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MONARCH CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

CON EL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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SC-R 0.474
06 de marzo de 2009
Quito, Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de
MONARCH CIA. LTDA.

He examinado el balance general d¢ MONARCH CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2008, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y flujo de efectivo, por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros
son de responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre éstos estados financieros basados en mi auditoria practicada.

Mi auditoria fue practicada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no .contienen errores importantes. Una auditoria
incluye un examen a base de pruebas muestrales, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Considero que el examen realizado provee una base razonable
para expresar una opinion.

Como se explica en la Nota 02, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~-NEC-,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

En mi opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de MONARCH CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo per el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

normas y précticas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

De acuerdo a lo dispuesto por las autoridades tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones ftributarias sera presentado por separado conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI a sus contribuyentes.

Hasta la fecha del informe la empresa no ha presentado la respectiva declaracion de

impuesto a la renta ¢por al afio 2008, puesto que tiene como plazo para presentar maximo
hasta el 16 de abril

SUPFRINTENDINCIA

or COMPANIAS
30 ABR. 2000¢

OPERADOR 2
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MONARCH CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES, COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Equivalente de
Caja

Inversiones

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos anticipados
Total Activo Corriente:

ACTIVOS FIJOS, NETO
INVERSIONES A LARGO PLAZO

TOTAL |

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE:
Proveedores
Obligaciones por pagar
Obligaciones con el fisco
Otras cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente:

PRESTAMOS BANCARIOS LP
PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO

Total pasivos

PATRIMONIO DE LO SOCIOS:

Capital Suscrito

Reserva legal

Utilidades de afios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

NOTAS

F-N

o]

11
12

13
16

2

(Délares) (Dolares)
31-12-08 31-12-07
19.365,86 3.887,70
9.000,00 0,00
8.548,50 4.588,50
12.920,32 515,12
0,00 3.000,00
37.656,94 16.100,76
87.491,62 28.092,08

1.720.720,34

1.830.182,30

632.668,76 528.001,76
2.440.880,72 2.386.276.14
77.654,94 0,00
0,00 110.557,02

-252,92 3.088,89
19.600.00 25.929,53
97.002,02 139.575.44
518.138,28 518.138,28
1.348.768,87 1.499.078,22

1.963.909,17

2.156.791,94

5.000,00 5.000,00
5.042,60 5.042,60
219.441,85 143.854,19
247.487.10 75.587.41
476.971,55 229.484,20
2.440.880,72 2.386.276,14
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MONARCH CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS, COMPARATIVOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

INGRESOS:

Ventas netas )
Dividendos recibidos:
Ganancia en venta de acciones
Intereses ganados

Otros ingresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Gastos de administraciéon
Gastos financieros

Oftros
gastos

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% PARTICIPACION TRABAJADORES

25% IMPUESTO A LARENTA

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados

Financieros.

NOTAS

14

15

15

3

(Délares) (Délares)
31-12-08 31-12-07
386.030,00 187.500,00
118.866,38  141.586,29
0,00 32.520,00
535,79 1.340,43
3.826,97 0.00
509.259,14 362.946,72
210.133,26  161.427,54
51.236,68 122.404,24
402,10 3.527.53
261.772,04 287.359,31
247.487,10 75.587,41
0,00 0,00
0,00 0,00
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MONARCH CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS, COMPARATIVOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Capital Reserva Utilidades Utilidad
Suscrito  Legal de afios ant.  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 400,00 0,00 84.151,82 86.990,20 171.542,02
Impuesto a la renta 2005 -1.449,89 -1.449,89
Impuesto a la renta 2006 -16.195,34 -16.195,34
Reserva legal 2006 5.042,60 -5.042,60 0,00
Aumento de Capital 4.600,00 -4.600,00 0,00
Transferencia a utilid.afios anteriores 61.152,26 -61.152,26 0,00
Utilidad del ejercicio 75.587,41 75.587,41
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5.000,00 5.042,60 143.854,19 75.587,41 229.484,20
Transferencia a utilid.afios anteriores 75.587,41 -75.587,41 0,00
Ajuste 0,25 0,25
Utilidad del ejercicio 247.487,10 247.487,10
5.000,00 5.042,60 219.441,85  247.487,10 476.971,55

Saldos al 31 de diciembre del 2008

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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MONARCH CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO,
COMPARATIVOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Dividendos recibidos

Ganancia en venta de acciones
Intereses ganados

Efectivo pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion de pasivo a Largo Plazo
(Compra) Venta de acciones en inversion a Largo Plazo

Efetivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del

afio

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados

Financieros.

5
(Délares) (Délares)
31-12-08 31-12-07
385.896,97 187.427,50
118.866,38 141.586,29
0,00 32.520,00
535,79 1.340,43
-174.607,95 -88.072,59
-51.236.68 -125.931,77
279.454,51 148.869,86
0,00 -3.266.66
0,00 -3.266.66
-160.309,35 -589.195,50
-104.667.00 447.480,00
-254.976.35 -141.715,50
24.478,16 3.887,70
3.887.70 0.00
28.365.86 3.887.70
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MONARCH CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO, COMPARATIVOS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciacion
)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

!

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

6

(Dolares) (Délares)
31-12-08 31-12-07
247.487,10 75.587,41
109.461,96 108.563.78
109.461,96 108.563,78
-34.921,38 1.923,46
-42.57317 -37.204.79
-77.49455 -35.281,33
279.454.51 148.869,86
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MONARCH CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 01.

NOTA 02.

a.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia MONARCH CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de
Quito-Ecuador mediante Escritura Phblica otorgada en la Notaria
Cuadragesima del Cantén Quito, el 01 de octubre de 2003, inscrita el 02
de diciembre de 2003 en el Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 se aumenta el capital y reforma de estatutos de la empresa; se
inscribe el 05 de octubre de 2007 en el registro mercantil del Canton
Quito.

Su objetivo principal es la compra-venta de prendas de vestir, la
negociacién, intermediacion, importacion, exportacion, fabricacion
transformacion, reparacion de todo tipo de articulos como prendas de
vestir, calzado y a futuro podra brindar asesoramiento y representacion
de negocios similares, relacionados o conexos, sea en el territorio
nacional o en el exterior.

En la actualidad presta servicios de arrendamiento de inmuebles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Base de presentacion.-

La Compafifa mantiene sus registros contables en dolares de los Estados
Unidos, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC,
emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas

obligatoriamente en la preparacion y presentacion de los estados
financieros.

Estas normas incluyen la relativa a la conversion de los estados
financieros de sucres a dolares de los Estados Unidos, cuyos
procedimientos de aplicacion establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, difieren con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Caja y equivalente de efectivo.- Para proposito del estado de flujos de
efectivo, se considerd como caja y equivalente de efectivo los saldos de
caja y bancos e inversiones hasta tres meses.

Reconocimiento del ingreso.- El ingreso es reconocido, cuando lo

servicios son prestados, siendo esta la base reconocimiento del principio
de realizacion.
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NOTA 03.

NOTA 04.

NOTA 0s.

8

Activos fijos.-Estan contabilizados al costo, ajustado por conversion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos fijos: Tasas:
Edificios 4 5%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Equipos de computacion 33,33%

4

INVERSIONES

Los saldos detallan a continuacion:

VALOR VALOR
Délares Dolares

NOMBRE 31/12/08  31/12/07
Banco de Guayaquil, pdliza de acumulacién 9.000,00 0,00
Saldo al final 8.000,00 0,00

Inversién en octubre de 2008 a 47 dias, con vencimiento en noviembre de
2008, interés anual del 3.35%. PGliza renovada en noviembre 2008 con
vencimiento el 23 de febrero 2009 interés 3.50%.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Los saldos detallan a continuacion:

VALOR VALOR
Ddélares Délares

NOMBRE 31/12/08 31/12/07

Sandra Gordon, anticipo tramite juicio Michael Fierro 0,00 3.000,00

Saldo al final 0,00 3.000,00
IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los saldos detallan a continuacion:

VALOR VALOR
Délares Délares

NOMBRE 31/12/08 31/12/07
Retencién en la Fuente 2008 32.010,26 0,00
Anticipo impuesto a la renta 2008 480,17 0,00
Retencién en la fuente afios anteriores 5.166,51 4.796,51
Retencioén en la Fuente 2007 0,00 11.084,25
Crédito Tributario 0,00 220,00
Saldo al final 37.656,94 16.100,76
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9
NOTA 06. ACTIVOS F1JOS
En ddlares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES BAJAS SALDO
31/12/07 31/12/08

Edificios 2.066.842,13 2.066..842,13
Instalaciones 50.419,84 50.419,84
adecuaciones
Software 3.266,66 3.266,66
Subtotal 2.120.528,63 2.120.528,63
Depreciacion acumulada -290.346,33 -109.461,96 -399.808,29
Total 1.830.182,30 -109.461,96 1.720.720,34

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2008 es de $ 109.461,96

En dodlares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES BAJAS SALDO
31/12/06 31/12/07
Edificios 2.066.842 13 2.066..842,13
Instalaciones 50.419,84 50.419,84
adecuaciones
Software 0,00 3.266,66 3.266,66
Subtotal 2.117.261,97 3.266,66 2.120.528,63
Depreciacion acumulada -181.782,55 -108.563,78 -290.346,33
Total 1.935.479,42 -105.297,12 1.830.182,30

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2007 es de $ 108.563,78

A
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NOTA 07.

NOTA 08.

10
INVERSIONES A LARGO PLAZO
El saldo, estd compuesto por:
Saldo al 31/12/07 | Compras Saldo al 31/12/08
Banco de Guayaquil 528.0001,76 104.667,00 632.668,76
No. Acciones 283.187 104.667 387.854
Porcentaje de participacion 0.55%.
Corresponde a inversiones en acciones registradas al valor de
adquisicion. '
i Saldo al 31/12/06 | Ventas Saldo al 31/12/07
Banco de Guayaquil 975.481,76 (447.480,00) | 528.001,76
No. Acciones 523.187 (240.000) 283.187

Porcentaje de participacion 0.55%.

Corresponde a inversiones en acciones registradas al valor de

adquisicion.

PROVEEDORES

Los saldos detallan a continuacion:

NOMBRE

Presicién Internacional S.A., mantenimiento de inmuebles (1)
Aig Metropolitana de Seguros.

Saldo al final

VALOR VALOR
Dolares Délares
31/12/08 31/12/07

76.500,00 0,00
1.164,94 0,00

77.654,94 0,00

(1) A lafecha del informe 06 de marzo de 2009, la factura fue cancelada.
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11
NOTA 09. OBLIGACIONES POR PAGAR

Los saldos detallan a continuacion:
’ VALOR VALOR

] Délares Doélares

* NOMBRE 31/12/08  31/12/07
Intereses por pagar 2006 . 0,00 37.218,89
Intereses por pagar 2007 \ 0,00 73.338,13
Saldo al final 0,00 110.557,02

NOTA 10. OBLIGACIONES CON EL FISCO

Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente.

NOTA 11. PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

Este rubro esta compuesto por:

En dolares:
BANCO . INICIA VENCE INT VALOR
PICHINCHA 17/08/07 | 18/08/08 9.70% 518.138,28
Saldo al 31/12/08 518.138,28

Préstamo registrado en el Banco Central del Ecuador, ya que el origen es
del exterior.

En dolares:
BANCO INICIA VENCE JINT VALOR
PICHINCHA 17/08/06 | 17/08/07 9.70% 518.138,28
Saldo al 31/12/07 518.138,28

A la fecha del informe los préstamos han sido renovados anualmente
hasta el 18/08/08. Préstamos a nombre de la socia Lynn Lee Wang para
capital de trabajo de MONARCH CIA. LTDA. . Los préstamos
renovados a partir del 17/08/07 ya estin a nombre de la empresa y se
encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador, ya que el olgen
es del exterior.
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12
NOTA 12. PRESTAMOS DE SOCIOS
Los saldos detallan a continuacion:

VALOR VALOR

Délares Délares

- Socio 31/12/08 31/12/07
Lynn Lee Wang 1.348.768,87 1.499.078,22
Saldo al final 1.348.768,87 1.499.078,22

Corresponde a préstamos que no se han pactado fecha de vencimiento,
valores utilizados como capital de trabajo de MONARCH CIA. LTDA.

NOTA 13. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2008, la estructura del capital de la Compafiia, es

el siguiente:

Dolares:

Socio Numero de % Capital
participaciones Suscrito

Lee Wang Lynn 4.500 90.00% 4.500,00
Kao Lee Adrian 250 5.00% 250,00
Kao Lee Adriana 250 5.00% 250,00
Total 5.000 100.00% 5.000,00

NOTA 14. VENTASNETAS

Las ventas netas durante el afio 2008 corresponden a ingresos por arriendo de las
propiedades de la empresa.
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NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

13
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 25% (15% si se reinvierte) a las
utilidades gravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2008. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a la retencion adicional alguna.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ejercicio econdmico que se declara, caso contrario debera
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI
més multas e intereses de mora.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutarfa en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el winte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros de la empresa no han sido sujeto de revision por
las autoridades de control desde la fecha de constitucion.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha del informe 06 de marzo de 2009, no existen situaciones qje
ameriten ser reveladas.
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NOTA 19. APLICACION OBLIGATORIA DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIFF”.

CONCEPTO DE NIFF:

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) es un
conjunto de normas de contabilidad, desarrollado por la International
Accounting Standards Board (IASB), que se estd convirtiendo en el
estandar global para la preparacion de los estados financieros de las
empresas, los estados financieros bajo NIFF necesariamente reflejaran en
forma mas razonable, la realidad econémica de los negocios o de
cualquier entidad.

Las NIIF aplicadas en la preparacién de estados financieros, a corto plazo
se convertirdn en el Marco Contable mas usado y difundido en el
Mundo, y los usuarios de esta informacion exigiran que la misma sea
preparada bajo esa normatividad.

SITUACION EN EL ECUADOR:

La Superintendencia de Compafijas, mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006 y publicada en el Registro Oficial
No. 348 de septiembre 4 de 2006, adoptd tas Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIFF” y determiné que su aplicacion sea
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y

vigilancia, las cuales tenian que entrar en vigencia a partir enero 1 de
2009.

Mediante Resolucién No. ADM 08199 de julio 3 de 2008 y publicada en
el Registro Oficial Suplemento No0.378 de julio 10 de 2008, la

Superintendencia de Compaiiias ratifica el cumplimiento de la resolucion
No. 06.Q.ICI.004.

Finalmente la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y publicado en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIFF”, en el caso particular de MONARCH CIA. LTDA. su
aplicacion serd a partir de enero 1 de 2012 y se ha establecido como
periodo de transicion el afio 2011, para tal efecto, la empresa debera
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Finandjera
“NIFF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2011.




II)IDXDI3IDINNIIDIIDIIIIIIIIID YYD

222D D

? )7

15

MONARCH CIA. LTDA. hasta marzo de 2011 elaborara
obligatoriamente un cronograma de implementacion, el cual debe tener,
al menos lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion.

o El respectivo plan de implementacion.

e La fecha del diagndstico de los principales impactos en la

empresa.

La informacion debera ser aprobada por la Junta General de Socios.

Adicionalmente la empresa debera elaborar en el periodo de transicion:
¢ Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad) al patrimonio bajo NIFF, al 1 de
enerp y al 31 de diciembre de 2011.
e Conciliaciones del estado de resultados del 2011, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIFF.
e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujo
de efectivo al 2011, previamente presentado bajo NEC.
La conciliaciéon del patrimonio neto al inicio del 2011 debera ser
aprobada por la gerencia genefal hasta el 30 de septiembre de 2011, y
ratificada por la junta general de socios, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIFF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, para la

empresa es el 31 de diciembre de 2011, deberan ser contabilizados al |
de enero de 2012.

IMPORTANTE:

El articulo cuarto de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008 y publicado en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre de 2008, textualmente indica: “ Sin perjuicio de los plazos
sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia queda en
libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIFF” antes de las fechas

previstas, paro lo cual deberd notificar a la Superintendencia d
Compaiiias de este hecho.”




