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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
llos socios de 
MONARCH CIA. LTDA. 

   
Opinión. He auditado los cados financieros de MONARCH CIA. LTDA., los cuales incluyen 

el escado de simación financiera l 31 de dEciembre de 2019 y los conespondiertos 
estados del resultado integra, de cambios en el patrimonio y de fijos de eteivo por el 
“año termíado cn ese fecha y otras notas explicativas 

En mi opimón, los estados financieros adjuntos ss prescotan razonablemento, en todos. 
los aspectos materials, la situación financiera de MONARCH CIA. LTDA., al 31 de 
diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios cn su patrimonio y 
sus Mujos de efectivo por el año terminado cn esa fecha. de confommiéad con las Normas. 
Intesmacionales de Información Financiera para Poquetas y Medianas Empresas - NIIF 
para PYMES y políticas contables establecidas por la Saperimendencia de Compañlas, 
Velores y Seguros. 

Fundamentos dela Opinión 
He Levado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
“Auditori. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se dosriden más adelante 
en a Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la uditria de los estados. 
Financieros”. del informe. 

Soy independiente de la Compañía de conformidad con las disposiciones del Código de: 
Évica para Comadores Públicos emitidos por c! Consejo de Normas Intersacionlos de 
Ésica CESBA), y he cumplido las demás responsabiidados de ética de conformidad con 
dicho Código. Considero que La evdencsa auditoría que he obeenido proporciona una. 
base suficaeme y adecuada para mi opinión de auditoria. 

  

Asuntos clave dela Auditoría 
Los asuntos clave de la auditoría son aquellos que, según juicio profesiona, han sido las. 
de mayor importancia en nuestra audiioria de los estados finamctros del año actal, 
Estos asusto han sido tratados en el contexto de la auditoría de los estedos financieros 
en su conjunto, y en la formación de mi opinión de auditoria sobre éstos, y no expreso 
ana opimón por separado sobre estos asuntos. 

¡Negocio en Marcha 
Los estados fiuecieros de la Compañíz MONARCH CIA. LTDA. han sido 
preparados vlizando ls bases comables de la Ispótesis de negocio eo marcha, a partr 
de la evaluación de la gerencia al 28 de abril de 2020, los estados finciers se han 
«laborado bajo la hipótesis de negocio en marcha. No obstante, raiz de la declaración 
de la propagación del COVID-19 como pandemia por part dela Organización Mundial 
de la Salud (OMS) gl 11 de marzo de 2029, los Gobiernos slredador del mundo han. 
oraado medidas que Titan la movilidad de las personas para prevenirla propagación 
del COVID-19, que afectan as diferentes acvidados económicas. Aunque la entidad: 
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espera continuar con sus operaciones en el fito proviible debido a osratogias 
comerciales, la evaluación del cumplimiento d la hipótesis de negocio es marcha se ha. 
realizado en un escenario de incertidumbre significaiva. 
Párrafo de Énfasis 

La dior fue efectuada de conformidad con las Noms Intemacionales de Auditoria 
(NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en 
la Sección “Kesponsabiidades del cuditor en relación con la audtoria delos estados 
Ainancieras” Soy independicnio de la Compañía MONARCH CÍA. LTDA. de 
confommidad con las disposiciones dl Código de fica para Comadores Públicos 
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de ica (1ESBA), y he cumplido las 
¡demás responsabilidades de dica de conformidad con dicho Código y disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Fcuador 
Considero que la evidencia de auditoria que be obtenido proporciona tna bese suficiente 

y adecuada para la opinión de muditorín. 

  

  

Otras Cuestiones 
Los estados financieros de MONARCH CIA. LTDA., conespondiomos al ejercicio 
terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por mí. M inome de fecha 15 
de mayo de 2019 comiene una opinión sin salvedados, 
Responsabilidad de la administración y de los encargados de la entidad con 
respecto a los estados financieros. 
La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonables de estos estados finenciros de conformidad con Normas y políticas 
contables esablecióas po la Superintendencia de Compañias y del Cons! interno que 
la Adminisración dela Compañía considere necesario para permitz la preparación de 
estados Snancieros libres de etores matcnsles, ya sea debido a mudo o cor. 

En la preparación de los enados financieros la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en mercha, 
revelando según proceda, los asuntos relacionados y wilzando cl princpio contable de 
negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la itonción de fiquidar o cesar 

sus operaciones, bien no tenga otra alterariva más que hacerlo, 
Los encargados de la adminisración son responsables de supervisar cl proceso de 
presentación de la información financiera do la Compañía 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Má objeivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjumo esán libres de erores materiales ya sea debido a fraude o eor; y emitir un 
informe de auditoria que contiene: opimcón. Seguridad raoable es un ato grado de 
seguridad, pero no garantiza que une auditoría realizada de conformidad con la Normas. 
¡iemaciomle de Auditori siempre va a deecr mroes matereles cuando exis. 
Los cores pueden surgir por fraude o error y se consideren materials, 4 
individualmente o de forma agregada. puedo preverse razonablemente que inDairto on 
las decisiones ecorómicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
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Como parte de una AÑESORIASAMIESS con las Normas intemacionsles. de 
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo una. actitud de escepticismo 
Profesional durante toda la auditoria, También 

Y Téentifico y valoro los riesgos de cores materiales en los estados financieros. 
ya sea debido a fdo o erro. se diseña y aplicamos procedimientos de encitoria que 
respondex a esos riesgos y obtenemos cvidencia de mucitoria suficiente y apropiada. 
para proporcionar una bass para la opinión. El riesgo de no detectar un error material 
resultase de fraude es mayor que en el caso que resulten de cores, ya que el ftaude 
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas mamfestándose 
'imencionadamene emóneas, o casión del control imemo. 

  

Y _ Obtenemos un cutendimiemo del conto! intemo relevante para la auditoria con 
el Sin de diselar procedimientos de auditoria que som apropiedos en las 
lrcanstancas, pero no con el in de expresar una opinión sobre la efectividad del 
Sontrol interno de la Compañía. 
Y Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo rzonable de las 

«estimaciones contables y revelaciones efecmadas por la Adminisración. 
Y Concluimos sobre el us0 apropiado por pants de la Administración de la base. 

contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de mucitoria obremida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre important relacionada con errores 0. 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para conti como un negocio en marcha, Si llego ala conclusión de que 
existe una incertidumbre important, cstoy obligado a llama la atención en el informo. 
de auditoría sobre la coespondiente información revelada en os estados financieros 
O, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinión modificada, Mis 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta laca cel informe. 
de auditoria Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden censar que la 
Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 
Y Esañuzmos la presemación general, estructura y el comenido de los estados 
finenciros, incluyendo las revelaciones, y los estados fizencieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un codo que logren la presentación contable 
"Me comunico con los responsables de la Compañía en relación con. eutra otros 
asuntos, el alcance y el monto de relización dela auditoria planificada y los Felargos. 
significavos de la auéioria, así como cualquier deficiencia significativa del convo! 
mimo que ideniico en el transcurso de a auditor 

“También proporciono alos responsables de la Compañía una declaración de que he 
cumplido con los requisitos éticos relevantes en relación con la independencia y ho 
«comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y oros asuntos de os que se puede. 
“esperar razonablemente puedan afectar a mi independencia y, cuando sea aplicable, as 
Correspondientes salvaguardas. 
Etre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Compañía. determino las que han sido de mayor importancia cn la suditoia de los 
estados financieros del año sctual y que son, en consecuencia. los asunos clave de: 
suditoria.Deseribo esos asumos enel Informe de auditoria selvo que las Eisposicones. 
legales o eglamentaras probiban revelar públicamente l asumo o, e circunsarcias |. 
exrenadamente poco fresuemes. determino que ur asunto mo se deberia comunicar en 
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el informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de 
acero superaría los beneficios de imerés púbico de la mim. 

nforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Por separado emitimos las opiniones scbre el cumplimiento de lo dispuesto en la. 
Resolución No. NAC-OGERZ010-00130 de abril 26 de 2010 por pane de 
MONARCH CIA. LTDA.. de s: nformación Suplementaria, de sus Obligaciones. 
“Tributarias ca el Infonme de Cumplimiento Tributario eme el Sevicio de Rentas 
Imemas-SRI. 

4 

PA: Xavier Cruz Puente 
SC-RNAF No, 474 
15 de mayo de 2020, 
Quito, Ecuador 
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MONARCH CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 

AcIvOS 
ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Eqivaleme de cftcivo 
Activos Finssciros 
Provisión cuentas icobrables 
Compatlas Relacionadas 
Amsicipos a proveedores 
“Acsivos por impuestos corrientes 
“Total Activo Corrientes 

DERECHOS FIDUCIARIOS 
PROPIEDADES DE INVERSION, NETO 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
INVERSIONES A LARGO PLAZO 
IMPUESTOS DIFERIDOS 

TOTAL ACTIVOS 

  

  

NOTAS — (Dólares 
3129 

53960. 

  

3.509,76 
1520898 

00 

4: Az 

  

(Dólares) 
EN 

27107.58 
648,71 
3309.76 

106201432 
70.03 

  

a inicio Andrade Vásquez 
CONTADOR GENERAL. 

(0) Las notas explicativas adjurzas son parte integrante de los Estados Financicras



MONARCH CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITLACION FINANCIERA 
AL3I DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
PASIVO CORRIENTE: 

Préstamos bancarios 
Proveedores 

Paricipación empleados 
Impueso al renta causado 
Secos y beneficios sociales 
Obligaciones con el acoiess 

Oras cuentas por pagar 
“Total Pasivo Corrientes 

PRESTAMOS DE SOCIOS LP 
PROV. BENEFICIOS A EMPLEADOS 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 
Capital Suserio 
Reserva legal 
Reserva de Capital 

¡Oros Resultados Integrales 
Resultados adopción primera vez NIF 
¡Superávis VPP, inversiones en Acciones 
Ulidades de años anorores 

Ueiidad neta 
TOTAL PATRIMONIO. 

"TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

AdsSZza) 
Adina ao Los 

GERENTE GENERAL. 

  

NOTAS 

Ry
u 

1 

15 
16 

w 
1 
1 

(Dólares) 

  

1.048,13828 
56368140 
29:30834 
11.069,36 

70323 
ss 

10025510 

179735024 

5.000,00 
1000.00 

2441,604,10 
38.6 

1327308,97 
183676624 
191363332 
OSITALO 

17LDA97 

  

(Dólares) 
3IAZAS 

1048.13828 
28049137 
20.535,69 

0/0 
$92.56 
s0LSs 

5.000,00 
1.900,00 

00 
41100 

130782897 
163676624 
160043197 
AzI8OS 

  

CONTADOR GENERAL. 

(0 Las potas explicativas adjuntas son parte imegramte de los Estados Financieras



MONARCII CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
DELI DE ENERO AL.31 DE DICIEMBRE DEL. 2019 Y 2018 

NOTAS (Dólares) — (Dótres) 
MARIO 31128 

  

INGRESOS: 
Veras nes 2 SS606SAO 5353652 

Dividendos recibidos 26500735 23045886 
vos ingresos 1260054 232566 

TOTAL INGRESOS ETA  766309:64 
GASTOS: 
Gastos de admiración 2 AOSI9SS  348397,12 
Gastos fnecicros SOM06:5 5240638 
Otros gastos. 65120 qa 

TOTAL GASTOS HIL676S0 39833290 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 46199629 — 368:01678 
159 PARTICIPACION EMPLEADOS 2 UN 

UTILIDAD ANTES DER ASLAAT9S 30738395 
IMPUESTO ALA RENTA 2 310603 os 

UTILIDADNETA 39537550 36738305 

  he £ ] 
e 

GERENTE GENERAL. CONTADOR GENERAL 

  

(0 Las noras explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras
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Acciones 

         
 

   

Reserva 
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Ca 

  

Utilidades. 
idad 

de años am. 
del ejercicio 

       

 
 

   

Total 

  

 
 

Saldos al 31 de 
0.00 

132782807 
1.636.766,4 

169.06231 
4.597 

“Transferencia a 
-169.06231 

090 
26:558%9 

41100. 
148,00 

34738205 
347383.05 

Saldos al 31 de d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

del 2018 — 
5.000,00 

1000.00 
— 

41LOO 
1.327828,07 

16367664 
0,00 

1.600.437,97 
34736305 

191882633 
Transferencia a utilidades acumuladas 

34738305 
347.385,05 

0.00 
Ajuste-Pago Empleados e IR. 

34,187.70 
3418770 

qudiferenci 
2.441.604,10 

2:441.604,10 
iegrales- Ganancias Actuariales 

173,55 
17365 

395318,59 — 
395.378,59 

Saldos al 31 de d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

del 2019 — 
5.000,00 

1OU0.0U 
384,65 

1.327828/07 
1,636.766,24 

2441.604,10 
191363332 

39531859 
77219197 

o 
4
"
 

Mareo Vinucio Andrade -
 

CONTADOR 
GENERAL. 

 



MONARCH CIA. L TDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes 

Dividendos recibidos 

Efectivo pagado a proveedores y otros 

Intereses pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de 

operación 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento (Disminuci'n) de pasivo a Largo Plazo 

Aumento (Disminuci'n) activos a Largo Plazo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 

financiamiento 

CAJA Y EQUTV ALENTE DE EFECTIVO: 

Aumento (Disrninuci'n) del efectivo 

Saldo del efectivo al inicio del áD 

Saldo del efectivo al final del áD 

¿¡,�-::: 
Adriana Kao Lee 

GERENTE GENERAL

NOTAS (mares) 

31-12-19

566.655,28 

265.007,35 

-666.964,39

-60.406,05

104.292
2
19 

(mares) 

31-12-18

505.850,98 

230.458,86 

-225.178,21

-52.406,88

458.724
2
75 

-77.939,08 -400.583,63

0,00 -93.389,12

-77.939
2
08 -493.972

275

26.353,11 

27.107,55 

53.460,66 

-35.248,00

62.355,55

27.107,55

Marcó Vinicio AndradeáscÍuez
CONTADOR GENERAL

O Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras 
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MONARCI! CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013 

BOTAS (és) — (Dótres) 
SAS 3128 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PE e IRC. 49199629 36801674 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA. 
CONF EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Jubilación patronal indemnizaciones. 16 40531 39600 
40531 39600 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIÓN 

Cuentas por cobrar 793063 30.099.0 
Cuentas por pagar 322 2035 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 10429219 45872475 

  

q 
ión a 

GERENTE GENERAL. CONTADOR GENERAL. 
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MONARCH CIA, LIDA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

NOTA 01. — IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA. 

1.1 Naturaleza de las operaciones 
La Compañia MONARCH CIA. LTDA., fue construida en la ciudad de 
Quito-Ecuador mediante Escritura Pública otorgada ea la Notería 
Cuadragésima del Cartón Quito, el 01 de octubre de 2003, inserta el 02 

de diciembre de 2003 en el Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de 
2007 se aumenta cl capital y reforma de estatutos de la empresa; se 
inscribe ol 0S de octubre de 2007 en el registro mercamil del Cantón 
Quo, bayo el número 3578 tomo 134 

Su objetivo principal es la comprawema de prendas de vestir, la 
regociación, intermediación, importación, exportación, fabricación 

transformación, reparación de todo tipo de aniculos como prendas de 
vestir, calzado y a fururo podrá brindar asesoramiento y representación 
de negocios similares, relacionados O conexos, see en el territorio 
nacional o en el exterior. 

En la actualidad presta servicios de arrendamiento de inmuebles. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2013, el personal total de la Compañía 
alcanzó | empleado en cada año. 

12. Información General 
El domicilio legal de la Compañía so encuentra ubicado en a ciudad de 

Quito, en la calle Los Comicios E44-19 y Fray Azcunaga (Fd. Myrus), 
barrio Quito Tenis. 

Los estados financiaros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 
Cincluyendo los saldos que se presentan para fines de comparación) 
fueron aprobados y autorizados pera su emisión por parte de la Gerencia. 
General



NOTA (2. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.01. Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros dela Compañía MONARCH CIA. LTDA. han 
sido preparados de conformdad con las Normas Interracionales. de 
Infomación Financiera (NUF) emitidas por la Juma de Normas 
Interacionales de Comabnlidad Internacional (Imernational Accounting 
Standars Board - 1ASB) y sus interpretaciones, en sus itimas versiones 
disponibles en español al 31 de diciembre de 2019, fecha de ciere de los 
estados financieros, conforme la instrucción general impartida. por la 
Superintendencia de Compañías a través desu págana web. 

2.02 Bases de preparación 

En las siguientes notas se resumen los principios y políticas contables y 
«ítris de valoración más significativos aplicados en a preparación de 
las cuentas anuales dele Compeñia en el ejercicio 2019. Estas politicas 
contables han sido vsadas en cl periodo comparativo presentado y en el 
estado de posición financiera. 

Las paridas de activos y pasivos han sido valuadas bajo cl 
sonvencionalismo del costo histónco de adquisición o producción, así 
como al menor costo o valor de realización (inventario) y al valor 

recuperable enel caso delas cuentas por cobrar 

  

Una revisión de los estándares, reformas e interpretaciones a las NIF 
emitidas pero aún no sfectvas, y las cuales no han sido adopradas en 
forma temprana por la Compañía se presentan en la Notas 2.18 2.19. 

2.03 Hipótesis de Negocio en Mareha. 

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la 
hipótesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados 
financseros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa osa 
funcionando y continuará sus actividades de operación devo de! futuro 
previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la mtención 
mi la necesidad de liquidar o disminuir en forma importas el nivel de 
sus operaciones 

2.04 Rectasificaciones Significativas 

¡No existen reclasificaciones significativas que afecten la presemtaci 
los estados financieros. 

 



w 

2.05 Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos 
financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se 
pueden transformar rápidamente ca cfectivo en un plazo inferior a tres 
meses 

2.06 Cuentas por cobrar a Clientes. 

Las cuentas por cobrar a Clientes son acuwos financieros no denvados. 
¡con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
“amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos. 
cualquier deterioro. La carter de créditos se compone principalmente de 
los deudores comerciales. 

La estimación para pérdidas enla cartera de creditos representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse enla 
cartera de créditos por cobrar Las adiciones a la provisión son hechas 
son cargo al esudo de resultados itegales 

Para propósitos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro 
dudoso, la gerencia realiza revisiones periódicas y sistemáticas de la 
cartera de créditos para identificar riesgos inberemtes y evaluar la 
recuperación colectiva de su portafolio, El modelo de pórdidas utilizado 
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de 

factores incluyendo, pero no limitados 2. condiciones. económicas 
actuales, experiencia sstónca de pérdidas, recuperaciones o 
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y 
calificaciones de cródio. 

Las cuentas por cobrar están sujetas a revisiones individuales que se 
hacen con base en la experiencia histórica de pérdidas, condiciones 
económicas actuales, garantias, tendencias de desempeño, y cualquier 
¿tra información pernmente, lo cual resulta en una estimación específica 

para pérdidas. La evaluación de esos factores tanto para personas 
jurídicas como naturales lleva rmplicitos juxcos complejos y subjetivos. 

La cartera de créditos se clasifica ca activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores 2 12 meses desde lu fecha del estado de 
situación fiaanciera, que se clasifican como activos no corrientes. 

 



2.07 Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son propiedades mantenidas pera 
obtener rentas y/o para la apreciación del capital. Son contabilizados 
usando el modelo del valor razonable. 

as propiedades de inversión son valuadas anualmente y son incluidas 
en el estado de posición financiera a su precio de mercado abieno, 

determinado por un a valuacor profesioral extemo, con suficiente 
experiencia respec ala localización yla naturaleza dela propiedad de 

aversión, cuyo estuco se soporta en evidencia del mercado, 

Cualquier ganancia y pérdida resultame, sea del cambio en el valor 
razonable o de la venta dela propiedad es inmediatamente resonociéa 
en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la 
propiedad de inversión. 

2.07.1 Medición ca el momento del reconocimiento 

Las paridas de equipos se medirán inicialmente por su costa 
El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y rotiro del 

elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.072 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al coso 
menos la depreciación acumulada y el importo acumulado de las pérdidas 
por deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos e imputan resultados en 
el periodo en que se producen. 

2.073 Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al firal de cada año, siendo el ofvcto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación



lem Vida útil (en años? 

Edificios 20 
instalaciones y adecuaciones. 10 

Equipo de computación 3 

2.07. Retiro o venta de equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida de 
equipos es calculada como la diferencra entre el precio de venta y el valor 
en libros del acto y reconocida en resultados. 

2.08 Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus 
activos tangibles fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido algara pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el 
impone recuperble del activo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) 

El import recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el 
costo de venta y el valor en so. Al estimar el valor en uso, los fujos de 
efíctivo futuros cstimados son descontados del valor presente utilizando 

vna tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos 
específicos para el activo para los cuales nose han ajustado los estimados 
de Mujo de efectivo futuros. 

Si el impone recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor en libros, cl valor en libros del activo (o 
nidad generadora de efestivo) se reduce a su impone recuperble. Las 

pérdudas por desrioro se reconocen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del 
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado. 

revisado de su import ecupeabe, de al mans que sl valor en bros 
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado sí no 

se hubiera reconocido la pérdida por deteroro pura dicho activo (o 
unidad generadora de cfoctivo) en años anteriores. El reverso de una 

pérdida por deterioro es reconocido ptomticament en resultados
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Proveedores Nacionales 

Las cuentas por pegar a proveedoros y del exterior, son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determables, que no cotizan. 
en un mercado activo. 

Después del reconocimviemo micia, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado wilizando el método de la tasa de interés efestiva, menos. 
cualquier deterioro, El gasto por intereses (Incluyendo los intereses 

impllcits) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interés efectiva, cxccpto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el roconocmuento del interés resultare es. inmaterial. El 
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 

días. 

Las cuentas por pagar se clasifican en pesivos corrientes, excepo los 
vencmentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no comentes. 

Impuesto a la renta. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
ena por pagar coriento y el impuesto ciferido 

2.10.1. Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(wiburaria) regada durante el año. La utilidad gravable diñere 

de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o. 
deducible. 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 

  

El impuesto diferido so reconoce sobre ls diferencias temporaras 
entre el valor en libros delos activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales corespondieateswilizacas 
para determinar la usiidad gravable. El pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
eraporaras imponibles. Se reconoce un activo por impuestos



  

w 

diferidos, por causa de odas las diferencias temporarias 
deducibles, enla mecide en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporaria deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse 
Empleando las tasas fiscales que se espera scan de aplicación en el 
período en el que el tivo so realice o el pasivo so cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios cn la tasa de 
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación do la 

recaperabilidad de los activos por impuestos diferidos 0 en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un acovo, se 
reconoce enel resultado del periodo, excepto en la medida en que 
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los 
resultados del periodo. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos 
on pasivos por impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido 

legalmente el derecho de compensar fento a la autoridad fiscal, 
los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por 

impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos. se 
“derivan del impuesto ala rea. 

2.103. Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como 
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se. 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o. 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también 
se reconoce fuera del resaltado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. De conformidad con 
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula. 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12%. 
sobre las utilidades sujetas a capitalización 

2:11 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una. obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que le Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 

hacerse una estimación fiable de importe dela obligación.
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al fral de 
cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes, Cuando se mide una provisión usendo el flujo de 
efictivo estimado para cancelar la obligación presente, su valoren libros. 
epresenta el valor presente de dicho fujo de efectivo. 

Beneficios a empleados 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio 

El costo de los beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariles realizadas al final de 
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuamalos se reconocen en los 
resaltados del período en que se producen. 

2.122 Participación a trabajs 

  

lores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
vrabajadoros en ls utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula 

la 1asa del 15% de las uilidades liquicas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuema cl importe cstimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 

pueda otorgar, 

  

2.13.1 Servicios de arrendamiento 

Los ingresos provenientes de los amendos de los inmuebles se miden 
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
derivada de éstos. Los ingresos por arriendo son reconocidos cuando 
se cumplen todas las condiciones siguientes: 

+ En el periodo en el cual ocurren el arriendo, cuando se le han 
transferido al cliente las ventajas derivadas del disftuie del 

arriendo; con base cn tarifas acordadas bilaeralmente según.



+ Elimporte delos ingresos puede ser medido con Mabiidad. 
+ Es probable que la Compañía recita los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

+ Los costos incumidos, o por incumir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.14 Costos y Gastos 

+ Los costos y gastos se restan al costo histórico, Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en quo se haya realizado e! pego, 
y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

2.15. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general cn los estados financieros no se compensan los 
actos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
sta presentación se el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente: 
/ por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar 

el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan. 
netos en resultados. 

2.16 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financicro bajo un comrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un periodo que generalmonte está regulado por el 
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, 

más los costos de la transacción, excepto por aquéllos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción 

se reconocen en resultados, 

“Todos los activos financiezos reconocidos son posteriormente medidos en 
a totalidad al costo amornzaco o al valor razonable. 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguiemos 

categorías. activos financicros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas. 
"por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La



clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de: 

sus wstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, 

2.161 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son 
activos financieros no derivados con pagos fijos v determnablos y 
vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la. 

intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 
Compañía vendiess un importe significativo de los activos 

financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria 
"completa se reclesificaria como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos incialmento al valor 
razonable más. los costos de trnsacción. Posteriormente, son 

medidos al costo amortizado utilizando el método de la tase de 
interés cfsctiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.164), 
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de 
acumulación efectiva en los ingresos por inversiones. 

Estos activos financieros se clasifican en actvos no corrientes, 
excepto aquellos con voncwmientos originales infenores a 12 

meses a parir de la fecha del estado de situación financie, que 
se clasifican como activos coments. 

2.162 Cuentas por cobrar a Clientes. 

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros mo 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Se clasifican en activos cornentes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de: 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la camera de créditos y 
otras cuemas por cobrar. Ver Nota 24. 

2.163 Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles pera la venta son activos no. 
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en 
ingana de ovas cersgorias 

Estos activos se miden micialmonto al valor razonable más los. 
costos de la transacción Posteriormente se miden al valor
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razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor 
razonable son reconocidos cn otr resultado integral .Al momento. 
de disponer del acuvo, la ganancia o pérdida es reclasificadz a 
resultados del periodo, 

Se incluyen en activos no comentes a menos que la 
administración pretenda enajenar la inversión cn los 12 mesos 
siguientes ala fecha del estado de suación financiera. 

2.16.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado. 

Los activos financieros que se rmden al costo amortizado, son 
probados por deterioro al firal de cada periodo. Un actwo 
financiero estará detenorado si y solo s, existe evidencia objetiva 
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese 
vento o eventos causantes de la pérdida tienen tun impacto sobre: 

los flujos de efectivo futaros estimados del activo financiero. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar a chemtes medido al costo amortizado es la diferencia 
entre el impone en libros y los flujos de efectivo estimados 

futuros, reflejando el efecto del colateral, descomados a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto pera las cuentas por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuendo se considera que una cuenta por cobrar es de. 
dudoso cobro, se elímuma contra la cuenta de provisión. La 

recuperación posteror de los valores previamente elsminados se 
convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios 
en el importe en libros de la cuenta de provisión. se rosonocen en 
el estado de resultados 

2.16.5 Baja de un activo financiero 

  

La Compañía da de beja un activo financiero únicamente cuando 
xpiren los derechos contractuales sobra los Mujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero. Si la 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
riesgos y bencficios inherentes a la propiedad y continúe 

reteniendo el control del actvo transferido, la Compañía reconoce.



  

sa panicipacion ca el activo y la obligación asociada por los 
valores que tenéis que pegar Si la Compañía renene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero wansferido, la Compañía 
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos 

recibidos. 

2.17 Pasivos financieros € instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
fivancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual. 

2.17.1 Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos 
financieros al valor rezonable con cambios en resultados o como 
pasivos financieros medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a 
menos que la Compañia tenga un derecho incondicional a diferir 
su liquidación durante al menos 12 meses después do la fecha del 
estado de situación financiera A la fecha de los estados 
Ainancieros la compañia mantiene únicamente pasivos firancieros 
medidos al coso. 

217.2 Baja de un pasivo financiero 

La Compañia da de baja un pasivo financiero si, y solo st, 
expirar, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañia. 

2.18 Reformas Tributarias Aplicables Año 2019. 
El 29 de diciembre de 2017 mediame LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN 
DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACIÓN Y 
MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA, publicada en el R.O, Segundo 
Suplemento No, 150,5 realizan reformas y que son importantes para los años 2018 y 
en adelanto, y en resumen son. 

Art. | Loy de Régimen Tributario interno. 
At 2 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria 
“Ant 3 Código Orgánico dela Produccrón, Comercio e Iaveniones 
Art. 4 Código Tributario 
Art 5 Código Orgánico de Plaicaióny Finanzas Públicas



Art. 6 Ley de Compañías 
Art. 7 Código Orgánico Monetario y Financtero. 
Art. 8 Ley Orgánica de Economia Popular y Solidara 
Art. 9 Ley Orgánuca de Prevención, Detección y Erradicación del Delito de 
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos 
Ant. 10 Ley de Creación del Servicio de Rentas Internas 
“Ar. 11 Ley Orgánica de! Sistema Nacional de Contratación Pública 
Art. 12 Ley Orgánica del Servicio Público de Energia Bléctrica. 
“An 13 Ley Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad Vial 

Ant 14 Código Orgánico Integral Penal 
“Art 15 Ley Orgánica para la Reestructuración de las Deudas de la Banca 
Páblica, Banca Cerrada y Gestión del Sistema Financiero Nacional y 
Regímenes de Valores. 

An. 16 Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomía y 
Descentralación 

» 

“Art. 17 Ley Orgánica para Regulación de Créditos para la Vivienda y Vehículos 
Disposiciones: Generales, Transitoria, Derogatoria y Final 
Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

2.18.01 Principales Reformas « la Ley de Régimen Tributario Interno 

Resumen de Cambios: 
+ Incremento de la tarifa de IR al 25% Aquellas sociedades con 
accionistas en países catalogados como paraísos fscalos o regímenes de 
menor imposición pagaran 3% más (28%), 
Exoneración del pago de impuesto a la senta por 3 años para 
"nucvasmvicroempresas que generen empleo y aporten valor agregado a 

sus procesos productivos. 
Las microempresas y exportadoras habituales pegaran cl 22% de 
impuesto ala renta 

Las microempresas podrán deducir une FBDIR al momento de 
determinar su impuesto a renta. 

Se excluye del cálculo del aicipo por impuesto ala Renta los sueldos y 
salanos, 13*y 14* remuneración, aporte patroral 
Devolución de la diferencra eme el anticipo y el impuesto a le roma 
causado siempre que se verifique el aumento de empleos. Recargo del 
2009 en caso de que se verifique defraudación imbutaria 
La reducción por reinversión del 19% se aplicará solo para exportadores 
habituales, empresas manufactseras y de mismo. 
Se cimina los 10 años para la deducibiiidad de las provisiones por 
jubilación patronal y de desabacio; sólo el valor pagado sobre nuevas 
provisiones. Define como gasto deducible a los pagos efectuados por
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concepto de desahucio y de pensiones jubilares perronales, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores 
como deducibles o no de Impuesto a la Renta. 

+ Deducción adicional del 10% cn adquisición de bienes o servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidaria. Estarán obligados a 
levar cortabilidad las personas naturales que superea los USS 300,000 

de ingresos brutos en el sercicio fiscal anterior, La deducción de gastos 
personales, incluye tambén aquellos incurridos por los Pacres que no 
perciban ingresos 

+. Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financiero en pagos de 
“más de US$ 1.000,00,,(Bancarización— antes USS 5.000,00). 

2.19 Principales cambios de las NIIF año 2019. 

Las empresas tendrán que aplicar las dos Normas para los periodos de mformación que 
comiencen a partir del ¡ de enero del 2019 
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> NUF16- 
Esta NIIF se empieza a aplicar desde enero de 2019 
La mueva norma cambiará en gran modida el modelo contable que actualmente 
Aplican los arrendatarios, asi poes, la NIIF 16 no tendrá efectos on la 

contabilidad de arrendador, no obstante, en el caso do los arrendatarios va a tener 
vu impacto muy relevants. 
El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dará un vucico 
significativo ya que la nueva norme NIIF 16 no considsra la diferenciación entre 
los arrendamientos financieros, que son registrados en cl balance, y 
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momerto cr la cuenta de 
resultados o “fuera balanos” y que se registran por su cuota mensual y no por sus 
cuotas futuras. El mevo modelo, únicamente reconocen que todos los 
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la mismas. consideración que 
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (desecho del uso 

del bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar) 
El cambro en el tatamiento contable va a ser importante pera la mayoria de las 
sociedades que alquilan activos, ya que estos arrendatarios deberán metur todos 
sus arrendamientos en sus balances. As la mueva definición de arrendamiento 
ya no so plantea sis facra o demro de balance y, en su defecto, se centra en qué 
«cambios va a suponer en la ratios financieras, como va afectar y que impacto va 

ener para las partes Interesadas o inversores. 
¿Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatarios, el muevo 
Contrato pasará ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que la mueva 
resolución va a significar un meremento en el tamaño del balarce con nuevos 
activos, pero a su vez con un aumento del endcudamiento financiero. El impacto 
contable de la mueva norma, no solamente ve a tener un reflejo en el balance, 
sino que se producirán cambios durante la vigencia del contro de 
arrendamiento, En este caso, las empresas deberán aplicar un método de 

reconocimiento de gastos en la práctica totalidad de los contratos, aun cuando 
abonen rentas amuales constantes. 
La NIIF 16, básicamente pone fin a a venta con arrendamiento postenor como 
estructura de financiación fuera de Balance. Asi pues. si existe una venta se 
considerará un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario 
se deberá reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento será el 
valor actual de las rentas por axrerdariento más el valor actual de los pagos 
esperados al final del arrendamiento y se incluirán los pegos basados en un 
ndice o tasa.



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se 
describen en la Nota 2, la administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones sobre los importes cn libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de oyas fuentes. Las estimaciones y juicios 

asociados so basan en la experiencia histórica y orros factores que se consideran 
¡somo relevantes, Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes so revisen sobre uns base regular, Las 
revisiones alas estimaciones conables se reconocen en e periodo de a revisión 

y periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes. 

A continuación so presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
adrvristración de la Compañía ha utilizado en cl proceso de aplicación de los 
erterios comables: 

3.01. Deterioro de activos 

Ala fecha de ciere de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza cl valor de los activos para determinar sí existe 
algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido une pérdida por 
dcterioro. lin caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 

del importe recuperble de dicho activo. SÍ se trata de activos 
ideutífcables que no generan fos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectvo a la que 
pertenece el activo. 

Determinar si los activos han suírido deterioro implica ei cálculo del 
valor en uso do las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor 

en uso requiero que la Compañía determine los lujos de efectivo futuros 
que deberian surglr de las unidades generadoras de cfectwo y una tasa de 
descuento apropiada para celcular el valor presente. 

En el caso de que el impor recuperable sea míkrior al valor neto en 
libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro pora diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 

scnvo con abono a resultados con el límite del valor cn libros que el 
activo hubiera teido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Vida útil de equipos 

Como se describe en la Nosz 2.3, a Compañía revisa la vida útil estimada 
de equipos al final de cada periodo anual, 

Valuación de los instrumentos financieros 

La Compañi utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, 
enla medida delo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 04, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AI 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por efectivo y 
equivalentes de efectivo se forman de la siguiemte manera: 

31M29 | 311258 
Dólares 
53.460,66 

[AE] 

  

  

     
NOTA. 05. ACTIVOS FINANCIEROS 

“AL 31 de dicsembre del 2019 y 2018, los activos financieros se Forman de 

  

  

  

  

  

la siguiente manera: 
CONCEPTO: 3129] 311218 

o % | Dólares | Dólares 
Eras Ca Lada 7408:30 050, 
Paul Saltos (cafófiata) m3] sen 

Otros Ñ 3105 090. 
Saldo al final del año rr] an 
  

El movimiento de la cuema provisión para cuentas incobrablés, por los 
años terminados ol 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron como sigue: 

  

    
        

CONCEPTO: 31219 3102/18 

E Dólares | Dólares | 
Saldo al imcio del año 43.509,76) (3.509,76) 
Provisiones del año 090 500 

Saldo al final del año $30.76) | (3.309,76) 
  

NOTA 06. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de compañías 
relacionadas se forman de la siguiente manera: 
  

  

  

  

CONCEPTO: 3129 | 31/1218 
_Dólares | Dólares 
146.749,58 0,0 

TTAL22091| —872:454,83 
70,329.50 

319:229:99            1.062.01432



NOTA 07. 

NOTA 08, 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos corrientes se 
forman de la siguieme manera. 

| 3129 3U2AS | 

   
  

  

  

  

      

Dólares Dól 
31640] 3712881 
BAZA IS] 79.960,98 
4550938] —40259.69 

090] 1824S 
“Saldo al final delaño —[ierssoza] 15877174   
  

DERECHOS HIDUCIARIOS 

Un resumen delos derechos fiduciarios es como sigue 

El 27 de julio del año 2018 en la ciudad de Quno - Ecuador ame la 
Notaria Septagésimo Septimo del Distrito Metropolitano de Quito se 
Jlevó a cabo el comrao de Constitución del FIDE/COMISO EL 
JARDÍN, Fideicomiso Mercantil Inmobiliario otorgado por la Compañía 
Monarch Cia. Ltda. como adherente y owas 3 empresas. - Fiduciaria 
Fondos Pichincha S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. 

Aportación al fideicomiso con un terreno propiedad de la empresa 
ubicado ena Av. República y Eloy Alfaro, según cscntara pública. 

31529 7312 
Dólares Dólares 
300.000.000 
340000000 00 

  

     
 



NOTA 09. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
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“AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las proptedades de inversión están 

  

  

  

  

  

  

  

'constizuidas de la siguiente manera: 

2019: 
DESCRIPCION: SALDO [MOVIMIENTO SALDO ] 

aus aman | 
Terrenos. 1852.388,441 (348.790.007 1.503.548,84| 
Edificios 334 221.57) (609 55530]| 224.565.7. 
“salaciones 303194] 0G0|— $041934] 
¡aa 28.266,66 -0.00| 28 266,66 | 

TED 90) | 1.306.501.02 
Dia Acumulada | (78.686,51)] (0.01)| (78.686,52) 

Total [3.686.610.40| (958345.90). 1.728.214,50]     
  

(1) Propiedad wbicad en la Av. República y Eloy Alfaro, aportada 
para el Fideicomiso Epig, según escritura pública. 

VALOR | VALOR | 
TERRENO | EDIFICIO | 

  

  

10 Ay, Aménca 
[Aw. Coruña 1360 Prod 40405 

TIA B2500 1795/01] 
662,004.30 127359, 

    

  

[Av. Coruña 1380 Pred. 65073 
  

73625841 —19709,11 
    [TOTAL AVALUO PREDIAL 

  

2.133.080.31/ 337.063.253 
  

  

  

  

  

  

         

ye 150554884] 224,665.67. 
DIFERENCIA o (629.431:47)| (112.39756) 
[96 DIFERENCIA -29.51%| 33,35%) 

DESCRIPCION: SALDO | ADICIONES| SALDO 
fl SUIZA | 3inans 

[1852 388,44 
TETROT 4) 8342157 

S0-419,84 000 $019.84] 
28266,6| 0007 28.266,66 
  

  

  

Depreciación Acumulada 

  

(356.760,25)] 
Lara 276529091 MORA, 0860631 

  

Total     2.686.61040)   1,00] 2.686.610.401 
 



  

      

  

  

    
      

DETALLE 

[Terreno Av. Aménca 
[Aw. Coraña 1360 Pred. 40405 
[Av Coruña 1380 Pred 66073 73625841 
"Ay. Repóblica y Eloy Alfaro 557.580.00| 
[TOTAL AVALUO PREDIAL, 283076831, 1.407. 

¡VALOR CONTABLE ——| 15230834) 20622157 
[DIFERENCIA | (978.37947)| (573.71828). 

19% DIFERENCIA, Ll REL TI   

NOTA 10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos no comentes se 
forman de la siguiente manera: 
  3125 | 31izis 

Dólares | Dólares 
aSR32A TA] 16541517 
SRA 7A] 18341517) 

  

  

  

    

NOTA 11. INVERSIONES A LARGO PLAZO 

“Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inverszones a largo plazo están 
compuestas de la sigurente manera: 

  

  

  

  

  

ALA de Diciembre del 2019 y2018 
DESCRIPCION: SALDO COMPRAS| VPP SALDO 

32 as uan 
¡Banco de Guayaquil 2383441.00 0,00 0,00] 9383 441.00. 

"No. Accrones 481155] 0.90 DO] 481.155   
  

Porcentaje de participación 0-812906207%. 
Corresponde a inversiones en acciones en el Banco de Guayaquil, 
registradas al valor de adquisición.



NOTA 12. 

NOTA 13. 

NOTA 14, 

  

n 

“Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los préstamos se presentan de la 

PRESTAMOS BANCARIOS 

siguiente manera: 

AL3 de 201% 

En Dólares 
L— BANCO: —— Concesión: | VENCE: | % ya 7 
11 
Saldo al final del año 

  

325%] 1.048,13828 
    TAE 

  

Préstamo. Pichincha Panamá regisrado en el Banco Central del 
Ecuador, ya que el origen s del exterior. 

PROVEEDORES 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
presentan de la siguiente manera. 

los saldos de proveedores se 

  

MAS 3128 
Dólares | Dólares 

  

  

  

OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

    SORSELAO 2049137. 
S63.S8140 7 280.491.37 

A131 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otras cucatas por pagar 
se presentan de la siguiente manera: 
    

    

      31219 | 31218 
Dólares | Dólares 

230 BT —es20T 158520 
12 600.00. 600,00. 

  

  

    

  

    
 



» 

NOTA 15. PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO 

-Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de los préstamos de 

  

  

  

socios a largo plazo es como sigue: 
CONCEPTO: ETE 

rr Dólares 
Gaia ra sse5l 
¡Saldo al final del año 14.897,89 | 1455819 

Comesponde a préstamos que no se han pactado facha de vencimiento, 
valores utilizados como capital de trabajo de MONARCH CIA. 
LTDA.



   

 
 

      

 
   

  

 
 

  

  

  
 
 

(B10Z 048 ¡23 0O'ZEIS) 9QLMPOP 04 OIE 
L
B
 

$ 2P 53 GLOT OU [9 UIMP 
os 

  

  
  

  

      

  

mae 
ma 

voca 
org 

oia 
(OO 4H) 

| seo601 
| 

060 
s
o
i
 

| 
nop 

auna 
E 

s 
compa 

09 
| 
posa | 

os 
| 

sang 
O LAAONO) 

o
 

n
a
 

| OTE 
| S

o
u
 

T
O
 

=
>
 

  
ep 0d sopansar 0 

 
 
 

   

nod soparinsas cano 1 

 
 

 
 

 
 

  
  

     

  

[isasez 
| 

resoy 
| 

IVIOL 
[esco 

1 [arar 
D
o
n
a
 

veoser 
| egorz 

ruomag uoranE 
| 

— 
z 

vimoaara 
A
 

sepa 
> 

noistaoua 
suma 

01449809 
(seguro) 

KoIsiaoua 
| 

| iras | 
sion 

| 
a
 

| H
O
C
 

  
  

  
«MÍAS 01100 $0 OLDMYISOP £ ¡vuoYed mp1orjIquÍ op Sauopstaoad Se] ap unuunsas Up) 

SOUVFIAINT Y SOL)NINTO 
UOA SINOISIAOUA 

9 VION:



3 

El cargo a resultados por jubilación patronal durante el año 2018 <s de 
$274.90 gasto deducible, (S241,00 enel aio 2017). 
El cargo a resultados por desahucto durante el año 2018 es de $122.00 
gasto deducible ($127,00 en el año 2017), 

Las provisiones por jubilación patronal y desahucio son gastos 
deducibles de acuerdo alar 21 títeal de la Ley de Régimen Tributaio 
Intemo. 

16 Norma Internacional de ComtabilidadSECCION 28- 
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Caracterstica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a 
los empleados deben ser reconocidos cuando sc devengan, 
independientemiente del momento del pago. 

162 Jubilación patronal.- 

Elan 216 del Cósigo de Trabajo indica: La jubilación a cargo del 
empleador se aplica alos trabajadores que por veinticinco o más 
años — hubieren prestado servicios, — cominuada 0 
interumpidamente, tendrán derecho a ser jubrados por sus 
empleadores. 

163. Desahucio. 

El art 185 del Código de Trabajo undica: En los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 

trabajador con cl 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual. por cade uno de los años de servicio prestados a la. 
misma empresa o empleador. 

El art 188 del Código de Trabajo indica: El empleador que 
despidiere imempestivamente al trabajador, será condenado a. 

indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segtn 
la siguiento escala: 

+ Hasta 3 años de servicio, con el valor. correspondiente a 3 
meses de remuneración: y.



NOTA 17. 

NOTA 18. 
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+ De más de 3 años, con el valor equivalente a un mos de 
remuneración por cada año de servico, se que cn ningún 
caso ese valor exceda de 25 moss de remuneración. 

La fracción de 1 año se considerará como año completo 

La jubilación a cargo Cel empleador se aplica a los trabajadores 
que por veinticinco o más años hubieren prestado servicios, 
continuada o inserampidamene, tendrán derecho 2 ser jubilados 
or sus empleadores. 

CAPITAL SUSCRITO 

“Al 31 de diciembre de los años 2019 y 2018, la estructura del capital de 
la Compañía, cs cl suguiente; 

  

   
   

  

  

  

  

Taco Número de | 
_ Participaciones 

Lee Wang Lyan 4500 
"Ko Lee Adrian 250 
Kao Leo Adriana. 250       

  

  

Cada acción tien un valor nominal de USD 1,00. 

  

RESERVA LEGAL 

De conformidad con el An. 109 de la Ley de Compañias, salvo 
disposición esttutar en contrario de las unidades liquida que resulten 
de cada ejercicio se tomará un porcomaje no menor de un cinco por 
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste 
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social. 

En la misma forma debe ser reintegrado ol fondo de reserva si éso, 
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

Esta reserva no puedo ser disiibuida a los socios, pero puede ser 
vtlizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital



NOTA 19. 

NOTA 20. 

” 

RESERVA DE CAPITAL 

-A131 de diciembre del 2019 y 2018, wn resumon es como sigue: 
  

      
  

CONCEPTO: 329 | 31218 
Dólares | Dólares 

Fidsicomiso Epig AHLSOEIO 0001 
[Saldo al final del año 41604 JO, 0.00. 

  

Mediante escritura pública MONARCIT CA. LTDA. aporta al 
Fideicomiso Epig con uma propiedad ubicada en la Av. República y 
Floy Alfaro, la diferencia da como resultado S 2.441.604,10 
registrada en el patrimonio. 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA 
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIF 

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de $ 1.327.828,07; en esta 
cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicación. 
del sistema de aplicación por primera vez de acuerdo ala NIF No. 1. 

Según la resolución de la Superintendencia de Compañías 
SC.G ICI.CPAIERS, 11.03 del 14 de abril de 2011 el sldo acreedor de la 
cuema “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA. 
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIF” debe revelarse como pare 
integrante de la cuenta Patronal 

Su saldo acresdor no podrá ser distribuido entre los Socios, no será 
vuilizado en aumentar el csptal, en virud que no comesponde a 
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores 

tendrán derecho a una parncipación de éste, Sólo puede ser utilizado para 
enjugar pérdidas acumuladas y la del úlimo ejercicio económico, si ls 
hubiere, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 2 sus socios 

  

De registrase un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por el saldo 
acreedor de las Cuentas: "RESERVA DE CAPITAL”, “RESERVA 
POR VALUACION O SUPERAVI POR REVALUACION DE 
INVERSIONES”



NOTA 21. 

NOTA 22. 

  

  

» 

"VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Las venas netas durante el ño 2019 y 2018 corresponden ingresos por 
arriendo de las propiedades de la empresa, 
PS 
DETALLE | pélares | Dóta as 55606570 a 

Costo de Venas 3ORI9ST 383397. 
EM HAlO3S IR 

     

    

IMPUESTO A LA RENTA (Ari. 37 LRTL, Art. $1 RALRTI) 

Se ratifica que la tarifa gencral de las sociedades es del 220%. Pero se 
aplicará la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga acciomstas, socios, 

participes, constituyentes, beneficiarios o simileres residemes o 
establecidos en paaisos fiscales o regimenes de menor imposición, de 
acuerdo alos siguientes casos: 
3) Silos accionistas en paraísos fiscales no superan cl 50% del total del 
paquete accionario, la sociedad ccuatoriana pagará la tarifa del 25% 
por la utilidad atihuxble a esa pericipeción accionana, mientras que: 
pagará a taria del 22% sobre la diferencia dl paquets accionario no 
úibicado en paraísos fiscales. 

b) Si la participación accionar: de los residentos en parzisos fiscales 
supera cl SO% del paquete accionario, emonces la sociedad 
ecuatoriana pagará la tarifa del 25% sobre la tocalidad de las 
vslidades obtenidas or la sociodad. 

Asimismo, aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la 
sociedad que incumple el deber de informar sobre le participación de sus 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares. 
  

  

  

  

  

    
       

Concepto 31/12/3019 | 3012018 
dE 59635] — 368.016,74 

SN LUIS! 3735051 
26500735) —1230:458.86 

TAO. 117599 
35882.40 
318770 

62) Anticipo IR pendiente (8) O 
(3) Retenciones en la fueme E 8351 ÓM 
(-) Crédito Trib.años anteriores (8432435) | (79.560,98) |   
        Saldo a favor SITIO (BSOS)
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Son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias las 
declaraciones de impuestos de los años 2017 al 2019. 

22.01 Aspectos Tributarios del Cádigo Orgánico de la Producción 

¿Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Regístro 
Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inverssones, 
sl mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguentes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tan de impuesto 
a la renta para sociodades, así tenemos; 24% para el año 2011, 23% para el 

año 2012 y 22% a partir del año 2013. AI 31 de diciembre del 2019, para la 
medición del pasivo por impuestos difendos, la Compañía urlizó una tasa de 
“impuesto ala renta del 2594. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la aente de impuesto 
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la rerta para 
sociedades 

NOTA 23. 

NOTA 24, 

SITUACION TRIBUTARIA. 

Los estados financieros dela empresa no han sido sujeto de revisión or 
las utoridados de control desde la fecha de constución 

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

24.01 Objetivos y políticas de administración de riesgos 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los 
instrumentos financieros. 5; bien n0 actia activamente en los 

mercados de inversiones especalativas, cl prinepal mesgo de 
mercado es el riesgo de liquidez. La administración de riesgos de 

la Compañía está beseda en las decisiones del Directono y Junta 
de Acciomstas y se enfoca en asegurar activamente que se 
minimcen los nesgos de los mercados financieros en ls lujos de 
caja a cono y mediano plazo. Duranto el presente año no han 
existido cambios con relación al año anterior en relación a los 
objeiwos y políticas de administración de los riesgos 
mencionados.



“ 

NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los ostados financieros por el año ierminado a) 31 de diciembre de 2019 
han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presertados a. 
los socios para su aprobación. En opinión dela Gerencia de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin 

modificaciones. 

  

dl 
“Adriana Kao Lee Marco Vinicio Andrade Vásquez 

GERENTE GENERAL. CONTADOR GENERAL. 

 


