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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los socios de
MONARCH CIA. LTDA.

Doinid
He suditado los csados financicros de MONARCH CIA. LTDA., los cuales incluyven
& sstado de Smacidn fGnanciers &l 31 de Boanbre de 2019 y los comespondicnics
estados del resultado integral, de cambeos en el patrimomo y de flujos de efectivo por o
o termingdo cn esa fecha v otres notas explicativas,

f;ﬂl'

En mi opinitn, los estados financieros adjuntos se preseotan ruzonshlemente, en todos
loa aspectos materiales, 'n siluacion finenciera de MONARCH CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2019, y Jos resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v
sug Nuiow de afectivo dﬂntmwnuhumﬁn‘thmﬁmddmluhﬁumu
Internacionales de Iugmcvbnﬁnmmm Poquefins v Mediznas Fmpresas - NIF
pae PYMES v politicas contables establecidas por la Supenmiendencia de Compatias,
Velores v Seguros.

Fundamentos de la Opinida

He levado a cabo la suditoria de conformidad con Ias Nommas Internscionsales de
Anditoriz. Mi responsabilidad de scuerdo con dichas normas se describen miis adelante
en In Seccitn “Respomsubilidades del auditor en relacidn ¢on la suditoria de fos estados
finsncieros™, del informe.

Soy independiente de la Compaiz de conformidad con las disposiciones de! Codigo de
Etca para Contadores Piblicos emitides por ¢f Consejo de Nonmas Intermasionalss de
Etica (TESBA), v be cumplido las demsts responsabiludades de etica de conformidad con
dicho Cadize, Considero que lz evidencia dz suditoria que he obtenido proporcions una
base seficiente v adecuads para o opinids de suditoria

Asuntos clave de la Aoditoris

Los asnmos clave de la audizorte son aquellos que, segin julcio profesionzl, han sido lus
de mavor importancis en nuesira acditoria de los estados Nnmmcieros dal afio actual.
Estos asumtos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estedos financieros
en su conjunto, ¥ en [ formacion de mi opiniém de auditoris sobre éstof. ¥ no expreso
una opmion por separado sobre estos asunios.,

“esacio en Marcha

Los estado: Fnancigos de la Compeftian MONARCH ClA. LTDA. han sdo
preparados utilizando las bases contables de Ia kpotesis de pegocio en marcha 2 pan
de la evaluacion de ls gorencia l 28 de sbril de 2020, los estados finamciaos s haa
claborado bajo 1a kipdtests de negocic en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion
de la propagscidn del COVID-19 como pandemis por parte de La Organizacidn Mandial
de la Saiud (OMS) gl11 de mareo de 2020, los Gobiernos slrededor del mundo han
tomado medidas que Hmitan la movilidad de las personas para prevenir la propagaeian
del COVID-19, que afectan las diferenies actividades coondmicas. Aungue b2 entidad
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espers contifmar gon sus opernciongs en el forurs provisible debido 2 cstrategios
comerciales, la evaluagidn del cumplimzento de 1a hipbicsis de negocio en marcha se ha
realizado en un escenario de incertidumbre sigmcativa

Parrafu de Enfasis

L= andnonia foe efectuada de conformidad con las Normas Inbamacionales de Awdnonia
(NIAL Mi responsabilidad de acuerdo con dichas pormes =2 descniben mas adelante en
2 Seocsim “Hespomcobululodes del cuditor en refocidn con o owditorio de tos estudoy
Jimarcieras™. Soy mdependicnic de la Compafiia MONARCH CIA. LTDA. de
conformidad con las disposicionss ddd Codigo de Chics pare Comtadores Piblicos
emitidos por o Emaﬁuﬂnmmlmtnm}nﬁuﬂﬁuimﬁﬂﬁ}. ¥ he cumplido las
demds responsebilidades de ética de confonmidad con dicho Cédigo v disposiciones de
independencia de in Superintendenciz de Compafilas, Valores v Seguros del Eeuador,
Considero que [a evidencia de auditoria que he obtenido proporcionz ma base suficiente
¥ adecuada para la opinion de suditomia

Otras Cuestiones

Los estados Gnanciercs de MONARCH CIA. LTDA., comespondicnics ai giarcicio
tenmnado al 31 de diciembre de 2018, foeron suditados por mi. Mi miomme de fecha 15
de mavo de 2019 contiene uns opinion sin salvedades,

Responsabilidad de i administracién v de los encargados de la entidad con
respecto a los estndes financieres

La Administracién de la Compallia <5 respomssble por la proparacidn y presentacion
razomables de ostos estados [nancieros de conformidad con Normss vy polfticas
contzbics extablecidas por la Superimtendeacia de Compafias, y de! Control luterno que
la Admmstracion do la Compailila considere necesanio paa permiti Ie proparacin de
cstadios financienos libres de errorss matonales. yva sea debido & frode ¢ oo,

En la preparaciin de lot enados fimmciercd. la Admmstracion &5 Tesponsable de
evalunr 12 capscidad de¢ la Compafiia pare continuar como un negocio en marcha,
revelando sepin proceda. los ssertos relacionsdos y wiiliando o principio contable de
negocio en mancha, salvo que la Administacion tenga |a intencién de liquidar o cesar
sus operaciones. o biem no tenga otra alternativa mads qué hacerlo,

Los encargados de la administracion som responsables de supervisar < proceso de
presentacion de la miormacion financ:era de la Compatia.

Responsabilidad del auditor e relacién con la asditoria de los cstados financieron

Mi objetivo s obicner una seguridad maronsbic de que los estados finzacierns en su
conjumo cstan Hbres de ermores materales. va sea debido a frande o arror; y emitir un
infomne de auditorin que comtione m: opinion. Seguridad ruonable cs o alro grado de
seguricad, pero no grrantiza que una euditoria realizada de comformmidad con la Normas
Internacionales de Auditoria siempre va = detectar emores materiales cuando exigtan, |
Lot corss pueden surgic por fraude o ermror ¥ se considersn maleriales, o |
individualmente o de formn agregada, puede proverse ronablemente que inflnivdn en -
las decisiones poonomicas que 08 ugusdos toman basdndose en los sstados fimancieres.
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Emm&mmpmm{unhﬂmm:ﬂmnlnk
Auditoria, aplico mi juicio profesional v mantengn wna actind de escopticisma
profesional durante toda la auditoriz. También:

¥ ldentifice ¥ valoro los riesgos de emores materiales en las estados financieros.
va sca debido a fraude o ermor. se disenia v aplicamos provedimicntos de anditonia gue
responden 2 €s0s rigsgos y obtenemos evidencia de suditoria suficienie y apropiada
para proporcionar una bese pars Ia opmida. El riesgo de no detectar un avor material
result=me de fraude e mayor que @ o caso que resulien de erorss, ya que o fraude
pucde mplicar colusidn, falsficacon, omisiones deliberadss mamifestindose
micocionadamenic coroneas, © closidn del control im0

¥ Cbtenemos un cntendimiento del coatrol intermo relevante pars Ia swditons con
el fin de diseftar procedimisntos de auditorin que scan apropiados en  las
circunstancias, pero oo con el fin de expresar una oplnddn sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia

¥ Evaleamos lo apropiado de las politicas contables usadas v o mezonable de les
sstimaciones contabies y revelsciones efectuada por la Adminisiracite.

¥  Conduimos sobre & uso spwopiado por parie de la Administracidn de la base
contable de megocio en morch: v on base a la evidencia de suditonia obtenida,
senclemmes s exisle, 0 no, una mesrtdumbre imponante relacioneds con eores o
condiciones que pueden generar dudas sigmificstivas scbre la capacided de la
Compatiia para continua como un negocio en marche, Si Hego 2 la conclusidn de que
exisie una meertidumbre impormante, ssioy obligado a llmnar Ls atencitn en el informe
de anditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados Brancieros
o, si tales reveladiones no son apropiadas expresar una opinics modificada Mis
conclusiones se batan ¢n la evidencia de auditoria obtenida hasta [a focka del mforme
de aaditoria Sin embargo, ovenios o condicicoes Ffoturos puesden caswr que ks
Compadia no pusda cONiNEY como I Degocio on marcha

*  Evalusmos la presentacion general estractuma v el comtenido de los cuados
finencienps, mchryendo las revelaciones, ¥ s los osindos finencieros representan ins
ransacciones v hochos subyacentes de un mode que logren le presentacion contable.

Me comonico con low responsables de la Compafila en relucion con entre otros
mspntos, ¢ alcasice v ol monto de realizacién de la asditorin planificads v los haltarpos
significativos de la auditoria, asi come coalouier deficlencia significativa del contrul
miemo que idemifico en el manscurso de ta anditoria

También proporcione a los responsables de la Compafifa una declaracidn de que he
cemplido con los requasitos &icos relevanics en relacion con Iz independencia ¥ e
comunicado a ellos acerca de todas las reiaciones y otros asuntos de los que se puede
esparar razonablemnents peedan afectsr 2 mi independencia v, cusndo sea splicable. las
correspondientes. salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacidn con los respomsables de la
Compafiia. determino lay gue han sido de mayor importancia o I soditoria de los

esiuios financieros del ano sctual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos clve de

muditoria. Describo esos miuntos en ¢l informe de auditoria salvo que las disposiciones
leguies o reglamentarias prohiban revelar piblicamente o asumo o, en circunsancios
cxtremadamente poco frocuentss, determins que un o bo se deberia comumicer en
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¢l informe porque cabe raronsbiements csperar que las consccucncias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interds piblico de lo misme,

Informe sobree otros requerimientos tegales y reglamentarios

Por separado comitmos las opiniones sobse el cumplimiento de o dispucio en iz
Resoluciom No. WAC-DGERX010-00139 de abeil 26 ¢ 2000 por pame de
MONARCH ClA. LTDA.. de sz Infonmacién Suplomemania, de ss Obligaciones
Tributerias ez ¢ Informe d¢ Cumplimicnto Tribwizne mmte e Servicio dc Rentas
Imemmas-SR1

4

C.P.A, Xovier Cruz Pucate
SC-RNAF No. 474

1% de mayo de 2020
Quito, Ecuador
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MONARCH CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019y 2018

ALTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Capa v Equivalente ée cfectvo
Agtivos Fimangicros
Provision coentas incobrables
Compafiias Relacionadas
Axnticipos & provoedores
Total Active Corriente:

DERECHOS FIDUCIARIOS
PROPIEDADES DE INVERSION, NETO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES A LARGO PLAZO
IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Adriana Kao Lee
GERENTE GENERAL

NOTAS (Délares) (Délares)

51-12-19 Ji-12-18

4 53.460.66 27.107.55

5 BA9217 648271

5 350976 -3.309.76

& 1.522.62898 1.062.014.32

0.00 100,03

7 16763073 13RTTLYS

LT48. 72378 L2S).506.50

8 £:400.000.00 0.00

’ L728214.51 2.686.610.40

10 25832873 18341502

i 238344100 238344100

437,19 REER.

9.519.1452] §.505368.99
f-A- 7 .

Mmm Andrade ‘Unqw::

CONTADOR GENERAL

() Las notas explicatives adjuntas son pare inizgrante de los Estados Financicras



MONARCH CIA. LTDA.
ESTADO DE SITLACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 v 2018

NOTAS (Délares) (Délares)
31-12-19 31-12-1%

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIQS
PASTVO CORRIENTE:
Présamos bancarios 12 104813828 1048 138,28
Proveedomes 13 563 681,40 280,491 37
Participacion cmpleados 2 2954834 2063369
impuesto a la renta causado F 37.069,36 0,00
Sueidos v benclicios socinles 03,23 &92 56
Obligaciones con ¢l Nscoiess 692.97 £91 55
(rras cucntas por pagar i 100 23810 84l 8T
Toml Pasive Corriente: L780.093.68 |.438872.46
PRESTAMOS DE SOCIOS L/P 18 14,897,589 14554519
PROV. BENEFICIOS A EMPLEADOS 16 2.358,67 127
TOTAL PASIVOS L797350234 1.586.542.66
PATRIMONIO DE 1.OS SOCIOS:
Capital Suscrito 17 £.000,00 5.000.00
Reserva legal } ] 1.000,00 1,000,00
Reserva de Capital 19 244160410 0.00
Otros Resultados tntegrales 38465 411.00
Resultados sdopeidn primera vez NIIF 20 13278807 13278807
Superavit VPP, inversionss en Acciones 163676624 163676624
Unhdades de afios amteriones 18134633352 L600D43T797
Uthdad neta S9537R30  MTIRR05
TOTAL PATRIMONIO LIAL79497 491882633
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.519,14521 6.505.368.99

_.:-':-"f’ e )
Adniana Kao Lee
GERENTE GENERAL

foA~

il

Marcd Vinicio Andmde Vasquez
CONTADOR GENERAL

{} Las rotas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financicras



MONARCH CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICTEMERE DEL 2019 Y 2018

NOTAS (Dolares)  (Dolares)

31-12-19 31-12-18
INGRESOS:
Vertzs newss 21 158506540 535356512
Davidendos recibidos 26500738 230458806
Curos ingresos 12,600,354 232566
TOTAL INGRESOS BiLA73.00 766.349.64
GASTOS:
Clustos de gdmistracidn 21 II0619.55 345597.12
Castos finzcieros 60, 406 05 £2 406 58
Otros gastos 65120 2890
TOTAL GASTOS 7167680 393.332.90
UTILIDAD DEL EJERCICIO 46199620 368.016.74
1 5% PARTICIPACION EMPLEADOS 22 20 348,34  -20.633,69
UTILIDAD ANTES DE IR DLMID5 34738308
IMPUESTO A LA RENTA 22 -37.069.36 0,00
UTILIDAD NETA 39537859 34738305

f' J o g—— - ’fk 4/ »
" Adnana Kso Lee Marob Vinicio Andrade Visquez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

{} Las nosas sxplicativas adjuntas son pane integrante de [os Fstados Financicras



MONARCH CIA. LTDA,

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEVMBRE DEL 2019 ¥ 2018

hros Superavit Reserva e

Cupital Rasull R sl fsucliss VPp Capilal Utilidades Litilackaad

Suserito Imteprales  acumol Ml [Iny, Acciones de ahos ant,  del ejercicmn Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5.000,00 000 132782807 1,63676624 00K | 458197 55 169.062.31 4597 854,17
Transfercucin a ulilidades acumuladas 169.06231  -169.062.31 0,061
Ajuste-Pago Limpleados ¢ |1t 26,558 89 26,558 89
{ros Resull. Integrales - Ganancias
Actiunales 411,00 -263.00 148,00
Litiliclad neln MTIRINS 347.383,05
Saldos al 31 de diciembre del 2018 5.000,00 411,00 132782807 1.636.766,24 000 | 60043797 347.363,05 491882633
Transfercncia a milidades acumuladas A7 38305 34738305 .00
Ajuste-Pago Empleados ¢ 1R -34.187.70 -34.187,70
Fidercomiso Epig-diferencin 2441.604,10 2441.604,10
Chres Resull, Integrales - Ganancias Acluariales 173,65 173,65
Litilickad] neta JO5 378,59 39537859
Suldos al 31 de diciembre del 2019 5.000,00 SEA6S 132782807 163676624 244160410 191363332 19537859 7721794 97

A fore T
Adriana Kao | ee " Murce Vinicio Andrade Vésquez
GERENTE (GENERAL CONTADOR GENERAL



MONARCH CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Dividendos recibidos

Efectivo pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucin) de pasivo a Largo Plazo
Aumento (Disminucin) activos a Largo Plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
Aumento (Disminucin) del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del d@o

Saldo del efectivo al final del do

—'Adriana Kao Lee
GERENTE GENERAL

NOTAS

(Dlares) (Dblares)
31-12-19 31-12-18
566.655,28 505.850,98
265.007,35 230.458,86
-666.964,39 -225.178,21
-60.406.05 -52.406.88
104.292,19 458.724,75
-77.939,08 -400.583,63
0,00 -93.389.12
-77.939,08  -493.972,75
26.353,11 -35.248,00
27.107.55 62.355,55
53.460,66 27.107.55
S/
e — _d , uez_
Marco Vinicio Andrade/Vasq
CONTADOR GENERAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



MONARCH CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

NOTAS  (Dolares) {Dotares )
31-12-19 31-12-18

UTILIDAD DEL ETERCICIO ANTES DEPE 2 IRC 49199629 368.016.7T4

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON Fl. EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Jubilacidn patronal ¢ indemmiraciones 16 40521 256,00
40531 296,00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuenias por cobrar -T29330,63  -30,039.80

Cuenias por pagar 34123122 12035181

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 10429219 458.724.78
_.-". = e, _’.f"f’- ',.4'}’.'.
Adriana Kso Lee Marce Vimicio Andrade Visquer
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

() Las nows explicativas adjuntas son parte imegrante de los Estsdos Financieras



MONARCH CIA. LIDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 01.

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA,

1.1 Naturaleza de las operaciones

La Compafita MONARCH CIA. LTDA., lue constituida &n 2 ciudad de
Quito-Ecusdor medianie Escritura Piblica otorgedas ea la Noteria
Cuadragésima del Cantdn Quito, ¢ 01 de octubre de 2003, inscrta of 02
de diciembre de 2003 en el Ragistro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 s¢ aumenta ¢l capital v reforma de estatutos de la empresy; se
inscribe ¢l 05 de octobre de 2007 en ol registro mercantil del Canidn
Quito, bago ¢l ndmero 3378 tomo 134,

Su objetivo principal cs la compmevenm de prendss de wvestir, la

: i Giacit. " s fabricasttn
wransformacion, repamcidn de todo tpe de articules como prendas de
vestir, calzado v a fururo podré brindar ascsoramiente v represcntacein
de negocios similares. relacionzdos © conexos, sex en &l lerritono
nacional ¢ en ¢l exterior.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ¢l persoral total de Iz Compafila
alcanwd | empleado en cada afio.

1.2. informacién General

El domicilio legal de la Compasiia s¢ encuentra ubicado en la cludad de
Quito, en la calle Los Comicios E44-19 ¥ Fray Azounaga (Ed. Myrius),
barrio Quito Tenis

Los estados financieros por ¢l afic termirado al 31 de diciembre de 2018
{incluyendo los saldos que s& presentan pars fines de comparacion)
fueron aprobados y amonzados pera su eminon por parte de a Gerencia
General



NOTA02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.01 Declaracién de cumplimiento

Laos estados financieros de la Compadia MONARCH CIA. LTDA,, han
sido preparados de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIF) cmitidas por la Junta de Nommas
Internacionules de Comainlidad Internacional (Intermational Accounting
Standars Board - IASE] v sus interpretaciones, en sus itimas versiones
disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2019, focha de cierre de Jos
estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la
Superintendencia de Compafiias a través de su paging web.

.02 Bases de preparaciin

En las siguientes notas se resumen los pringipios ¥ politicas contables v
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
i2s cuentas arumics de ka2 Compsfiia en el gjercicio 2019. Estas polincas
contables han sido usadas en ¢l periodo comperative presentado, v en el
estado de posicion financiera.

Las paridas de activos y pasivos han sido valuadas Dajo e
convencionalismo del costo histdnico de adquisicion o produccion, asl
como al menor costo o valor de realizacion (inventano) y al wvalor
recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estindares. reformas e interpremacioncs a las NITF
emmidss pero atn no sfectivas, ¥ las cuzles no han side adopiadas en
forma temprana por |2 Compafiia se presentan en la Notas 218 v 2.19.

2.03 Hipotesis de Negocio en Marcha

Los mencionndos estados finapcieros han sido proparados sobre la
kipbtesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados
financieros se preparan normalmends sobre la base de que la emprosa esta
furcionando v continuard sus actividades de operecion demire de! futuro
previsibie. Por lo tanto, s¢ 2sume que la empresa ne tiene m kx intercidn
ni |z necesidad de hiquidar o disminuir en forma imponame ¢ mvel de
S5 OPETACIONCS.

2.04 Reclasificaciones Significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de
los estados financieros,
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1.05 Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aguellos activos
financieros liquidos, depdsiios o inversiones financieras liquidas, que s
pucden transformar répidamente en cfectivo en un plazo inferior a es
mescs

2.06 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar & Clientes son activos financieros no derivadoy
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercadeo activo

Después del reconocimicnto indcial, a valor mzonable, se miden al costo
amortizade ulilizando ¢l método de la asa de intends efective, menos
cualquier deterioro. La camera de créditos se compone prancipelmentc de
los deudones comerciales

La estimacitn pars pérdidas cn la carera de créditos representa I mejor
estimacidn de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en fa
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo 8l estado de resuftados integrales.

Para propositos del caleulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudogo, la gerencia realiza revisiones periddicas v sistemancas de la
cartera de creditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recupemcion colectiva de su portafolio. El modelo de perdidas utilado
para la cancra por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pere mo limitados a. condiciones econdmicas
actuales, expeniencia hisionca de pérdidas, recupersciones o
liguideciones esperades eon la tcndencia de la canera, atresos y
calificaciones de crédito.

Las cucntas por cobrar estdn sujctas a revisiones individuales que se
hacen con base en la expenencia histdrica de pérdidas, condiciomes
econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, v cualguier
otra informacion pertinente, lo cual resulta én una estimacion especifica
pars pérdides. [a evaluacion de esos factores lanto para personas
juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos v subjetivos.

La cancra de crédites se clasifica en activos cormentes, éxceplo los
vencimientos superiores 2 12 moeses desde la fecha del estado de
situacion fisanciera, que =e clasifican como aclivos NO CoMmicnies.
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207 Propledades de laversion

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para
obtcner rentas y/o para la apreciacion del capital. Son contabilizadas
usando el modelo de! velor rezonable.

Las propiedades de inversion son valuadss arualments v son mcluides
en ¢l esiado de posicion financiera a su precio de mercado abicno,
determinade por un a valuador profiesional exiernmo, con sufictente
cxperiencia respecto a la localizacion v la naturalera de la propicdad de
inversion, cuyo estudo s soporia en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia v pérdida resuhante, sea del cambio en el valor
razonable o de la venia de la propiedad es inmediataments reconocida

en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la
propiedad de inversion

2.07.1 Mediciin co ¢l momente del reconoci miento

Las partidas de equipos se medivan inicialmente por su costio:

El costo de equipos comprende su precio de adguisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con Ia vbicacion del activo, su pucatn
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelumiento v retiro del
elemento o de rehabilitacién de la vbicacion del activo.

2.07.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento micial, los equipos son registrados al coswo
menos 1o depreciacitn acumulada v ¢l importe scumuledo de las pérdidas
por detenoro de valor

Los gastos de reparaciones ¥ maniénimientos s imputan a resultados en
¢l periodo en que se producen.

2073 Método de depreciacidn v vidas dtiles

Ei costo do equipos se depreciz de acuerdo con el método de linea recta
La vida diil estimeda, valor residual v método de depreciacion sen
revisados al firal de cada afio, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos v las
vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Edficios 20

instalaciones y adecuaciones 10

Lgquipo de computacion 3
2.07.4 Retiro o venta de equipes

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es caleulada como Lz diferencia entre el precio de venta y ¢f valer
en libros del activo v reconocida en resultados.

1.08 Deterioro del valor de Jos activos tangibles

Al final de cada periodo, ls Compafiia evalia 108 valores en libros de sis
activos tangibles & fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufndo elgurs pérdida por deterioro, En tal caso, s¢ caicula ¢
imporic recuperable del activo a fin de determinar el alcance de Ia
pérdida por detenoro {de haber alguna)

El importe recuperable es el mavor entre el valor razorable menos ol
eosie de venta v ¢l valor en uso. Al estimar ¢l valor en use, los flujos de
eleenvo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para ¢l active para los cuales no s¢ han gustado los estmados
de Nujo de efectivo futuros.

Si ¢l impore recuperable de un activo (o unidad generadora do cfectivo)
calculado ¢s menor que su vaior on libros, ¢l valor en hbros del active (o
umdad geacradora de efectivo) se reduce a su impone recuperable Las
pérdides por deteriore s¢ reconocen inmediztamente en resultados.

Cuando una pérdids por deterioro ¢s revertida, el valor en libros del
active {o unidad generadora de efective) aumenta ul valor estmado
revisado de su imporie recuperable, de tal manem que ¢l valor en hbros
incrementado no excede ol valor en Tibros que se habria calculado si no
s¢ hubiera reconocido la pérdids por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efective) en aflos anteriores. El reverso de uns
pérdida por deterioro es reconocide sutomaticamente en resultades.



.09

.10

1]

Proveedores Nacionales

Las cuentas por pager z proveedores y del exterior, son pashvos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan
en un mencado activo,

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado wilizando ¢l métode de la tasa de interds efectiva, menos
cunlquier deigrioro. El pasto por intereses (incluvendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando
la tasa de inmerds efectiva, cxcopio pam las cuentas por pagar @ corto
plazn cuando el reconocimiento del interés resulare es inmaterizl El
periodo de crédito promedic para la compre de cienos bienss s de 90
dins.

Las cuentas por pagar se clasificsn en pasivos comientes, cxcepto los
vencimientos superiorss & 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiers, que se clasifican como pasivos no comientes.

Impuesto a la renta

Bl gasio por impuesio & la renia representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.10.1, Impuesto corriente

El impuesio por pagar comente sc basa en la ubhdad graveble
(eributaria) registrada durante ¢l afio. La wiilidad gravable difiere
de iz vnilidad contable, debido 3 lzs partidas de ingresos o gasios
imponibles o deducibles v panidas gue nunca son gravabics o
deducibics.

E! pasivo de la Compafiiz por concepto del impuesio corrienic se
calculs utilizando las tmsas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias temporarizs
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
cstados {inancieros v las bases fiscales cormespondicates wiilizadas
para determinar la wilidad gravable El pasive por impuesio
diferido se rccomoct goncrzlmenic para todas las difcrencias
tomporanas impombics. Se reconoce un BCLIVO POT IMpuSsios
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difendos, por camsz dc todes las diferencias lemporanas
deducibles, en la medide en que resulte probeble que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra 'as que se podria

Los actives v pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo én el que el activo s¢ realice o el pasive se cancele,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de
impugstos © ¢n la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en 2
forme esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se
reconoce en & resultado del periado, excepto en la medids en gue
se rciacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resuliados del periado.

La Compafiia debe compensar activos por impuesios diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, v 80lo si tiene reconocido
legaimente €] derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas, v los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se
derivan del impuesto a la renta,

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cornentss y diferidos, deberin reconocerse como
ingreso © gaste, v ser inclndos en ¢l resulndo, cxccpio en la
medida en que havar surgido de una transaccion © SUCCSO Que SC
reconoce furma del resultedo, va sca en otro resultado imegral o
directamente en el patrimonio, €n cuyo caso ¢l impuocsto 1emben
s¢ reconoce fuere del resultedo; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la mnfa de impuesios corrienles, se calcula
en un 22% sobre lzs utifidades sujetns a distribucion y del 12%
sobre las utllidades sujetas a capitalizacidn.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligaciin
presemte (va ses legal o impliciia) como resultado de un suceso pasado,
es probable gue |8 Compadfiia wenpz que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
kacerse una cstimaciin fishle de! impone de fa obligacion.



El impane reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la obligacidn presente, al fnal de
cada periodo, temiendo en cuenla los resgos v las incertidumbres
correspondienies, Cuando sc midé una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar fa obligacion presente, su valor en [ibros
represenia ¢l valor presente de dicho fujo de efectivo.

212 Beoeficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronsl ¥ bonificacidn por
desshucio

El costo de los beneficies definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion
por desahucio) es determinado unlizando el Método de la Umdad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales rcalizadas af final de
cada periodo. Las ganancizs v pérdidas actuanales sc roconocen en los
resaltados del periodo en que se producen.

2.11.2 Participacién a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se caleula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

113 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se¢ calculan al valor rzzonable do la contrapresiacion
cobrada © por cobrar, temiendo en cuenta el imporc cstimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercinl que ka Compafia
pueda otorgar.

2.13.1 Servicios de arrendamiento

Los ingresos provenienies de los amendos de log inrruehies we miden
uitlizando ¢ valor razomable de Iz contrapartica recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por arriendo son reconocidos cuando
se cumplen todas las condicioncs siguientes!

= En el periodo en &l coal ocurren ¢l amendo, cuando se le han

transferido al cliente las ventajes derivadas del disiruie del
arriendo; con base en t2rnifas acordadas bilateralmente segun.
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* El imporic de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

» Es probable que la Compaiiia neciba los beneficios econdmicos
esociados con lx ransaccidn

¢ Los coslos incumidos, o por incurrir, en relacion con ha
transachion pueden ser medidos con Nabilidad

214 Costos y Gastos

¢ Loa coslos y gastos 2 registran al costo historico, Los cosws v
gaslos se reconocen a4 medida qQue som incurridos,
independientemente de [a fecha en que se hava realizado o! pago,
¥ se registran en el periodo mas cercano en &l que se conecen.

2.15 Compensacidn de saldos v transacciones

Como norma general en las estados financieros no se compensan los
my“mh“ym_ﬂwwﬁh&mu
los que la compensacion sea requenids o pérmitida por alguna rorma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion

Los ingresos v gasios con origen on transacciones que, conlractualmente
0 por una norma legal, comemplan la posibilidad de compensacidon v la
Compafa tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultines, s¢ presentan
netos en resuliados,

.16 Actives faancicros

Todos los ectivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o veniz de o
activo financicro bajo un contrato cuyas condiciones requieren = enirega
de! activo duranic un periodo que gencralmenic ostd regulado por cf
mercado correspondiente, y son medidas inicialmente al valor razonalble,
miis los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos finencicros
clasificados al valor razonahle con cambics en resultados, los cuales son
inicialmente medides al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
s¢ reconocen en resultados,

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormene medidos en
su totalidad 2! costo amortizade o al vaior zonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las  siguicnics
categorizs: activos financicros mantenidos basta su vencimicato, cucatss
por cobrar a cliewtes ¥ activos financieros disponibles pare la venta 2



clasificacion depende del proposite con ¢l que s¢ adquineron los
instrureentos financierod. La admimstracion determing la elasificacion de
sus mstrumentos financieros on ol momento del reconoctmiento inicizl.

2161 Activos financieros mantenides hasts su vencimiento

Los activos [(inezncicros mantemdos hesta sy vencimicnto son
actives financigros no derivados con pagos fljos o determinables v
vencimisnto fijo, que la adminisirecion de la Compadia tene |a
imténcion v la capacidad de mantener hasta su vencimionto. S la
Compafla vendicsc um importe significativo de los activas
fmancicros mentenidos hasia su vencimeenio, la categosia
compieta se retlasificaria como disponible para la venia

Estos activos financieros son medidos inicialmente al wvilor
razonable mas los costos de trunsaccidn Posienormente, son
medidos al costo amortizado utilizendo ¢l meodo de la tase de
mierés efoctiva menos cuzlquier detenoro (Ver Nota 1.16.4),
reconociendo los ingresos por inlerescs soome una base de
ascumulacidn efectiva en los ingresos por inversiones

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con venoimientos originales infenores u 12
meses & partic de la fecha del estado de situacion financier, gue
sc clasifican como actives comicrics.

2.16.2 Cucntas por cobrar a Clicates

Las cuermas por cobrar a clientes som activos financieros no
derivados con pagos ffjos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del entado de
situacidn financiera, que s¢ clasifican como activos nd comenics
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la caners de créditos y
otras cuentas por cobrar. Vier Nota 2.4

2.16.3 Activos financieros disponibles para la venta

Los actuves firancieros disponibles pam la venta son activos no
derivados que sc desipnan en esta catcgornia © no se clasifican en
nirguna de otras cateporias.

Estos activos s¢ miden micialmenic al valor razonable més los
costos de la transaccion Posteriorments se miden al vaior
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razongble v l2s gansncias y pérdidas de los cambios en e valor
razonable son reconocidos on otro resultado integral Al momento
de disponer dei activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

S¢ incluyen cn actives no comentes 8 menos que la
administracion pretenda enajenar la iaversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de situacion finangiera.

2.16.4 Deterioroe de actives financieros al costo amortizado

Los actives ffrancieros que se miden al costo emortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estard detertorado si, y solo 81, existe evidencia obietva
de! detenioro como consecaencia de uno 0 més cvenios que havan
ocumide después del reconocimiento inicial ded ective v o
SVenIo © evenins causantes de la pérdida tienen un impacio sobre
los flujos de efectivo futuros cstimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor parz una cuents
por cobrar 2 chientes medido al costo amontizado ex 1o diferencia
entre ¢l importe en likros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando o efecto del colateral, descomados a la tasa de
interés efiectiva original del active financiero.

El valor en libres del ectivo financiero se reduce por Ia pérdida
por deterioro directamente, exceplo para las cuentas por cobrer,
dorde ¢l imporie en libros se reduce a través de una cucnea do
provimién. Cuando sc considerz que uma cuenta por cobmr gs de
dudoso cobro, s¢ elimmma contra la cuerta de provisidn. La
recuperacion postenar de los valores previamenie elimimades s
convierte en creditos contra la cuenta de provision Los cambios
en ¢l imparte en Iibros de la cuenta de provisién s¢ reconocen en
¢l estado de resultados

1.16.5 Baja de un activo financiero

la Compaiila da d¢ baja un activo financiero Gnicamentc cuando
expiren los derechos contractuales sobro los Nujos de efectivo del
actrvo finznciero, y transfiere de manem sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero. Si l2
Lmrpﬁia no tansiere ni retiene sustancizimente todos los
ricsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad v continas
retemende ¢l control del achive transferido, ia Compahia reconoce
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su pericipacion ¢n e activo y la obligacidn asociads por los
velores que wndds gque pagar Si Ja Compafiia retieas
sustencialmente iodos los nesgos v beneficios inherenies a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa
continuz reconociendo el activo fimanciere por los ingresos
recibidos,

2.17 Pasivos financieros ¢ instrumentos d¢ patrimonio emitidos por la
Compaiiin

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como painmonio de comformidad con la susiancia del
scuerdo contraciuzal

L.17.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros ¢ clasifican como pasivos
financieros al valor rezonable con cambios en resubados o como
pasives financieros medidos al costo amontizado.

Los pasivos financieros se closifican como pasivos corrientes &
menos que la Compailia tenga un derecho incondicional o diferr
su liquidacion durante al menos 12 meses despueés de |a fecha del
estado de wituacion financiern A la fecha de los esiados
financieros lz compafiia mantiene Gmicamente pasivas financieros
medidos al cosio.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafia da de baja un pasivo fnanciero s, v solo s,
expirarn, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatfiia.

2.18 Reformas Tributarias Aplicables Afio 2019,

Eil 29 de diciembre de 2017 mediante LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION
DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, publicada en ¢l R.0. Segundo
Suplemento No. 150, s¢ realizan reformas v que son importantes para los afos 2018 v
en adelante; v en resumen son:

Art | Loy de Réwmen Tributario Interno

Ar. 2 Ley Reformutoria parz |a Equidad Tributaria

Art 3 Codigo Organico de la Produccoidm, Comersio ¢ laversiones

Art 4 Codigo Tributario

Art. 5 Codigo Orginico de Planificacion ¥ Finanzas Pablicas



Art 6 Ley de Compaiiiss
Art 7 Codigo Organico Monetrio y Financicro
Art. 8 Ley Orginica de Economia Popular v Solidaria

Art 9 Ley Organica de Prevencion, Detoorion y Ermadicacion de! Delito de

Lavado de Activos v del Fimanciamicrto de Delitos

Art. 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentas [nternas

Art 11 Ley Orgdnica de! Sistema Nacionsl de Contratacion Publice
ArL 12 Ley Orginica del Servicio Piblice de Energia Eléctrica

Art 13 Ley Orginica de Transporte Temestre, Trinsito v Seguridad Vial

An. 14 Codigo Orginico Integral Pensl

An 15 Ley Organica pars iz Resstructaracion de las Deudas de la Banca
Piblica, Banca Cerrada y Gestidn del Sistema Financiero Nacional ¥

Regimenes de Valores
An 16 Codigo Organico de Orgamuzacion Territorial, Autonemia v
Descentralizacion

I3

Art 17 Ley Orginica para Regulacion de Créditos para la Viviends v Vehiculos

Disposiciones: Generales, Transitorias, Derogatoriz v Final
Principales Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno

2,18.01 Principales Reformas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno

Resumen de Cambios:

Incremento de la marfa de IR al 25%. Aquellas sociedades con
accionistas en paises catalogados como paraisos {iscales o regimenes de
menor imposicion pagaran 3% mas {28%),

Exoneracion del pago de impuesto a la renta por 3 afios par
nECvVALMICroempresas que generen emplco v aporien valor agregado a
sUs procesos productivios.

Las microempresas v exporiadoras habituales pagaran ¢l 22% de
impuesto a [a renta

Las microempresas podmin deducir umz FBDIR al momenic de
determinar su impuesto a 1a renta

Se excluye del caleele del enticipo por impuesio a la Renta los sueldos v
salanes, 13° v 14° remuncracidn, aporte patroral.
Dmﬂuﬁﬁnﬂuhdi]‘nm:hmdmﬁcipnjdimmlhm
causado siempre que st venfigue ¢l aumento de cmpicos. Recargo del
200% er czso de que se verifigee defraudacion ributania.

La reduccitn por reunverssdn del 10% se splicard solo parn exponadones
habituales, empresas manufactureras ¥ de mnsmo.

Sc¢ climirs los !0 afos pera ia deducibilided de les provisioncs po:
jubilacién patronal v de desahucio; solo oi valor pagado sobwe nuevas
provisiongs. Defime como gasto deducible a los pagos ciectuados por
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concepto de desshucio v de pensiones jubilures patronales, que no
provengan de provisiones declarades en ejercicios fiscales anieniores
como deducibles o no de impuesto a [a Renu,

Deduccion adiciona! del 10% cn adquisicion de bicnes ¢ servicios o
organizaciones de la economis popular v solidaria Estarin obligados a
lievar conmbilidad las personas naturales que superen los USS 300,000
de ingresos brutos en el ejercicio fiscal antenor. La deduccion de gaswos
personales, incluye también aguellos incumidos por los Padres que no
PETEIIGN (ngreses

Se establace |2 obligaoriedad del uso del sistema finzaciero en pagos de
mas de LISS 1.000,00, (Bancarizacion — amtes USS 5.000,00).

2.19 Principaies cambios de las N1IF afio 2019,

Las empresas tendrin que aplicar las dos Normas para los periodos de informacion que
comiencen 2 partir del | de enero del 2019,

NNF | NIIF VIGENTES Saa: | [hh..
.. | Emmisnds
NIF 1 | IFRS 1 Adopeitn por primers vez de las NIIF may-12 | eneld
| NIIF 2 | IFRS 2 Pagos busados en acciones ic-13 jul-14
NUF 3 | IFRS 3 Combinacion de negnios dic-13 jul-14
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» MIIF 16.-
Enta NIIF s¢ cmpicza a aplicar desde eaero de 2019
La nueve norma cambiard en gran medida ¢! modelo contable gue acualmenie
splican Jos arrendatarios, asi pues, la NIIF 16 no tendra cfectos on la
contabilidad de arrendador, no obsianie, ¢n ¢] caso de los ermendatarios va a lener
un impacto muy relevante.

El tratamiento contable en los arrcndamientos operativos dard un vucico
significative va que la nueva norme NIIF 16 no coasidera Iz diferenciacién entre
los arrendamientos  financieres, que son Tepstrados on el balance, ¥
los arrendamientos opetativos, Gue aparecen hasta el momento on fa cuenta de
resulizdos o “fuera balence™ y que se registran por su cuota mensusl v RO POr sus
cuotas futuras El nuevo modelo, imicamente reconocerd gque todos los
arrendamisntos, financieros u opérativos, tengan la misma consideracion que
los arrendamientos financieros actusles v mostrando un activo (derecho del uso
del bien) ¥ un pasivo (cuotes futuras a pagar).

El camino en el tratarmiento contable va a ser imponante parz Iz mayoria de las
sociedades que alquilan sctives, ya que estos arendatanos deberen mchur odos
sus prendamienios en sus balances. Asi, la aueva defimicign de ammendamecnio
¥& no s¢ pianten si s fuera o demro de balance y, en su defecto, se contra en que
cambios va a suponer ¢n las ratios fnancicras, como va afectar y gue impacto va
a tener para las purtes intercsadas o Inversores.

(Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los armendatanos, ¢l nueve
confrato pasard 2 ser un pasivo y un activo al mismo tiempe, por fo que la nueva
resolucion va @ significar un incremento en el tamafio de! balance con nuevos
BCLVOS, PETO 2 50U VEZ con un sumemio del endeudamiento fimanciero. El impacto
contabic de la nueva norma, no solamemte va a tener un refleio en el balance,
sin0 gue s¢ producirin cambios durante la vigenca del contrato de
arrendamiento, En estc caso, las empresas debenin aplicar un método de
reconocimiento de gastos en la préctica totalided de los contratos, aun cuando
ahonen rentas anuales constantes.

La NIUIF 16, basicamente pone {in a 12 venta con arrcndamisnto postEnoer como
estructure de financigcion fuera de balance. Asi pues. s exisie une venia s
considererd un srrendamiento demro del balance a coste, pero en caso contano
s¢ deberi reconocerse & valor rezonsble. El pasivo por arendamiento serd el
valor actusl de las rentas por arrendamiento mis ¢l valor actual de los pagos
esperados 2l final del errendamiento ¥ s¢ incluirin los pagos basades en un
Indice o tasa.



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicecion de las peliticas comtabies de la Compefiia, las cuales sc
describen en la Notx 2, la administracion debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos ¥ pasivos que
apareniemente no proviencn de otas fuentes. Las estimaciones v juicion
Bsociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes, Los resullados realss podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacemies sc revisan sobre uns base regular. Las
revisionss a las catimaciones contables se reconocern en &l periodo e la revision
v periodos futuros si 1a revisidn afects tanto al periodo actual como 2 periodos
subsecuenies.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que a
administracién de la Compafiia ha ubilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

301 Deterioro de activos

A la fecha de clemre de cada periodo, o en aquella lecha que se considere
necesanio, se analiza ¢l valor de los activos para determinar 51 existe
zlgun indicio de que dichos activos hubieran sufrido une pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del mporte recuperable de dicho active. Si se trata de activos
wentificables que no generan Mlgos de efective de ferma mdependients.
s estime la recuperabilidad de la unidad generadore de efecoive a la que
perntensce & activo,

Determinar si los activos han sufrido deterforo implica ¢l cdleulo del
valor en uso de las umidades genemdoras de efective. El calculo del valor
ett uso requiere que la Compatiia determine los flujos de efectivo futuros
que debertan surglr de |2s unidades generadoras de efective y une tasa de
descuento apropiada para caloular ¢ valor presente.

En ¢l caso de gue el impones recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra Iz comespondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con carge a resultados

Las pérdidas por dewsrioro reconocidas eén un activo en perodos
anleriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su imperte recuperable ingrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor ea Ebros que el
activo hubicra 1emido de no haberse recorocido la pérdida por detenoro



302 Vida util de cquipos

3.03

Como se describe en la Nota 2.8, Ia Compafia revisa la vida Gtil estimada
de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacidn de los instrumentos financieros
La Compafiia utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor

raronable de sus activos [mancieros y pasivos financieros que se basan,
en la madida de lo posible, ert dalos observables del mercado.



NOTA G4, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 do diciembre del 2019 v 2018, las cuenias por efoctive v
equivalentes de efectivo s¢ forman de la siguiente manera:
BANCO: nn2e 311218
L Dilares Délares
Bancos . 53 460,66 27.107.55 |
_Saldo al final del afio 5346066 - 27.107.55 |
NOTA 05, ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financicros se formaen de
Ia siguiente manera:
CONCEPTO: - 3y s |
) . Délares Détares
Enmars: Cia Lids 740880 0.00
Paul Saltos (cafcdnata) 711,32 ﬁ-ﬂl‘”
0 ) 373,08 | 0.00
‘Saldo al final del aiio 8.493,17 i 6.482.71
El movimiento de la cuema provision para cuentas incobrablés, por los
afios termimados ¢l 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron como sigue:
| CONCEPTO: MM 3NIs
- Dilares | Dalares |
Saldo al mucio del afio (3.509.76) | (3.509.76)
Provisiones del aflo 000 0,00 |
Ido al Minal del afio (3.509.76) (3.505,76)
NOTA 06, COMPASNIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de compafias
relacionadas se forman de la sigaiente manera:
CONCEPTO: 3111219 3171218
_ Délares Dislares
Fideicomiso Epig 146, 748,58 0,00
Kindred Asoclados Oversen 5.4, mercaderia | 74122001 | 672.454,83
Importaciones Kao Cia. Lida, mercederia 55.429.50 70,329,50
Importaciones Kao Cia. Lida, préstamo 56922999 | 31922999
_Saldo al final del ufio 1.522.62898 1.062.01432




NOTA07. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ofros activos corricntes ¢

forman de la siguiente manera:
CONCEPTO: 311219 3118 |
= _ Dolares  Délares |
Retencidn en la fuenie afio cormiente 3781640, 57.1286!
Retencliones aflos antenonss 8432435  79.56058
Crédito tributario A5 S0098 | 4025969
| Anticipo Impuesto & la Rema 00| 1LB22A6
Saldo al final del a0 | 16765073 | 158.771,74

NOTA 08, DERECHOS FIDUCIARIOS
Un resumen de los derechos fiduciarios cs como sigue:

El 27 de julio del afio 2018 en Ia ciudad de Quito - Ecuador ante Is
MNotaria Septuagisimo Septimo del Dastrito Metropolitano de Quito s¢
llevé a cabo el contreto de Constitucion del FIDEICOMISO EL
JARDIN, Fideicomiso Mercantil Inmobiliario otorgado por la Compaiia
Monarch Cin. Ltda, come adherente y otras 3 empresas. - Fiduciana
Fondos Pichincha S.A. Administradera de Fondos v Fideicomisos.

Aportecién al fdeicomiso con un terreno propiedad ée= la empresa
uhicado en la Av. Repiblica v Eloy Alfaro, segin cscritura péblica

| CONCEPTO: Jnwne | 3118

L . __ Dalares Délares
Fideicomiso Epiq 340000000 0,00
Saldo al final del afo - 3.400.000,00 0,00 |




NOTA 09,

PROPIEDADES DE INVERSION

39

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades de inversion estin

constizuides de la siguiente manera:
2019:
DESCRIPCION: | SALDO | MEW SALDO |
_ 311218 311219
Terrenos 1.852.388 84 fm.m,fﬂ'} 1.503. S-H:,Eﬁl
Edificios 334 221,57| (609.53590)| 22466367
 Instalaciones 5041984 2,00 $0.419.84]
_Eguipos de Computacion 18.266 66 000, 28 !H,ﬂi i
Subtotal 1.765.296.91 0) | 1.806.901,02
Depreciacion Acumulada | (78.686,51) (0,01) (78.688.52)
Total 2.686.61040| (958.345.90) 1.728.214,50 |

(1) Propicdad whicad cn la Av. Repiblica ¥ Eloy Alfaro. uportada
para el Fideicomiso Epig, segin escritura pablica.

VALOR VALOR
LA TERRENO | EDIFICIO |
Terreno Av. América - T34.82500 11.795,01 |
Av. Corufia 1360 Pred.40405 66200490 12735911
Av. Corufta 1380 Pred. 66073 73625841 197.909,11
' TOTAL AVALUO PREDIAL | 213308031, 337.063.23
_DIFERENCIA (629.43147)| (112.397.86)
% DIFERENCIA 2951% | -33,35%
I DESCRIPCION; SALDO | ADICIONES| SALDO
| n 2 st | 311218
| Tewrenos 1.852.388.84 000 L Iﬂ R854
Edificios 1.11229531| (278.073.74)| 83422137
Instaiaciones 50.419,84 000 041084
'Eguipos ée Computacit 28 266,66 D00 28.266,66
Subtoral 3043.370,65| (278.073.74) 2.765.296,1
Depreciacion Acumulada | (356.760,25)| ~ 278.073,74  (78686,31)
Totsl 2.686.610,40 | 000 2.686.610,40




NOTA 10, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

r

el

——— | VALOR | VALOR
_ TERRENO | EDIFICIO
Terreno Av. Aménica | 73483500 11.795.01)
Av. Corufia 1360 Pred 40403 66200490, 127.359.11
| Av. Corufia 1380 Pred 86073 73625841 |  197.909.1]
Av. Republica y Eloy Alfare 557.680,00| | 070 876,61
TOTAL AVALUO PREDIAL 2.530.768,31 | 1.407.939,85
VALORCONTABLE | LA52.38884 H34.221.57
DIFERENCIA (978.379.47) __(573.718,28)
| % DIFERENCTA 52.82% £8.77%

forman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los otros activos no cormentes so

CONCEPTO: 311219 | 3171218

oo Délares Délares
_Remodelzcion Edificios 25832874 | 18541502
Saldo =l final del 2o  258.338,74 | 183.41512

NOTA 11. INVERSIONES A LARGO PLATO
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las inversiones a largo plaro esten

compuestas de la siguiente maners

i1 31 de Diciembre del 2019y 2018
DESCRIPCION:  SALDO | COMPRAS| VPP | SALDO |
31xns = Jinng
Harco de Guayaqml 238344100 0,00 0,00 2.383 441,00
No. Acciones 481.153 | 0.00 000| 481153

Porcentaje de participacion 0.812906207%,
Corresponde a inversiones en acciones en el Banco de Guayaguil,

registradas 2l valor de edguisicion.



n

NOTA 1Z.  PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los préstamos sc prescntan de la

SIgUIente manern;
Al 31 de Dicigmbre del 2018 v 2019
En Dolares _
BANCOD: Concesion:  VENCE: | % VALOR
Pichincha Paramd 3235% | 1.048.13828 |
Saldo al final del afio 1 " 1.048.138.28

Prestamo Pichincha Panmama regiswado en el Banco Central del
Ecuador, ya que ¢l origen &s del exterior.

NOTA 13. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos de provesdores =&

presentan de la siguienic mancra:
CONCEPTO: 311219 3111218
F : Dolures Délares
Proveedores Locales | 56368140 28049137
| Saldo al final del afo 563.681,40 28049137

NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otras cucatas por pagar

5¢ presentan de la sigwiente mancra:
| CONCEPTO: siye | 3iaz1s |
. _ Délares | Dilares

. EI_HH Por Pagar §763290  45.18967
“Admineli Cia_ Ltda. 1362530 | 1362500

Topten Burguer & Fries Cia Lida 12.600,00 12.600,00
Paul Saltos (cafenatz) " 11.000.00 10.000.00
Eli Kao 5 3.000,00 3.000,00
Mier Urbina Guimper Gonralo 2,400,00 ﬂ 00
Saldo al final del ado | __100.258,10 8541487




NOTA IS. PRESTAMOS DE SOCTIOS A LARGO PLAZO

EE

Al 31 de diceembre del 2019 y 2018, un resumpen de los préstamos de

socios a largo plaze es como sigue:
' CONCEPTO: 31/12/19 311218
- Délares l Délares
Lynn Lee Wang_ 1589789 | 145543,19 |
Saldo 2l final del afio 1489789 145.5843,19

Corresponde n préstamos que no se¢ han pactado fochn de vencimiento,
valores utihizados come capital de imbajo de MONARCH ClA.

LTDA.
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El cargo a resultados por jubilacion patronal durante ¢! afio 2018 s de
$274 00 gasto deductble, (5241,00 cn el afio 2017).

El cargo a resultados por desshucic duranie ¢ afio 2018 es de $122.00
gasto deducible (S127,00 en el afio 2017),

Las

provisiones por jubilacidn patronal v desahucio son gastos

deducibles de acuerdo ai art 271 interal f de ln Ley de Régimen Tributerio
Intemo.

16.1

16.2

163

Norma Intermaciomal de Coatabilidsd-SECCION  28-
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cusndo sc devengan,
independientemente del momento del pago.

Jubilacién patroaal.-

El an. 216 del Cédigo de Trabajo indica: La jubilacion a cango del
empleador s¢ aplica a los trabajadores que por veinticinge © mas
gfios  hulmeren  prestado  servicios, contunuada o
interrumpidamente, tendmin derecho & ser jubilados por sus
empleadores.

Desahucio.-

El an 185 del Codico de Trabajo indica: En los casos de
terminacion de la relacién laboral por desghucie solicido por el
empleador o por ¢l trabsjador, el empleador bonificerd al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gluma remuneracion
mensual por cade uno de lox afios de servicio prestados o la
misma empresa o empleador. ..

El art 188 del Codigo dc Trmabgjo indica: E! empleador que
despadiere imtempestivemerie ol trzbajador, scré condensdo &
indemnizarlo, de conformidad con ¢l tiempo de servicio vy segun
Iz siguiente cscala:

&  Hasm 3 ahos de servicio, con el valor comrespondiente & J
meses de remuneracion. v,



2

* De mas de 3 afios, con ¢l velor equivalente 2 un mes de
remunerucion por cade afio de servicio, sin que cn ningdn
caso ese valor exceda de 25 moses de remuneracion,

La fraccion de | afio se considerard como aflo complete

La jubilaciin 2 cargo del empleador se aplica 2 los mrzbajadores
que por veipticinco o mas afos hubicren presiado servicios,
continuada o interumpidamente, tendrin derocho 2 ser jubilados
por sus empleadores.

NOTA17. CAPITALSUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018, la estructura del capital de

la Compaflia, es ¢l niguente;
| Socio 1 Nimerode @ % Capital
_ Participaciones Suserito
Lee Wang Lynn 4500 i'E'Fi i_ 500,00
Kao Lee Adrian 250 5% 250,00
Kao Lee Adriana 250 % 250,00
Toml 5.000 100% __ 5.000,00

Cada accion tiene un valor nomingl de USD 1,00.

NOTA 18 RESERVA LEGAL

De conformidad con ¢l At 109 de la Loy de Compadias, salvo
disposicion csistularia en comraric de las utilidades Houidas que resulien
de cade ejercicio s¢ 10mard un porcentaje no menor de un cince por
ciemto, destinado a former ef fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos &l veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de veserva si éste,
despuds de constituido, resultare disminuido por cualguier caasa

Esia reserva no pucde ser dismbinda o los socios, perd puede ser
utilizada pars absorber pérdidas fituras ¢ para aumenio de capial.



NOTA 1%

NOTA 20.

a7

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2016 v 201 §, un resumon és como siguc:

CONCEPTO: 3112119 31/12/18
Fideicomiso Epiq | 2441604000 000
Saldo al final del afio 2.441.604,10 0,00

Mediante escrituras pablices MONARCH CIA. LTDA. sporta al
Fideicomise Epiq con uma propiedad ubicwds en Ia Av. Repiblics »
Eloy AMare, la diferencia da como resultado 5 2.441.604,10
registrada en el patrimonio.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF

Fl saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de § 1 327.828.07; en osta
cucnta s¢ encucniran registredos los ajusies provenieates de fa aphcacion
del sisterna de aplicacion por primera vez de acuérdo a la NIIF No. 1.

Seglin  la resolucién de la  Superintendenciza de Compafiss
SC.G ICT CPALFRS. 11 .03 del 14 de abnil de 2011 el saldo acresdor de la
cuenia “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR FRIMERA VEZ NITF™ debe revelarse como parie
misgrante d¢ la cuenta Patnmonial

Su ssldo acrecdor no podr seor distnbuido entre los socios, no serd
utilizado en aumentar ¢ czpnal. en virtud gue no comesponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoce los mabajadores
tendréan derecho & ung pamcipacion de ésie. Solo puede ser unlizado para
enjugar pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico, si las
hubiere, o devuclto en el caso de liquidacion de la compafifa 2 sus socios.

De regstrase un saldo deudor. ésie podri ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuenmizs: “RESERVA DE CAPITAL™, “RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACKON DE
INVERSIONLES"™.



NOTA 21.

NOTA 22,

VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Las ventas netas durante el 2fio 2019 y 2018 corresponden a ingresos por
armiendo de las propiedades de la empresa,
: -

. 3NN | 3inans
DETALLE: Délares Dleres
“Ventas Netas - $56 065,40 $33.565,12
 Costo de Ventas 31061905  345.597,17]
% ) 55.86% TT%
Utilidad Bruta 24544635 187.968.00

IMPUESTO A LA RENTA iA4re. 37 LRTI, Ars. 51 RALRTY

Se rutifica que la tarifa peneral de las sociedades es del 22%. Pero se

aplicard la tanfa del 25% cuando la sociedsd tenga accionistas, socios

participes, constituyenies, bencficiarios o similares remdemes o

establecvdos en pamisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicien, de

acuerdo 2 los siguienies casos

2) Silos accionistas en paraisos fiscales no superan cl 50% dei wial del
paquete accionario, ‘2 sociedad ccuatonians pagars [z tarifa del 25%
por la utilided aribmible a esa parucipecion accionania, mientras que
pagard la tarifa del 22% sobre la diferencin del paguete accionanio no
ubicado en paraisos fiscales.

b} Si la participacion accionania de los residentes en parzisos fiscales
supera ¢l S0% del paguele acciomario, cmionces la sociedad
ecuatoriana pagerd la tanfe del 25% sobre la tomldad de las
utilidades obtenidas por la sociedad

Asimismo, splicard la tarifa del 25% a ftoda la base imponible, la

socicdad que incumpiz el deber de informar sobre 1z participacion de sus

accionistas, socios, participes, constitzventes, beneficiarios o similares.

I'.‘unnptn 31/12/2019 311272018
Uthw 461.996,29 368.016,74
15% participacion trabajadores | {29 548 343 |
"Diferencia 43244795 " 34738305
_-) Dividendos Excentos _(265007,35)  (230.458.86)
~) Gastos no decucibles 1.056,51 TIAS0)
_Utifidad gravable T AT m'm,@

impuestorcnmacauwsado (1) 37.069.36 E,
Mt-mpuaﬁrmdnmmh: (1) 34.187.70 3418770
_en declaracion afio anterior _
{*) Anticipo IR pendiente (2) 3418770 34.187.70
(-} Retenciones en la fusnte (37.81640) (3893107
(=) Crédito Trib.aflos amenorss |I (84, 32‘3!‘- {79.560,98) |

Saldo a favor i Imlﬁﬂ (84.324.35)




kL]

Son susceptibles de revision por parte de lss sutoridades tributarios las
deciaraciones de impuestos de los 2fios 2017 al 2019,

22.01 Aspectos Tributarios del Cédige Orgédnico de la Produceion

Con fecha diciembre 26 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 ¢l Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e [nversiones,
¢l musmo que ingluye enine olres aspecios tributarios los sigmentes:

® La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales er la tarifa de impuesto
2 la renta pars sociodades, asi tenemos: 24% pere ¢l afio 2011, 23% pars ol
aifio 2012 y 22% a pantir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2019, para la
medicion del pasive por impuestos diferidoes, la Compafiz utilizé una tasa de
impuesto a la renta del 25%.

¢ La reduccion progresiva del porcentaje de retencidon en la fuenta de impuesio
& la rentz en pagus al exerior conforme la tanfa de impucsto 2 la rema para
sociedades

NOTA 23.  SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros de la empresa no han sido sujeto de revision por
|22 eutoridades de control desde |a fecha de constitucion.

NOTA 24. DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

24.01 Objetivos v politicas de administracion de riesgos

La Compafia estd expuesta & varios riesgos en relacion a los
instrumentos financieros. Si bien no actla activamente en los
mercados de inversiones especulutivas, ¢l principal nesgo de
mercado es ¢l nesgo de liquidez La admeimistracion de riesgos de
Iz Compadtia csid besads en lzs decisioncs del Directonio v Junta
de Accionistas ¥y se crfoca en asegurar sctivementc gue se
minimicen los nesgos de los mercados finarcieros en los fujos de
caja a corto y mediano plazo Dumnie el presente afio no han
existido cambios con relacion al afio amerior en relacion o los
objetivos y politicas de administracion de los nesgos
mencionados.
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NOTA 26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los csindos financicros por ol afio iermminado a 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Gerencia de lo Compahia v serin presermados a
los socios pare su aprobacién. En opinion de la Gerencia de Ia Compafia.
los estados financiercs seran aprobados por la Junta de Socios sin

modificaciones.
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



