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A los socios de 
MONARCH CIA. LTDA. 

OPINIÓN 
He auditado los estados financieros de MONARCH CIA. LTDA., los cuales incluyen 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes 
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha y otras notas explicativas, 

En mi opinión, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la simuación financiera de MONARCH CIA. LTDA,, al 31 de 
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas - NUF 
para PYMES y políticas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros. 

Fundamentos de la Opinión 

He llevado a cabo la auditoria de confonmidad con las Normas Internacionales de 
“Auditoria, Mi responsabilidad do acuerdo con dichas normas se describen más adelante 
en la Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros”, del informe. 

Soy independiente de la Compañia de conformidad con las disposiciones del Código de 
¡ca para Contadores Públicos cmitidos por el Consejo de Normas Internacionales de 

Ética (IESBA), y he cumphdo las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
dicho Código. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para mi opinión de auditoría. 

   

Asuntos clave de la Auditoría 

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, según juicio profesional, han sido las 
de mayor importancia en muestra auditoría de los estados financieros del año actual. 
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoría de los estados Enancieros 
en su conjunto, y en la formación de mi opinión de auditoria sobre éstos, y no expreso 
una opinión por separado sobre estos asuntos. 

Párrafo de Énfasis 

La anéitoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(N1A). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en 

ón “Responsabilidades del auditor en relación con la anditoria de Tos estados 
Soy independiente de la Compañía MONARCH CIA, LTDA, de 

conformidad con las disposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos 
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética (JESBA), y ho cumplido las 
demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código y disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuade 
Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido proporciona una baso suficiente)”. 
y adecuada para la opinión de auditoría. 
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Otras Cuestiones 
Los estados financieros de MONARCH CIA. LTDA., correspondientes al ejercicio 
terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por mí. Mi informe de fecha 21 
de marzo de 2018 contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la administración y de los encargados de la entidad con 
respecto a los estados financieros 
La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonables de estos estados financieros de conformidad con Normas y políticas 
contables establecidas por la Superintendencia de Compañías, y del Control interno que 
la Administración de la Compañía considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de 
negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar o ceser 

sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más que hacerlo. 

  

Los encargados de la administración son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fiaude o error; y emibr un 
informe de auditoría que contiene mi opinión. Seguridad razonable es un alto arado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la Normas 
intemacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materiales cuando existan. 

errores pueden surgir por ffaude o cmor y se consideran materiales, si 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirán en 
las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los cstados financieros, 

  

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría, También: 
Y Idemifico y valoro los riesgos de errores materiales en los cstados financieros, 
ya sea debido a fraude o error, se diseña y aplicamos procedimientos de auditoría que 
Tesponden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para la opimón. El riesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que en el caso que resulten de errores, ya que el fraude 
puede amplicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas manifestándose 
intencionadamente erróneas, o elusión del control interno. 

Y Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía, E 
Y Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las», 
estimuciones contables y revelaciones efectuadas por la Administración. 
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Y” Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con errores o 
condiciones que pueden generar dudas significanvas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si llego a la conclusión de que 
existe una incertidumbre importante, estoy obligado a llamar la atención en e! informe 
de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 
o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinión modificada. Mis 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha del informe 
de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden cansar que la 
Compañia no pueda continuar como un negocio en marcha. 

     tente 

  

Y Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financicros, inciuyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación contable, 

Me comunico con los responsables de la Compañía en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance y el monto de realización de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 

intemo que identifico en el transcurso de la auditoría. 

También proporciono a los responsables de la Compañía una declaración de que he 
cumplido con los requisitos áticos relevantes en relación con la independencia y he 
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede 

esperar razonablemente puedan afectar a mi independencia y. cuando sea aplicable, las 
correspondientes salvaguardas. 
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Compañia, determino las que han sido de mayor importancia en la auditoría de los 
estados financieros del año actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de 
auditoria. Describo esos asuntos en el mfonme de auditoría salvo que las disposictones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el asunto o, en circunstancias 

extremadamente poco frecuentes, determino que un asunto no se dedería comunicar en 
el informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de 
hacerlo superarian los beneficios de interés público de ta musma. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitimos las opiniones sobre el cumplimiento de lo dispuesto en la 
Resolución No. NAC-DGER2010-00139 de abril 26 de 2010 por parte de 
'MONARCH CIA. LTDA., de su Infomación Suplementaria, de sus Obligaciones 
Tributarias en el Informe de Cumplimiento Tributario ante el Servicio de Rentas 
Intemas-SRL. 

NN 
——— 

C.P.A. Xavier Cruz Puente 
SC-RNAE No. 474 
15 de mayo de 2019 
Quito. Ecuador 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

   

  

  

NOTA: (Dólares) (Dólares) 
31-12-18 31-12-17 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Equivalente de efectivo 4 27.107,55 62.355,55 
“Activos Financieros s 6.482,71 6.265,60 
Provisión cuentas incobrables 5 3.509,76 3.509,76 
Compañías Relacionadas 6 1062.014,32 
Anticipos a proveedores 700,03 
Impuestos anticipados 7 15877174 — 128340,60 

Total Activo Corriente: 1.251.566.59 1,256.77: 

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO 8 2.686.610.40 2.686.610.40 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 9 183,415.12 90.125,00 
INVERSIONES A LARGO PLAZO 10 2.383.441.00  2.383.441,00 
IMPUESTOS DIFERIDOS 335.88 236,88 

TOTAL ACTIVO 6.505.368.99 — 6.417.188,07 

Ad) ly q 

Adriana Kao Lee "Mato Vinicio Andrade Vásquez 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

  

O) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



  

MONARCH CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

     

  

  

  

NOTAS (Dólares) (Dólares) 
31-20-18 31-12-17 

PASIV( ¿TRIMONIO DE LO: ICIOS 

PASIVO CORRIENTE: 

Préstamos bancarios u 1048.138,28  1.048.138,28 

Proveedores rn 280.491,37 133,922,97 

Participación empleados 20 20.63.69 0.00 
Sueldos y beneficios sociales 692,56 515,61 

Obligaciones con el fisco/iess 301,69 1.812,92 

Otras cuentas por pagar 13 88.414.87 86,940.29 

Total Pasivo Corriente: 1.438.872,46  1.271.328,07 

PRESTAMOS DE SOCIOS L/P 14 145.543.19 546,126.82 

PROV. BENEFICIOS A EMPLEADOS 15 2.127,01 1,879.01 

TOTAL PASIVO 1.586.542.66  1.819.333.90 

PA! E LO SO! 

Capital Suscrito 16 5.000,00 5.000,00 

Reserva legal 17 1.000,00 1.000,00 

Otros Resultados Integrales. 411,00 0.00 

Resultados adopción primera vez NIF 18 1.327.828,07 1.327.828,07 

Superávit VPP, inversiones en Acciones 1.636.76624  1.636.766,24 

Utilidades de años anteriores 1600.437,97 —1.458,197,55 

Utilidad neta 347,383.05 — 16906231 
TOTAL PATRIMONIO 4.918.82633 — 4.597.854,17 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 650536899 6.417.188.07 

AZ 
An 

Adriana Kao Lee Marcó Vinicio Andrade Vásquez 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

O Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



MONARCH CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

INGRESOS: 

Ventas netas 
Dividendos recibidos 
Otros ingresos 
TOTAL INGRESOS 

GASTOS: 

Gastos de admistración 
Gastos financieros 
Otros gastos 

TOTAL GASTOS 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

15% PARTICIPACION EMPLEADOS 

UTILIDAD ANTES DE IR 

IMPUESTO ALA RENTA 

UTILIDAD NETA 

AMEÍZD 

NOTAS (Dólares) (Dólares) 
31-12-18 31-12-17 

19 533 565,12 

  

230.458,86 

232586 
Tí 64  620.872.01 

19 345.597,12  398.966.44 
52.406,88 52.474,10 
328,90 369.16 

398.332.90 — 451.809.70 

368.016,74 — 169.062,31 

20 20.633,69 0.00 

347.383,05 — 169.06231 

20 0,00 0,00 

347.383,05  169.062,31 

  

ho Aer 
Adriana Kao Lee Maroó Vinicio Andrade Vásquez. 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras
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MONARCH CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓ! 

Efectivo recibido de clientes 
Dividendos recibidos 
Efectivo pagado a proveedores y otros 
Intereses pagados 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 

  

ACTIVIDADES DE FIN 

Aumento (Disminución) de pasivo a Largo Plazo 
Aumento (Disminución) activos a Largo Plazo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiamiento 

  

¡TO: 

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: 
(Disminución) Aumento del efectivo 

Saldo del efectivo al inicio del año 

Saldo del efectivo al final del año 

AMZ 
Adriana Kao Lee 

GERENTE GENERAL 

MN S — (Dólares) 

31-12-18 

505 850.98 
250 458,86 
22517821 
52.406,88 
  

458,724.75 

-400.583,63 
93.389,12 
  

493.972.75 

35.248,00 

62,355.55 

27.107,55 

An A 

Vi 

(Dólares) 
31-12-17 

765.968,17 
87.224,83 

-424,307,59 
-52,474,10 

  

376.411.331 

-337.027,40 
-23,167,00 

360.194,40 

16216,91 

46.138,64 
  

62.355,55 
  

inicio Andrade Vásquez 
CONTADOR GENERAL 

O) Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras



  

MONARCH CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

OTAS (Dólares) — (Dólares) 
31-12-18 — 31-12-17 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PE e IRC 368,016.74 —169.062,31 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Jubilación patronal e indemnizaciones 14 396,00 368,00 
396,00 368.00 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIÓN 

Cuentas por cobrar 30.039,80 232.320.99 
Cuentas por pagar I2O3SI8] — -25359.99 

9031201  206.931,00 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 458.724.758 37641131 

   
  

A = 

Adriana Kao Lee A Andrade Vásquez 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL. 

0 Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras
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MONARCH CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

NOTA 01. IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA. 

1.1 Naturaleza de las operaciones 

La Compañía MONARCH CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de 

Quito-Ecuador mediante Escritura Pública otorgada en la Notaria 

Cuadragésima del Cantón Quito, el 01 de octubre de 2003, inscrita el 02 

de diciembre de 2003 en el Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de 

2007 se aumenta el capital y reforma de estatutos de la empresa; se 

inscribe el 05 de octubre de 2007 en el registro mercantil del Cantón 

Quito, bajo el número 3578 tomo 134. 

Su objetivo principal es la compra-venta de prendas de vestir, la 
negociación, intermediación, importación, exportación, fabricación 
transformación, reparación de todo tipo de artículos como prendas de 
vestir, calzado y a futuro podrá brindar asosoramiemto y representación 
de negocios similares, relacionados O conexos, sea en el territorio 
nacional o en el extenor. 

  

En la actualidad presta serv: de arrenda: to de inmucbl 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía 

alcanzó 1 empleado en cada año. 

1.2. Información General 

El domicilio legal de la Compañía se encuentra ubicado en la ciudad de 
Quito, en la calle Los Comicios E44-19 y Fray Azcunaga (Ed. Myrtus), 
barrio Quito Tens. 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de dicrembre de 2018 
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparación) 
fueron aprobados y autorizados para su emisión por parte de la Gerencia 
General el 28 de febrero de 2019



NOTA 02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

2.01 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía MONARCH CIA. LTDA., han 
sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad Intemacional (International Accounting 
Standars Board — 1ASB) y sus interpretaciones, en sus últimas versiones 
disponibles en español al 31 de diciembre de 2018, fecha de cierre de los 
estados financieros, conforme la instrucción general impartida por la 
Superintendencia de Compañias a través de su página web. 

2.02 Bases de preparación 

En las siguientes notas se resumen los principios y políticas contables y 
criterios de valoración más significativos aplicados en la preparación de 
las cuentas anuales de la Compañía en el ejercicio 2018, Estas políticas 
contables han sido usadas en el período comparativo presentado, y en el 
estado de posición financiera. 

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el 
convencionalismo del costo histórico de adquisición o producción, asi 
como al menor costo o valor de realización (inventario) y al valor 
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar. 

Una revisión de los estándares, reformas e interpretaciones a las NIF 
emitidas pero aún no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en 
forma temprana por la Compañía se presentan en la Notas 2.18 y 2.19. 

2.03 Hipótesis de Negocio en Marcha 

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la 
hipótesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados 
financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa está 
funcionando y continuará sus actividades de operación dentro del futuro 
previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intención 
ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de 
sus operaciones. 

2.04 Reclasificaciones Significativas 

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentación de 
los estados financieros.



2.05 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo imcluyen aquellos activos 
financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se 
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
Meses. 

2.06 Cuentas por cobrar a Clientes 

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro, La cartera de créditos se compone principalmente de 
los deudores comerciales. 

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor 

estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrían incurrirse en la 
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provisión son hechas 

con cargo al estado de resultados integrales. 

Para propósitos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro 
dudoso, la gerencia realiza revisiones periódicas y sistemáticas de la 
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la 
recuperación colectiva de su portafolio, El modelo de pérdidas utilizado 
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de 
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones económicas 
actuales, experiencia histórica de pérdidas, recuperaciones 0 
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y 
calificaciones de crédito. 

Las cuentas por cobrar están sujetas a revisiones individuales que se 
hacen con base en la experiencia histórica de pérdidas, condiciones 

económicas acmales, garantías, tendencias de desempeño, y cualquier 
otra información pertinente, lo cual resulta en una estimación específica 

para pérdidas. La evaluación de esos factores tanto para personas 
jurídicas como naturales lleva implícitos juicios complejos y subjetivos. 

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.



2.0 Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son propiedades mantenidas para 
obtener rentas y/o para la apreciación del capital. Son contabilizadas 
usando el modelo del valor razonable 

Las propiedades de inversión son valuadas anualmente y son incluidas 
en el estado de posición financiera a su precio de mercado abierto, 
determinado por un a valuador profesional externo, con suficiente 
experiencia respecto a la localización y la naturaleza de la propiedad de 
inversión, cuyo estudio se soporta en evidencia del mercado. 

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor 
razonable o de la venta de la propiedad es inmedistamente reconocida 
en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la 
propiedad de inversión 

2.07.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de equipos se medirán inicialmente por su costo. 
El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelammento y retiro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

2.07.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

  

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen. 

2.07.3 Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de equipos se deprecta de acuerdo con el método de línea recta. 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación”
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Ítem Vida útil (en años) 

Edificios 20 
Instalaciones y adecuaciones 10 
Equipo de computación 3 

2.07.4 Retiro o venta de equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.08 Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus 
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el 

costo de venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de 

efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando 

una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados 
de flujo de efectivo futuros. 

Si el umporte recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor en libros, el valor en Inbros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable Las 
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del 
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no 
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o 
unidad generadora de efectivo) en años anteriores El reverso de una 
pérdida por detenoro es reconocido automáticamente en resultados.
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2.09 Proveedores Nacionales 

2.10 

Las cuentas por pagar a proveedores y del exterior, son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando cl reconocimiento del interés resultare es inmatorial El 
período de crédito promedio para la compra de cientos bienes es de 90 
días. 

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos comentes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 

renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.10.1. Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o 
deducibles, 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando les tasas fiscales aprobacas al final de cada 
periodo. 

2.10.2. Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en libros de los activos y pastvos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Se reconoce un activo por impuestos



  

16 

diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resalte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse 
empleando las tasas fiscales que se espera scan de aplicación en el 
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de 
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 
recuperabilidad de Jos activos por impuestos difendos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros do un activo, se 
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que 
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los 
resultados del periodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos 
con pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, 
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por 
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
derivan del impuesto a la renta. 

2.103. Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como 
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la 

«medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también 
se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. De conformidad con 

disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 

sobre las utihdades sujetas a capitalización. 

2.11 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancclar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fíable del importo de la obligación.



2.12 

2.13 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de 
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Beneficios a empleados 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de 
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los 
resultados del período en que se producen. 

2.12.2 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la parterpación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

2.13,1 Servicios de arrendamiento 

Los ingresos provenientes de los arriendos de los inmuebles se miden 
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
derivada de éstos. Los ingresos por arriendo son reconocidos cuando 
se cumplen todas las condiciones siguientes: 

+ Enel periodo en el cual ocurren el arriendo, cuando se le han 
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del 

arriendo; con base en tarifas acordadas bilateralmente según. 
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+ El importe de los ingresos puedo ser medido con fiabilidad. 
+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 

asociados con la transacción. 
+ Los costos mcummdos, o por incurrir, en relación con la 

transacción pueden ser medidos con fiabrlidad. 

  

Costos y Gastos 

+ Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
gastos se reconocen 2 medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no sc compensan los 
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liguidar por su importe neto o de realizar 
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 

2.16 Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se observe la presencia de una compre o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un periodo que generalmente está regulado por el 
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, 
más los costos de la transacción, excepto por aquéllos actrvos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción 
se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 
La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes 
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas 
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
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clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de 

sus instrumentos financieros en el momento del reconocirmento inicial, 

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y 
vencimiento fijo, que la administración de la Compañía trene la 
intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 

Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría 
completa se reclasificaria como disponible para la venta 

Estos acuvos financieros son medidos inicialmente al valor 
razonable más los costos de transacción. Posteriormente, son 
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.16,4), 
reconociendo los ingresos por intereses sobre una baso de 
acumulación efectiva en los ingresos por inversiones 

Estos activos financieros se clasifican en activos no cornientes, 
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores 2 12 
meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que 
se clasifican como activos corrientes, 

2.16.2 Cuentas por cobrar a Clientes 

Las cuentas por cobrar a clientes son acuvos financieros no 
derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un 
mercado acuvo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no comentes. 
Las cuentes por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y 
tras cuentas por cobrar. Ver Nota 24, 

  

2.16.3 Acti 

  

financieros disponibles para la venta 

Los activos financicros disponibles para la venta son activos no 
derivados que se designan en esta categoría o no se clasifican en 
ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los 

costos de la transacción Posteriormente se miden al valor
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razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor 
razonable son reconocidos en otro resultado integral .Al momento 
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a 
resultados del período. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la 

administración pretenda enajenar la inversión en los 12 meses 
siguientes a la fecha del estado de situación financiera 

2.16.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son 
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo 
financiero estará deteriorado st, y solo si, existe evidencia objetiva 
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocumido después del reconocimiento micial del activo y ese 
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia 
entre el importe en libros y los flujos de ofectivo estimados 
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de 
interés efectrva original del activo financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de 
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión, La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se 
convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambros 
en el mporte en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 

2.16.5 Baja de un activo financiero 

La Compañia da de baja un activo financiero únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce
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su participación en el activo y la obligación asociada por los 
valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos 
recibidos. 

2.17 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual. 

2.17.1 Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como 

pasivos financieros medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a 
menos que la Compañía tenga un derecho incondicional a diferir 
su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera, A la fecha de los estados 
financieros la compañía mantiene únicamente pasivos financieros 
medidos al costo. 

2.17.2 Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo st, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

2.18 Reformas Tributarias Aplicables Año 2019. 

El 29 de diciembre de 2017 mediante LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN 
DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACIÓN Y 
MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA, publicada en el R.O. Segundo 
Suplemento No. 150, se realizan reformas y que son importantes para los años 2018 y 
en adelante; y en resumen son: 

Art. 1 Ley de Régimen Tributario Interno 
Art. 2 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria 
Art. 3 Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Art. 4 Código Tributario 
Art. 5 Código Orgánico de Planificación y Finanzas Públicas



Art. 6 Ley de Compañías 
Art. 7 Código Orgánico Monetario y Financiero 
Art, 8 Ley Orgánica de Economia Popular y Solidaria 
Ani. 9 Ley Orgánica de Prevención, Detección y Erradicación del Delito de 
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos 
Art. J0 Ley de Creación del Servicio de Rentas Internas 
Art 11 Ley Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
Art, 12 Ley Orgánica del Servicio Público de Energía Eléctrica 
Art. 13 Ley Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad Vial 
Art. 14 Código Orgánico Integral Penal 
Art. 15 Ley Orgánica para la Reestructuración de las Deudas de la Banca 
Pública, Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y 
Regímenes de Valores 
Art. 16 Código Orgánico de Organización Territorial, Autonomía y 
Descentralización 

Art. 17 Ley Orgánica para Regulación de Créditos para la Vivienda y Vehículos 
Disposiciones: Generales, Transitorias, Derogatonia y Final 
Principales Reformas a la Ley de Régnnen Tributario Intemo 

2.18.01 Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Resumen de Cambios: 

+ Incremento de la tarifa de IR al 25%. Aquellas sociedades con 
accionistas en países catalogados como paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición pagaran 3% más (28%) 

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta por 3 años para 
nuevasmicroempresas que generen empleo y aporten valor agregado a 
sus procesos productivos. 

+ Las microempresas y exporiadoras habituales pagaran el 22% de 
impuesto a la renta 

+ Las microempresas podran deducir uma FBDIR al momento de 
determinar su impuesto a la renta. 

+ Se excluye del cálculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos y 
salarios, 13? y 14? remuneración, aporte patronal. 

+ Devolución de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta 
causado siempre que se verifique el aumento de empleos. Recargo del 
200% en caso de que se verifique defraudación tributana. 

+ La reducción por reinversión del 10% se aplicará solo para exportadores 
habituales, empresas manufactureras y de turismo, 

+ Se elimina los 10 años para la deducibilidad de las provisiones por 
jubilación patronal y de desahucio: sólo el valor pagado sobre nuevas 
provisiones. Define como gasto deducible a los pagos efectuados por



concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores 
como deducibles o no de Impuesto a la Renta. 
Deducción adicional del 10% en adquisición de bienes o sericios a 
organizaciones de la economía popular y solidaria. Estarán obligados a 
llevar contabilidad las personas naturales que superen los US$ 300,000 
de ingresos brutos en el ejercicio fiscal anterior. La deducción de gastos 
personales, incluye también aquellos incurridos por los Padres que no 
perciban ingresos. 
Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financiero en pagos de 
más de US$ 1 000,00., (Bancarización — antes US$ 5.000,00). 

2.19 Principales cambios de las NIIF año 2019. 

Las empresas tendrán que aplicar las dos Normas para los períodos de información que 
comiencen a partir del | de enero del 2015. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
    

NIP | NIF VIGENTES Ac 
o um mienta lamiendo 

NIE 1 | 1ERS 1 Adopción por primera vez de las NUF may-12 eme-l3_— 
NIF 2 | 1FRS 2 Pagos basados en acciones. dic-13 JuLtA 
NIE 5 | 1FRS 3 Combinación de negocios —— dieta 1 
NIE 4 | 1FRS 4 Contratos de Seguros jun-05 

a IFRS 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y . N sea 4 TES | operacione discontinuadas O O | 
NIF 6 Jun-05 ene-06 

NE 7 | 1FRS 7 Instrumentos Financieros: Información a revelar sepula | Snero2016 | NuE Eu | caro 018 
NIF $ |1FRS E Segmentos de Operación — dio-13 ule14 
NIF 9 | 1ERS 9 Instrumentos Financieros (nueva versión). [novata eno-18 
NIE 10] 1FRS 10 Estados Financieros Consolidados — sep14 ene-16 
NIE 11 | TFRS 11 Acuerdos conjuntos may-lá enel 

' TFRS 12 Información a revelar sobre participaciones en . 
t NIF 12 En dic-14 ene-16 

[xa 13_ IFRS 13 Medición del Valor Razonable dic-13 jul-l4 

[NIF 14 1ERS 14 Cuentas de diferimientos de acawidades reguladas | —ene-14 ES 

NUF 15/11, NIC 18 CINUF 13,15,18 y SIC 31, Aplicación may-14 ene-18 
revoactiva 

NIF 16 Pd ETC, Substituye a NIC 17, CINTIF 4, ste ene-19       
  

  

Fuente: www.jezl-audrtores. com



> NIF 16. 
Esta NIIF se empieza a aplicar desde encro de 2019. 
La nueva norma cambiará en gran medida el modelo contable que actualmente 
aplican los arrendatarios, asi pues, la NIIF 16 no tendrá efectos en la 
contabilidad de arrendador, no obstante, en el caso de los arrendatanos va a tener 
un impacto muy relevante. 

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dará un vuelco 
significativo ya que la nueva norma NIIF 16 no considera la diferenciación entre 
los arrendamientos financieros, que son registrados en cl balance, y 
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momento en la cuenta de 
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus 
cuotas futuras. El nuevo modelo, únicamente reconocerá que todos los 
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideración que 
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (derecho del uso 
del bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar) 

El cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoría de las 
sociedades que alquilan activos, ya que estos arrendatarios deberán incluir todos 
sus arrendamientos en sus balances. Asi, la nueva definición de arrendamiento 
ya no se plantea si es fuera o dentro de balance y, en su defocto, se centra en qué 
cambios va a suponer en las ratios financieras, como va afectar y que impacto va 
a tener para las partes interesadas o inversores. 

  

¿Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatamos, el nuevo 
contrato pasará a ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que la nueva 
resolución va a significar un incremento en el tamaño del balance con nuevos 
activos, pero a su vez con un aumento del endeudamiento financiero. El impacto 
contable de la nueva norma, no solamente va a tener un reflejo en el balance, 
sino que se producirán cambios durante la vigencia del contrato de 
arrendamiento En este caso, las empresas deberán aplicar um método de 
reconocimiento de gastos en la práctica totalidad de los contratos, aun cuando 
abonen rentas anuales constantes. 

La NIIF 16, básicamente pone fin a la venta con arrendamiento posterior como 
estructura de financiación fuera de balance. Así pues, si existe una venta se 
considerará un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario 
se deberá reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento será el 
valor actual de las rentas por arrendamiento más el valor actual de los pagos 
esperados al final del arrendamiento y se mcluirán los pagos basados en un 
índice o tasa. 

 



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se 

describen en la Nota 2, la administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pastos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios 

asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran 
como relevantes. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión 
y períodos futuros si la revisión afecte tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables enticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

3.01 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe 
algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del 
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo El cálculo del valor 
en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros 
que deberían surgar de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en 
libros del activo, se regístra la correspondiente provisión por perdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 

estimaciones sobre su impone recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el 
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detertoro.



  

3.02 

3.03 

Vida útil de equipos 

Como se describe en la Nota 2 8, la Compañia revisa la vida útil estimada 
de equipos al final de cada período anual. 

“Valuación de los instrumentos financieros 

La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor 
razonable de sus actvos financieros y pasivos financieros que se basan, 
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 04, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por efectivo y 
equivalentes de efectivo se forman de la siguiente manera: 
  

     
    

BANCO: 3112/18 31/12/17 
Dólares 

Bancos — 27.107,55 
Saldo al final del año | 27.107,55 

  

NOTA 05. ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros se forman de 
la siguiente manera: 
  

  

  

  
    

CONCEPTO: | 31/12/18 31/1217 

e | Dólares _Dólares | 
Paul Saltos (cafégcnata) 6482.71 6.064,00 
Topien Burguer de Fries Cia Lada — | 0,00 201,60 
Saldo al final del año 482,71 6.265,60.     

El movimiento de la cuenta provisión para cuentas incobrables, por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron como sigue: 

CONCEPTO: 31/2118 311217 
Dólares 

  

   
             Saldo al in año 76). (5:690.97)| 

Provisiones del año — 0,00 —— 2.181,21 
Saldo al final del año (8.509,76) | (3.509,76) 

NOTA 06. COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de compañias 

relacionadas se forman de la siguiente manera: 

Corrientes 

CONCEPTO: — 
  

31/2118 3112117 
— | Dólares Dólares | 

Kindred Asociados Oversca S.A, mercaderia | 672.454,83| 720.263,31 
Kao Cia. Ltda, mercaderia | 70.329.501 73.529,50 

Importaciones Kao Cia. Ltda., préstamo 319; 
Saldo al final del año 1.062.014,32 

  

  

  

    

 



NOTA 07. 

NOTA 08. 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros activos corrientes se 

forman de la siguiente manera: 
  

| CONCEPTO: 311218 | 31/1217 ] 
Dólares Dólares | 

35.900,20 | 

37.944.051 

Anticipo Impuesto a la Renta 
Saldo al final del año 

      Retención en la fuente año cormiente 

    

    

  

   

  
PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversión están 
constituidas de la siguiente manera: 

  

  

  
    

  

  

  

  

SALDO | ADICIONES” SALDO 
34/27 311218 | 

1,352.388,84 | 0,00] 1.852 388,84 ] 
os 334.221,57 0.001 834.221,57 

[Instalaciones — 50.419,84 0.00] 50.419,34 
Equipos de Computación | 28.266,66 | 0.00] 23.266,66 

Subtotal 2.765.296,91 0,00| 2.765.296,91 | 

[Depreciación Acumulada (78.636,51) 0,00| (78.686,51)| 
Total 2.686.610,40]| 0,00] 2.686.610.40]   
  

El cargo a resultados por gasto de depreciación en el año 2018 es de 
$0.00 (S0,00 en el año 2017). 

     
  

  

  

  

  

    

VALOR 
DETALLE EDIFICIO 

| Terreno Av. América 11.795,01 

Av. Coruña 1360 Pred.40405 | _662.004.90| 127.359,11 

| Av. Coruña 1380 Pred. 66073 [ 736.258,41 197.909, 11 

[Av. República y Eloy Alfaro |__697.680,00| 1.070.876,62 
TOTAL AVALUO PREDIAL |_2.830.768,31 
YALOR CONTABLE __ | 1.852.388,84 $34,221.5; 

DIFERENCIA as (978.379,47)| (573.718,28) 
  

TA 

  

    % DIFERENCIA 52,82% 
 



NOTA 09. 

  

  

  

  

     

   
  

  

  

  

  

  

SALDO |ADICIONES| SALDO 
31/12/16 31/12/17 _ 

1.852.388,84 0,00. 1.852,388,84 
¡E Ñ 1.112.295,31| (278073,74), 834,221.57] 
Instalaciones — 50.419,84 0,00 30.419,84 
[Equipos de Computación | 28.266,66 000 28,266.66 
Subtotal (278.073,74) | 2.765.296,91, 

Depreciación Acumulada | (356.760,25)| _278.073,74| (78.686,51) 
[Total 12.686.610,40 0,00] 2.686.610,40|   
  

El cargo a resultados por gasto de depreciación en el año 2017 es de 
$0,00 ($55.614,72en el año 2016). 

VALOR 
  

  

  

  

  

            
VALOR 

DATALEE TERRENO | EDIFICIO 
Terreno Av. Aménca 734.825,00] 11,795.01) 
Av. Coruña 1360 Pred.40405 662,004.90] 127.359,11 
Ay. Coruña 1380 Pred. 66073 736.258,41| 197,90: 
Ay. República y Eloy Alfaro 97.680,00 | 1.070.876,62 
[TOTAL AVALUO PREDIAL 2.830.768,31| 1.407.939.85 
VALOR CONTABLE 1.852.388,84 __834.221.57 

[DIFERENCIA | (978379,47) (873.718,28) 
[% DIFERENCIA. 
  

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los 
forman de la siguiente manera: 

     

otros activos no corrientes se 

  

  

     
  

       

CONCEPTO: 311218 | 31/1217 | 
_ Dólares | Dólares 

'odelación Edificios Ñ 183,415.12] 90.125,00 
Saldo al final del año 183.415,12 | 90.125,00 
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NOTA 10. INVERSIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones a largo plazo están 

compuestas de la siguiente manera: 

AL 31 de Diciembre del 2018 y 20, 

DESCRIPCION: SALDO | COMPRAS 

  

  

  

  

  
bio al ARA Ll 
[Banco de Guayaquil |2.383.441.00 0,00 — 
No. Acciones | 481153 000 | 

  

Porcentaje de participación 0.812906207%, 
Corresponde a inversiones en acciones en el Banco de Guayaquil, 
registradas al valor de adquisición. 

NOTA 11. PRESTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los préstamos se presentan de la 
siguiente manera: 

AL 31 de Diciembre del 2017 y 2018 

En Dólares 
BANCO: 
  

    “Pichincha Panamá     

  

  

[Saldo al final del año 

Préstamo Pichincha Panamá registrado en el Banco Central del 
Ecuador, ya que el origen es del exterior 

NOTA 12. PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, los saldos de proveedores se 

presentan de la siguiente manera: 

  

    

F CONCEPTO: 1 3URAS | 311217 
| a. | Dólares | Dólares 
[ Proveedores Locales 280.491.371 133.922,97| 
Saldo al final del año. 280,491.37 |    
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NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de otras cuentas por pagar 
se presentan de la siguiente manera. 

  

  

  

  

    

  
  

      

CONCEPTO: 31/12/18 31/1217 
bo Dólares Dólares _ 
[Intereses Por Pagar 49.189.671 51.315,09 
[ Admmeli Cia, Ltda. 13 62 13.625,20 
Topten Burguer de Fries Cia 12.600,00 12000,00 
Paul Saltos (cafenata) 10 090.00 10.000, 

hh Kao Ñ 3.000,00 
[Saldo al final del año 88.414,87 [ 86.940,29 

NOTA 14. PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de los préstamos de 

socios a largo plazo es como sigue: 
  

    

  

CONCEPTO: 112/17 
nblares Dólares _. 

| Lynn Lee Wang 145,543,19 546,126,82 

Saldo al final del año | 145,543,19 546.126,82     
  

Corresponde a préstamos que no se han pactado fecha de veneumiento. 
valores utirzados como capital de irabajo de MONARCH CIA. 
LTDA.
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El cargo a resultados por jubilación patronal durante el año 2017 es de $ 
241,00 gasto mo deducible, (S217,00 en el año 2016) corresponde a 
trabajadores que laboran menos de 10 años. 

El cargo a resultados por desahucio durante el año 2017 es de $ 127,00 
gasto deducible ($124,00 en el año 2016) 

Las provisiones por jubilación patronal y desahucio son gastos 
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario 
Intemo. 

15.1 Norma Internacional de Conta 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

  

lad-SECCION —28- 

Característica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a 
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan, 
independientemente del momento del pago. 

15.2 Jubilación patronal.- 

El art. 216 del Código de Trabajo indica: La jubilación a cargo del 
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o más 
años hubieren prestado — servicios, continuada O 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. 

15.3  Desahucio.- 

El art. 185 del Código de Trabajo indica. En los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la 
misma empresa o empleador... 

El art. 188 del Código de Trabajo indica: El empleador que 
despidiere ¡mtempestivamente al trabajador, será condenado 2 
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y según 
la siguiente escala: 

+ Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a 3 

meses de remuneración; y,



NOTA 16. 

NOTA 17. 

+ De más de 3 años, con el valor equivalente a un mes de 
remuneración por cada año de servicio, sin que en ningún 
caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración. 

La fracción de 1 año se considerará como año completo 

La jubilación a cargo del empleador se aplica a los trabajadores 
que por veinticinco o más años hubieren prestado servicios, 
continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores. 

CAPITAL SUSCRITO 

Al 31 de diciembre de los años 2018 y 2017, la estructura del capital de 
la Compañía, es el siguiente: 
  

  

  
  

  
    

  

  

  

      

Socio % Capital 
LL __| Participaciones | Suscrito __| 
Lee Wang Lynn 4.500 90% 4.500,00 | 
Kao Lee As [ 250 5% 250,00. 

| Xao Lee Adriana | 250 3% 250,00 
Total 5.000 100%. 3.000,00 | 
  

  

Cada acción tiene un valor nominal de USD 1,00. 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compañías, salvo 
disposición estatutaria en contrario de las utilidades líquidas que resulten 
de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un cinco por 
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste 
alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social. 

En la misma forma debe ser remtegrado el fondo de reserva si éste, 
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de caputal. 

 



NOTA 18. 

NOTA 19. 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA 

ADOPCION POR PRIMERA VEZ NUF 

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2017 es de $ 1.327.828,07; en esta 

cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicación 
del sistema de aplicación por prmera vez de acuerdo a la NIF No. 1. 

Según la resolución de la Superintendencia de Compañías 

SC.G.ICI.CPAIFRS 11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la 

cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA 

ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte 

integrante de la cuenta Patrimonal. 

Su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los socios, no será 
utilizado en aumentar el capital, en virtud que no corresponde a 
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores 
tendrán derecho a una participacion de éste. Sólo puede ser utilizado para 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico, s: las 
hubiere, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía a sus socios. 

De registrase un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por el saldo 

acreedor de las cuentas. “RESERVA DE CAPITAL”. “RESERVA 

POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE 

INVERSIONES”. 

VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Las ventas netas durante el año 2018 y 2017 corresponden a ingresos por 
arriendo de las propiedades de la empresa. 

[ N . 31/12/18 311217 
DETALLE: Dólares Dólares 

[Ventas Notas 333.565.121 51902 
[Costo de Ventas + 345.597,12 398 966.44 
Y 64,77% | 76,87% 
Utilidad Bruta AO 120,061.12 

  
  

  

  

    

      

   



NOTA 20, 

  

IMPUESTO A LA RENTA (4rt. 37 LR77, Art. 51 RALRTI) 

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se 

aplicará la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residemes o 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, de 
acuerdo a los siguientes casos: 
2) Silos accionistas en paraísos fiscales no superan cl 50% del total del 

paquete accionario, la sociedad ecuetoriana pagará la tarifa del 25% 
por la utilidad asribuible a esa participación accionaria, mientras que 
pagará la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no 
ubicado en paraísos fiscales. 

b) Si la participación accionaria de los residentes en paraísos fiscales 
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad 
ecuatoriana pagará la tarifa del 25% sobre la totalidad de las 
utilidades obtenidas por la sociedad, 

Asimismo, aplicará la tarifa del 25% a toda la base im; ble, la 

sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participación de sus 
accionistas, socios, participos, constituyentes, beneficiarios o similares 

   

  

  

  

      
  

  

  

  

  

    

__ Concepto | 31/12/2018 31/12/2017 ] 
[Utilidad ejercicio [— 368.016.4 | 169.062,31 

7 156.786.69 
(-) Dividendos Excentos 7 050.458.86) | (87.224,83) 

stos no deducibles — TA490 610,16 
Utilidad gravable 17.649,09 
Impuesto renta causado mm 25.882,80 
“Anticipo a la renta determinado | (1) 34.187,70 

  

en declaración año antenor | 
(+) Anticipo IR pendiente [(2) 34.187,70 1428327 
(=) Retenciones en la fuente GES51ÓN 5590020) 
(-) Crédito Trib.años anteriores (57.944,05) 
Saldo a favor (79.560, 

        
     
             

(1) Según las leyes tributarias vigentes a partir del año 2010, se debe considerar 
como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual 
resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimomo, 
0,4% del total de ingresos, 0,2% de costos y gastos deducibles 

En razón de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de 
impuesto a la renta determinado, la Compañía registró en resultados como 
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso 
corresponde el valor de $ 34.187.70 en el año 2013.
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Son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias las 
declaraciones de impuestos de los años 2016 al 2018. 

20.01 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes" 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013, Al 31 de diciembre del 2018, para la 

medición del pasivo por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta del 25%. 

+ —Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuense de impuesto 
a la senta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades. 

NOTA 21. — SITUACION TRIBUTARIA 

Los estados financieros de la empresa no han sido sujeto de revisión por 
las autoridades de control desde la fecha de constitución. 

NOTA 22. RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

22.01 Objetivos y políticas de administración de riesgos 

La Compañía está expuesta a varios riesgos en relación a los 
instrumentos financieros. Si bien no actúa activamente en los 
mercados de inversiones especulativas, el pmncipal riesgo de 
mercado es el riesgo de liquidez. La administración de riesgos de 
la Compañía está basada en las docisiones del Directorio y Junta 

de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se 

'minimicen los nesgos de los mercados financieros en los flujos de 

caja a corto y mediano plazo, Durante el presente año no han 

existido cambios con relación al año anterior en relación a los 
objetivos y políticas de administración de los riesgos 
mencionados.
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NOTA 24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 

han sido aprobados por la Gerencia de la Compañía con fecha febrero 28 
de 2019 y serán presentados a los socios para su aprobación. En opinión 
de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por la Junta de Socios sin modificaciones. 
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Adriana Kao Lec Márco Vinicio Andrade Vásquez 

GERENTE GENERAL. CONTADOR GENERAL


