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AUDITOR - CONSULTOR
. H ASESORIA NIIF

NFORM O INDEPENDI
A los zocios de
MONARCH CILA, LTDA,

L. He anditsdo los estados financieroz adjuntos de MONARCH CIA. LTDA. , que
comprenden el ‘estado de situacién finsuctera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientss estados de resoltado integral, de cambios en el pstrimenie y de flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fechs y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado al
31 de dicicmbre del 2012 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha
gbril 22 de 2013, conticne una opioién sin salvedades sobre esos esiados. Las ctivas por
el afio termmnade en csa fecha, se incluyen pars fines comparativos.

esponsabilida obre los estados financiero:

2. J.a gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia cotno necesario
para permiifir la preparacion de los estados financieros libres de emores matariales,
debido a frande ¢-error,

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados e¢n mi awditorla. Mi auditoria fre efectuadn de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramignto, 1as cuales requieren que cumplamios con
requerimientos élicos, planifiquemos y realicemos una auditor{a para obtoner certeza
razonable de si los estados financieros o contiene distorsiones importantes,

4, Una auditoria comprende ia gjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, que incluye g evaluacion
del ricsgo de que los estados financieros contengan disiorsiones importantes, debido a
frande o emor, Al efectuar csta cvaluacién de riesgo, el auditor foma en consideracion
los controles inteérnos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de diseffar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l propésito do expresar una opinidn
sobre Ia efectividad del control interno de la Compafiia, Una auditoria también inchye
la evalwacién de s los principios de conisbilidad aplicados son apropiados y si las
sstimaciones coatables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaloacién de la prasentacidn general de los estados financicros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido cs soficicnic v apropiada para
proporcionar una base para ox opinidn de auditor{a.
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6. Enmi opinion, los referides estades financieros presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, Ia posicion financiera de MONARCH CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios on ¢l patrimonio ¥ sus
flujos de efectvo por el afie terminado en esa fecha, de conforinidad con Noumas
Internacionales de Informacioén Financiera - NITF.

Asuntos de En[gs!g
Sin calificar mi opinion, informo lo siguiente:
7. En cumplintiento de lo dispucsto en fa Resolucién No. NAC-DGER2010-00139 de abril

26 de 2010, el informe sobre cumplimiznto de obligaciones tribwtarias seré presentado
por separado conjuntamente con log anexos exigidos por el SR1 a sus coatribuyentes.

-

. P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

05 de marzo de 2014
Cuito-Ecuador
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MONARCH CIA. LTDA,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 vy 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE.:

Caja y Equivalents de sfectivo
Activos Financieros

Frovision cuentas incob.
Compaiias Rolacionadas
Anticipos a proveadores
Impuestos anticipados

Total Activo Corriente:

PROPIEDADES DE INVERSION, NETO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
COMPARIAS RELACIONADAS, LP
INVERSIONES A LARGD PLAZO
IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL

PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS SQCIOS

PASIVO CORRIENTE:
Préstamos bancarins
Proveedores
Participacién empleados
Impussto a ia renta
OCiras cuentas por pagar
Total Pasive Corriente:

PRESTAMOS PE S0CIOS A LARGO PLAZO

PROVEEDORES A LARGO PLAZO

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADGS

Total pasivos

PATRIMONIO DE LO S0CI05:;

Capital Suserito

Raserva legal

Rezearva facultativa

Resuliados adopaion pimera vez MNIIF
Ulilidades de afios anteriores

Utilidad netz

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

NOTAS

hoin A

-"

—
= -

11
12
18
18

13

13
19

16

OTRO AUDIT
{Ddlares) {Ddlares)
3M-12413 3112412
252 8832 86 99.434,00
17.520,46 15.088,00
-13.223,80 -10.645 00
581.293,54 583.026,00
268,00 230.111,00
11612305 73.655.00
954.866,41 950.669,00
2.857.471,42  2.926.378,00
230.110,50 0,00
306,000.00 153.000.00
701.674,76 701.675.00
69,86 70,00
505019295  4.¥74.792,00
1.048.138 28 1.048.13828
7 .017.09 142 626 00
2.304.84 536600
2.881 88 18,002 00
26.249,06 B.533.00
1.446.691,35  1.222.755,28
1.058.430.20  1.051.925.00
17.767,92 92.768,00
476,91 304,99
2.524.266,28  2.367.752,28
5.000,00 5.000,00
25.495,B8 25.495 88
1022815 10.228,15
1.327.8280F  1.327.82807
1.045.555 83 866.314,41
110.848.584 149.173.21
2.526 926 67  2.404.0389.72
505019285  4.771.782.00

{} Las notas explicetivas adjuntas son parte Integrante de los Estados Financieres.



MONARCH CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

OTRC AUDIT
NOTAS  (Ddlares}  (Dolares}
31-12-13 311212
INGRESCS:
“Venltas netas 17 467,222 21 348,245 00
Dividendos racibidos 100.640,17  136.855,00
Hros ingresos 12 81815 0.00
TOTAL §80.681,63 485.100,00
GASTOS:
Gastos de admistracion 17 366,434,092 238.471,00
Gastos financieros 48 201,87 72.887.00
Citros gastos 2018 110,78
TOTAL 464.675.77 312.468,78
UTILIDAD DEL EJERCICID 116.005, 786 172.631,21
15% PARTICIPACION EMPLEADCS iB 2.304 84 5.366,00
IMPUESTO A LA RENTA 18 2. 881,08 18.092,00
UTILIDAD HETA 110.818,94 149.173,21

(1 Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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MONARCH Cl1A. LTDA,
ESTADO DE FLUJC DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective recibido de clientes

Dividendos recibidos

Efectivo pagado a proveedares y ofros
Interesss pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de propiedades de inversidn
Efective neto utilizado en las actlvidagles de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTC:

Disminugién de pesivo a Largo Plazo
Aumenito actives 3 Largo Plazo

Efetivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

CaJA Y EQUIVALENTE DE EFECTVO:
Aumento del efectivo

Saldo del afectivo a] inicio da! afo

Saldo dal efectiva al final del afio

{} Las notas explicativas adjiuntas son parte integrante de los Estados Financieros,

(Délarss)
31-12-13

867.485,14
100.640,17
-£55.088,78
-88.201.67

604.824 86

|_ﬁ
o
o

-57.494, 80

153,449,856

§9.434.00

262,883,868

OTRO AUDIT

{Délares}
2142412

423,342,060
123.625,00
-158.177,00
-7 3,887,060

214.903.00

~232.191,00
0.00

»232.191,00

§2.712,00

16.722,00

895,434 00




MONARCH CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

OTRO
AUHT
NOTAS  {Ddlaras) {Dolares)
31-12-13 311212
UTILIDAD DEL EJERTICK) ANTES DE PE & IRG 116.00576 172.631.21

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION

Depreciacion B 68.906,75 68,207 00
Reserva incobratle 5 2.578,50 3.808 51
Jubilacidn patronal & indemnizacionas 14 172,81 104,00

71,658,168 72.820,51

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Cuentas por cobrar 18744378 2422051
Cuentas por pagar 229.717 .16 9367179
417 16084 58.451.28

EFECTIVO NETO PROVISTC POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 604.8624 86 314.903.00

{1 L.as notas explicetivas adjunias son parle integrante de [os Estedos Financieros.



MONARCH CIA. LYDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 01,

NOTA 02.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia MONARCH CIA. LTDA., fue constituida en la crudad de
Quito-Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la Notara
Cuadragésima del Cantdn Quito, el 01 dc octubre de 2003, inscrita el 02
de dicicmbre de 2003 en el Registro Mereantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 se auments el capifal y reforma de estatutos de la empresa; se
inscribe ¢l 05 de octubre de 2007 en el registre mercantil del Canton
Quito, bajo el nimere 3578 tomo 134.

Su objetive principal es la compra-venta de prendas de wvestir, la
negociacion, intermediacion, Importacidn, exportacidn, fabricacidn
transforimacion, reparacion de todo tipo de articulos como prendas de
vestir, calzado v a futuro podra brindar asesoramiento y representacion
de ncgocios similares, relaciomados o conexos, sen en el territorio

nacional o en el exterior.

En la sctualidad presta servicios de arrendgsmiento de inmuehles.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia

alcanzo 1y 1 empleados respectivamente cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Declaracion de complimiento

Los estados financieros de la Compafila MONARCH CIA. LTDA., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad Tnternactonal (International Accounting
Standars Board ~ TASB) vy sus interpretaciones, en sus Gititnas versiones
disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013, fecha de cierre de los
estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la

Supetintendencia de Compafiias a través de su pagina web.



2.2 Bases de preparaciin

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de waloracion mas significativos aplicados ¢n la prepatacion de
las cucntas anuales de la Compafiia en el gjercicio 2013, Estas politicas
contables han sido usadas en el periodo comparalive presentado, y en el
estado de posicién financiera.

Las parlidas Jde activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adquisicion o produccton, asi
como al menor costo o valor de realizacion {inventario) y al wvalor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a as NIIF
emifidas pero atn no efectivas, ¥ las cuales ne han sido adoptadas ¢n

forma temprana por la Compaiifa se presentah en la Notas 2.16 y 2.17.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financicros liquidos, depésitos o inversienas Tinancieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mferior a tres

messs.

2.4 Cucatas por cobrar a Clicntes

Las cuentas por cobrar a Clisntes son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
ios dendores coinerciales.

La estimacton para pérdidas c¢n la cartera de créditos representa la mejor

gstimacion de la perencia sobre las pérdidas que podran incurrirse en a



2.5

2.5.1

10

cartera de creditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados ntegrales.

Para propésitos del caleulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sisteméticas de la
cartera de crcéditos para identificar riesgos inheremtes v cvaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas atilizado
para la cartera por cobrar a personas nalurales considera una variedad de
faclores incluyendo, pero no Lmitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o
liguidaciones esperadas en la tcndencia de la cartera, atrasos ¥y

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar esidn sujeias a revisiones mndividuales que se
hacen con base en la experiencia histdrica de pérdidas, condiciones
econdmicas aciuales, parantias, tendencias de desempefio, y cualguier
otra informacién pertinente, [o cual resulta en una estimacion especifica

para pérdidas. La evaluacidn de esos factores tanto para personas

Juridicas comeo naturales lleva implicitos juicios compligjos ¥ subjetivos.

l.a cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de

situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes,

Propiedades de Inversidn

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precic de adquisicion mds todos Jos
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condicienes de funcipnamiento segin o previsto por la perencia v la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retive del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,
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252 Medicién posterior al reconocimiento: models del costo

Después del reconocimiento micial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por detericro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2

resultados en el pericdo en que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacitn y vidas vtiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el métode de Hnea
recta. La wvida util estimada, valor residual v método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, sicndo €l efecio
de cualgmier cambio en ¢l estimade registrado sobre una base

prospeciiva.

A continnacion se presentan las principales partidas de equipos v

las vidas utiles usadas en ¢l calculo de 1a depreciacion:

ftem Vida 1itil (en aiios)
Edificios 2{}
Instalaciones y adecuaciones 10
Egquipo de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La vtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada come la difsrencia entre el precio de venta y

el valor en libros del active y reconoeida en resnitados.
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2.6 Dcterioro dek valor de Jos activos tangibles

2.7

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los vatores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han suftido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

perdida por deteriore (de haber alguna).

El imporie recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar ¢! valor en nso, los flujos de
efectivo Tuturos estimados son descontades del valor presenle utilizando
una fasa de descnento anfes de impuesio que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero ¥ los riesgos
aspecificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flnjo de efectivo Futures.

&1 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective)
calenlado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su unporte recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatzmente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (0 unidad generadora de efectivo) aumentz al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculado si no
s hubiera reconocido la pérdida por deterioro para diche active (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverse de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
Proveedores Nacionales
Las cuentas por pagar a proveedores vy del exierior, son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.
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Despueés del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gaste por intereses (incluyendo los infcrcscs
unplicitos) se reconocen como costos financicros ¥ se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepte para las cuenfas por pagar & cortd
plazo cuando el reconocimiento del interés resuliare es inmatenial. El
periodo de crédito promedio pars la compra de ciertos bienes es de 90
dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrtente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) repistrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles 0 deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de Ja Compafiia por concepte del impuesto corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads

perfodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos vy pasives mcluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impomibles. S¢ reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa
disponga de utilidades pravables (uluras contra las que se podria

cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera scan de aplicacién en el

periodo en el que el activo se realice o el pasivo sc cancele.

Fl impuesto diferido, correspondicntc a cambios en la tasa de
immpuesios o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o et la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se
reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resuttades del periodo.

La Compafiia debe compensar actives por impusstos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalments el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuesios diferidos y los pasivos por impuoestos diferidos se

derivan del impueste a la renta.
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2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios cormentes v diferidos, deberdn reconocerse como
ingresc ¢ gaste, ¥ ser incluidos en el resuliado, excepto en ia
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sea en otre resultado integral o
directamente cn ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
mnicial de una combinacidn de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, Ia fanfa de impuestes corrientes, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas g distribucidn y del 15%

sobre las ulilidades swetas a capitalizacion.

2.9 Provisiones

Las provisiones ss reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion
presenie (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
cs probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la oblipacion, ¥ puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniende en cuenta los tiespos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fhyjo dc
efectivo estimado para cancelar la obligacton presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.
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2,10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion paironal y bonificacién por

desalincio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patrofial ¥
bonificacidn por desshucio) es determinado utilizando el Método
de ia Unidad de Crédito Proyeciada, con valoractones actuanales
realizadas al finel de cada perlodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en qgue se

producen.

2.10.2 Participacidn a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por {a participacion
de los trabgjadores en las utilidades de la Compaiifa. Este
heneficio se calcula a Ja tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuente, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

2.11.1 Servicios de arrendamiento

Los inpresos provenientes de los arriendos de los inmuebies se miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de gstos. Los ingresos por arriende son reconocides cuando

se cumplen todas las condiciones siguientes;
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» En el perfodo en el cual ocurren ef arriendo, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
arriendo; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

¢ El importe de los ingresos puede ser medido con figbilidad.

« Es probable que la Compaiita reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn,

e Los costos incurridos, o por incurri, en relacidn con Ja

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2,12 Costos y Gastos
= .03 costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gaslos e reconocen a medida que son  incwridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

¥ se regisiran en el periodo mds cercano en el gue se conocen.
2,13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros ne se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvoe aquellos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma

esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen ¢n transacciones que, contractuaimente
¢ por una normsa legal, contemplan la pogibilidad de compensacion v la
Compaitiz tiene Ja infencidn de liquidar por s¢ imporie neto o de realizar
el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simulténea, se presetitan

netos en resultados.

2.14 Activos financierogs

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
ncgociacion cuando s¢ observe la presencia de una compra o venta de un

activo financiere bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enirega
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del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondients, v son medidos inicialmente #i valor razonable,
més los costos dc 1a transaccidn, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonablc con cambios cn resultados, los cuales son
micizlmente medidos al valor razonable v cuyos cosios de la transaccion

se reconocen en resultados.

Todos los activos financierss reconocidos son posieriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiiz clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorfas: activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieren los
mstrumentos hnancieros. La administracidn determina 1a clasificacién de

sus insttumentos financieros en el momento del reconocitmiento inicial.

2,141 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables y
venchniento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compefifa vendiese un tmporte significaltvo de los activos
financieros mantemdos hasta su vencimiento, la categoria

commpleta se reclasificaria como disponible para [a venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al wvalor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al cosio amortizado wtilizande el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.14.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacidn efectiva en 1os ingresos por inversiones,
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepte aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
maeses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que

s& clasifican como activos corrientes,

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos finahcieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepte los
vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de
situacion Tinanciera, que se clasifican coino activos no cormentes,
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y

otras cuentas por cobrar, Ver Nota 2.4,

Activos financieros dispenibles para la venta

Los aclivos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se¢ designan en csta catcporia o no s¢ clasifican en

ninguna de olras calegorias.

Estos actives se muden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias ¥ pérdidas de los cambics en el valor
razonable son reconocidos en olro resultado integral . Al momento
de disponer dcl activo, la panancia o pérdida es reclasificada a

resultados del perlode.

de incluyen en activos no cornentes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes & la fecha del estado de situacion financiera.
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2.14.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los aclives financieros que se miden al costo amortizade, son
probados por deteriore al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan
ocwride despucs del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacio sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero.

El importe de la pérdida por deteriore del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al coslo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del aclivo financiero se reduce por la pérdida
por delerioro direclamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobwre, se elimina contra la cuenta de provision, La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra [a cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de proviston se reconocen en

&l estado de resultados.

2.14.5 Baja de un activo financiero

La Cempaiila da de baja un active financiero unicaments cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiere, y transficre de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero., Si fa
Compaiifa no transfiere ni refiene sustancialmente todos los

riesgos ¥ bencficios inherentes a la propiedad y continda
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retermiendo el confrol del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su parficipacion en el activo y la obligacidn asociada por los
valores que tendda que pagar. 81 la Compailin retisne
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentss a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafila
continua reconociendo ef active financierc por los ingresos
recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimomio emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual,

2.15.1

2.15.2

Pasivos financieros

Los mstrumentos {ihancierns se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios eh fesultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrienies a
menos que la Compafifa tenga un derecho incondiciconal a diferr
su liqudacién durante al menos 12 meses despuds de la fecha del
estado de sifuacién financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene Gnicamente pasivos financieros
medidos al costo,

Baja de un pasivo financiero

Le Compafiia da de baja un pasivo financiero =i, v solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
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2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre bos estados financieros

MilE Titlg wha de vigencia
Enmiendas a la NITF 7 Revelaciones - Transferencias Julin 1, 2012

de activos financieros

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacidn Julio 1, 2013
de activos sulyyacemies

La administracion considera que la aplicacion de las norma revisadas
durante el afic 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto
material sobre la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de

sus operacioness o sus flujos de efective.

2.17 Normas revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Compafifa no ha aplicade las siguientes Normtas Iniernactonales de
Informacién Financiera (NTEF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) e Inerpretaciones del Comité (CINLI) nuevas y revisadas que han

sido entitidas pero a0n no son efectivas:

NITE Titulo Fecha de vigenmg
WNIOF S Instrumentos Financieros Energ 1, 2015
Enmiends a la NIIF 9 y Fecha obligatoria cfeclivadela Enero 1, 2014
NHEF 7 NIOF 9 y revelaciones de
transicidn
Enmiendns a la NIF 10, NIIF Eniidades de inversiin Enera 1, 2014
12y NIC 27
Enmiendes & la NIC 32 Compensaciin de gotivos y Eneta 1, 2014
financicros

Las enmiendas de la NIOIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacién para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
enmicndas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
Ia exposicion al riesgo, cuando un activo financicre es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicion permanente sobre el bien,
Las enmiendas lambign requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros oo se distribuyen umformemente durante fodo el

periodo.
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La administracién no anticipa que estas enmiendas de ta NiTF 7 tendrin

un cfecto significative sobre las revelaciones de la Compafiia. Sin

erubargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de transferencias de activos

financieros en el futuro, las revelacioncs relacionadas con csas

transferencias pueden ser afectadas.

La NiIF 9 Instrumenics fipancieros emitida en noviembre de 2009 v

modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la

clastficacidn y medicion de activos financicros y pasivos financieros y

para la baga en cuentas.

l.a NIIF 5 exige que todos los activos {inancieros reconocidos que
estan dentro del aleance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su coste o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiongs de deuda gue
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo obictivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos
de efectivo nnicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amoriizade
al fihal de los periodos contables posteriores. Todas las ofras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores,

El efecto mas significative de la NIF 2 en relacidn con la
clasificacion y la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacion de los cambios en ¢l valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonsble con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasive. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el imporie del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea afrnibuible a los cambios en el riesgo de crédito de
€s€ pasive se reconocerd en otro resuliado integral, a menos gue el

reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédite
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det pasivo en otro resultade infegral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razenabie
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no scra reclasificado a resultados. Actualinente, segin la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

teconocido en ¢l resultado del perindo.

La NIIF 9 es efectiva para periedos anuales que comiencen a partir del ]

de enero de 2013, pennitiéndose la aplicacién anticipada.
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contabies de la Compafiia, las cuales se
describen ¢n la Nota 2, la administracidn debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los actives y pasivos que
aparenfemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factorcs que se consideran

como relevantes, Los resuliados reales podrian diferir de dichos estimacdos.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
¥ periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compatfiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criferios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesatio, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista alglin indicio se rcaliza uma estimacion
del importe recuperabie de dicho active. Si se trata dc activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que

pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido detcriore implica el célewlo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El caleulo del valor
&n uso fequere que la Compafiia determine los fiyjos de efective futures
que deberlan surgir de las umidades peneradoras de efectivo ¥ una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en
libres del activo, se ragistra la correspendiente provisién por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro recenocidas en un activo en periodos
anteriores  son  revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor ¢n libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vidla util de cquipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida fitil estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuaciin de los instramentos financieros

La Compatfiia utiliza las téomcas de valuacién para la medicion del valor
razonable de sus activos fipancieros ¥ pasivos financieros que se basan,

en la medida de lo posible, cn datos observables del mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos detallan a continuacion:
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BAMWCO: 31/12713 Otra Auditor

Délares 3iAz212

_ Dolares
Bancos 49.834.97 14,434 G0
Inverstones Temporales (1) 204.723.65 85.000.,00
Saldo al final del afio 054.558,02 99.434,(H)

(1} Poliza de acumufacion en el Banco Pichincha C.A., interés nominal

anuval del 3 509,

ACTIVOS FINANCIEROS

Los zaldos detallan = continuacion:

31712413 Otra Auditor
Délares 312112
NOMBRE: Diélares
| Via Moda Cia. Lida. 11.088,00 11.088,00
Ofros 6,432 46 4.000
Saldo al final def afio 1752046  15.088.00
Mowvirmiento provision cuentas incobrables:
- DETALLE: 31/12/13 | Otro Auditer
Diélares 3112412
Ddlarcs
Saldo al inicio del afio -10.645.00 -6.835.49
Provision ﬁ_ 257850 -3.80951
Saldo 2 final del afio -13.223,50 | -10.645,00
COMPANIAS RELACIONADAS
Los saldos detallan a continuacion:
31/12/13 | Oiro Auditor
Doélares 31/12/12
NOMBRE Dolares
Kindred Asociedos Qverseas 5.A., mercaderia 354.73575| 206.798 00
Importaciones Kao Cia. Lida., mercaderia 163,709,509 243 380 00
Importacionas Kao Cia. Ltda., préstamo 62.84828, 132.848,00
Saldo al final del afio 581.293 54| 583.026.00
| Large Plazo:
importaciones Kao Cia. Lida., préstamo 308.000.00; 153.000.00
| Saldo al final del aio 308.000,00 153.000,00 |
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NOTA 07. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

LJn resumen de impuestos anticipados ¢s como sigue:

CONCEPTO: 31/12/13 | Otro Auditer
Déiares 3142412
Dolares
Retencion en la fuente afio corriente 32,138,112 16.216,00
Retencion en la fuente afios anteriores 2728436 D00
Crédito tributario iva TT56.700,57 57.439,00
Saldo al final del afio 116.123,05 73.655,00

NOTA 08, PROPIEDADES DE INVERSION

En dolares:
DESCRIPCION Otro auditor | ADICION SALDO
SALDO ES 31/1213
314202
Terrengs 1.852.389,00 1.852.388.84
Edificios 1.112.295,00 1.112.295 31
Instalaciones 50.420,00 50.419,84
Equipos de computacidn 28.267 00 | 2826666
Subtotal 3.043.371,00 3.041.370,65
Drepreciacion acumulada -116.993,00 [ -08.906,73 -185.809.23
Total - 2.926.378,00| 68906,75 | 2,857471.42

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afic 2013 es de § 68.906,75

En dolares:
DERCRIPFCION SALIH S ADICTONES Oiro aeditor

3112A1 SALIHY

31412012
Terrenos 1 85238500 1.852.389.00
Edificios 116791000 1.112.295,060
Instalaciones 50,420,00 50.420,00
Equipos de computacion 28.267.00| A8.207,00
Suhbiotal 3.043.371.00 3.043.371,00
Depreciacidn acumulada -48 086,00} -68807,00| -116.993,00
Total 2.905,285.00 ] -68.807,00] 2.926,378,00

Bl cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2012 es de § 68.907,00
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
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En délares:
Ofiro suditor
DESCRIPCION SALDO SALDC
3171213 3141212
Remodelacién Edificios 23019050 0,00
Total 230,110,50| .- 0,00
INVERSIONES A LARGO PLAZO
El saldo, esta comnpuesto por:
Otro anditor | Compras | Saldo al 31/12/13
Saldo al 31/12/12
Banco de Guayaquil 701.674,76 70167476
No. Acciones 452 156 452 156

Porcenlaje de participacidn 0.55%.

Corresponde a mversiones en acciones registradas al valor de

adquisicidn.

Saldo al 31/12/11 | Compras Otro auditor
. __|Saldo al 31/12/12
Banco de Guayaquil 688.444,76 | 13.230.00 701.674,76
No. Acclones 443 630 8.526 452 156
i

Porcentaje de participacion 0.55%,

Corresponde a inversiones en acciones registradas al wvalor de

adquisicién.

PRESTAMOS BANCARIOS

Hste rubro esta compueste por:

En dolares:

BANCO TINICIA | VENCE iNT VALOR
PICHINCHA DANAMA | 030113 | 03/01/14 7.00% 378.143,40
PICETMCHA PANAMA | 22/08/13 | 21/08/14 7.00% 530.000,00
PICHINCHA PANAMA 139.994 70
Salde al 51/12/13 1.048.138,28

Prestamo regisirado e el Banco Central del Ecuador, ya que el origen es

del exterior.

El saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de § 1.048.138.28-
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NOTA 12. PROVELDORES

Los saldos detallan a continuacion:

Oiro auditor
DESCRIPCTON SALDO SALLO
31/12/13 31212
Proveedores Locales 367.017,00 142,626,00
Total 367.017,09 142.424,00
NOTA 13, PRESTAMOS DI SOCIOS A LARGO PLAZO
Los saldos detallan a continuacion:
NOMBRE Largo Plazo | Total ddlares
Lynn Lee Wang 1.059.430,20 11.052.430,20
Saldo al 31/12/20G13 1.055.430.20 | 1.059.430,20

El saldo sl 31 de diciembre de 2012 fue da § 1,051,925 00

Corresponde a préstamos que no se han pactado fecha de vencimiento,
valores utilizados como capiial de trabajo de MONARCH CIA. LTDA.
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14,1 Norma Internacional de Contabilidad-NkC 19.-

Caracter{stica de la NIC 19.- Los coslos por los beneficios a los
empleados  deben  ser  rcconocidos  cuando  se  devengan,
independientemente del momento del pago.

14.2  Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacién a cargo del
enpleador se aplica a los trabajadores que por veinlicinco o mds afios
hubieren prestade scrvicios, continvada o mterrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

143 Desahucio.-

El art. 185 def Codigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacidn laboral per desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 23% del
equivalente a la Gltima remuneracion imensual per cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. .. ..

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
internpestivamente al irabajador, serd condenade a indemnizarle, de
conformidad con el tiempo de servicio y segin la siguiente escala:

« Hasta 3 afios de servicio, con €l valor correspondiente 2 3 meses
de remuneracion; v, }

¢ De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracidn por cada ano de servicio, sip que e hingln caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afto se considerard como afio completo.

La jubilacion a carpo del empleador se aplica a los trabajadores que por
veinticineo o més afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores.
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la esiructura del capital de la

Compafifa, es el siguiente;

Dalares:
Socio Niimero de Yo Capital
participaciones Buserito
Loe Wang Lynn 43500 | 90.00% | 4.500,00
Kao Lee Adrian 250 5.00% 250 00
Kao Les Adriana 250 5.00% 250,00
Total 5,000 _ 10G.00% | 5.000,00

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION FOR PRIMERA VEZ NITF

El ¢alde a1 31 de diciembre de 2012 v 2012 23 da § 1327 828,07, en esta
cuenta se cncuentran registrados los ajustes provententes de la aplicacion
del sistcma de aplicacion per primera vez de acuerdo a la NIIF No. 1.

Segin  la resolucion de la  Superintendencia de Compafiias
SC.G ICLCPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 ¢l saldo acreedor dc la
cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIT” debe revelarse como parte
mtegrante de la cucnta Paltimonial.

su saldo acreedor no podrd ser distnbuido entre los socios, no serd
uiilizado en aumertar ¢ capial, en wirtod que no comesponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendran derecho & uha participacion de éste. S6lo puede ser utilizado para
emugar pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio econdmico, si las
hubiere, o devaelto en el caso de liguidacion de la compafiia a sus socios.
De registrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuecntas; “RESERVA DE CAPITAL™Y. “RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES™.
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Las ventas netas durante ef afio 2013 y 2012 gorrespondern a ingresos por

arriendo de las propiedades de la empresa.

Oérvo puditor
DESCRIPCION 31/12/13 31/12/12
Dolares Dblares
VENTAS NETAS 48722221 1 348.245.00
_GASTDS ADMINISTRATTYVOS 360.434,92 238.471.00
%0 75.43% - 72,32%
UTILIRAD BRUTA M 109.774,00 j
IMPUESTO A LA RENTA

Be conformidad con disposiciones legales, a provision pata el impuesto
2 12 Renta se calenla a ia tavifa del 22% -23% hasta €1 afio 2012- {15% si
se reinvierte) a las utilidades gravables del gercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2013,

A partir de julie 2010, ios pagos de dividendos distribnidos por
sociedades nacionales o cxtranjeras residentes en Ecuador, a faver de
personas naturales residentes cn Ecuador o de sociedades domiciiiadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicidén estarin sujetos a
relencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nucvo
Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Répimen Tributario Inferne
publicado e el Ragistro Olicial Mo, 209 del £ de jumo 2010,

De acuerde a dispesiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que s¢ acojan al beneficio del 15% dc Impuesto a la Renta deben
remvertiv dicho valor hasta ¢f 31 de dicicmbre del aiio inmediaiamente
postertor al gjercicie econdimico que se declara, caso confrario deberd
pagar Ja diferencia de impuesto (10%) no calculade y cancelade al SRI
mis mulias ¢ intereses de mora,
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Concepto Otro auditor
IS 33212
Délares Délares
Utilidad gjercicio 116.005,76 172.631,23
15% pariicipacién trabajadores 2.304.84 5.366,47
Dividendos exentos 100.640,17 136.854,79
Diferencia 13.060.75 30.409,97
+) (Gastos no dedugibles 3918 132,82
Utilidad gravable 13.099,93 30.542,79
Impuesto renta causado (1 2.881.98 7.024,84
Anticipo a la renta determinado en | (1) 2053320 18.091,55
declaracién aflo anferfor
-} Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-} Retenciones en la fuenle (32,138,12) | (27.727,66)
-} Crédito 'Tributario, afios anteriores (16.217,65) (6.581,54)
[Saldo a favor 21800.57) | (16217,65)

{1} Seghn las leyes tributarias vigontes a partit del afio 2010, se debe considerar

como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipe calculado, el ¢ual

resulla de la suma matematica del 04% del activo, (,2% del patrimonio,

0,2% de costes y gastos deducibles,

En razom de que impueste a la renta causado es menor al anticipo de

mapuesto 4 la renta determinado, la Compafiia registrd en resultados como

gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto determinado, en cste caso
corresponde el valor de § 26.555.20 en el 2013, {$18,091,55— 2012).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2010 a1 2013,
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18.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de la Produncecién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Regisiro
(Micial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones,

el mismo que incluye entre otros aspecios tributarios los signientes:

+ La reduccion progresiva en tres puntos porcertuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% pata el
afio 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013, Al 3! de diciemiwe del 2013, para la
medicidn del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de

itnpuesto a la renta det 22%,}

»  La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme ia tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

NOTA 19, RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafifas, salvo
disposicidn estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasts que éste

alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

Fn Ia misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualgquier causa.

Iista reserva no puede ser distribuida a los socios, perc puede ser

utilizada para absorber pérdidas fufuras o para aumento de capital.
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SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros de 1a empresa no han sido sujeto de revision por

las autoridades de control desde la fecha de constitucion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 v ls fecha de emision del informe
{(inarzo 3, dc 2014} no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién de la Compafilz pudicran tcner un cfecto importante

sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha marzo 14
de 2014 y scran presentados a 1os socios para su aprobacion, En opinidn
de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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i1 Loe Wang Marco Vinicio Andvade Vasquez
RLPR SENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



