WATER PROJECTS 5. A
Informacién genarai

WATER PROIECTS S.A, es una Sodedad &ndnima, constifvica el 23 de enero del 2004 ¢ mscrita con
numero de RUC 1791918037002 y expediente atorgade por lo Superintendencia de «ompanios,
valgres v Seguros numero 137112, ton un plazo de vigencio de 30 afios.

Esta ubicado en o ciudad de Quito en [as colles Da las Azabdres E14-135 y de la: Clavelings su actividad
2conomica brincipal 2s imporacian, vente, disiribucion de sistemas de puriticacion de aguo pora consuma
humeno en Fabricos, oficinas, hataies, bares, restaurontes, ozl come para la itstalocion a nivel domastico.

Situgcion financiera en ol pais

En el afio 2019 la 2conomia del pais no two el crecmiento esoerado. los ingresas petrolerss se
muntuvieron, e defici fiscal v el alio nivel de endeudamierto non ariginads falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionaimente, 'a economia en forma generalizada se vie atectoda por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y duronte el aio 2020 o styacion fiscal se vio
agravada por los factares detallados en la nota 27

A pesor de tas madidas implemantados por el gobiemo, existe incertfidumbre respecio a las crcunsrancias
para gque o mediano plezo el pais mejore sy condicion.

La Administrucion de la Companio considera que la sitvacion ames indicods he originada sfectos en sus
wperaciones tales como: retrase en ios plazes de pago de dienres como institucionas publicas, reajustes
ce prasupuestos, revision de gastos de personal, y elmiracidn de gastos come publicidod, servicios
complemantarios, entre ofros. La Administracidn para el afio 2020 esté adoptando las siguientes medid as-
convenios de pago can los clientes y proveedares, ravisidn ds costes y precios de venta para ser mas
competitivas ¢ patencializar las ventas

Politicas contables significativas
3.7 Buoses de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Finarcieros de WATER PROJECTS S 8., hon cido preporados de acuerdo con Normas
Internocionales de informacion Financiero - NIF para PYMES emifidas por el Internacionot Accounting
Standards Board (1858, vigentes of 31 de diciembie del 2019 v 2018, v sequn los regqueririentos
y spoones informados por lo Superinferdencian de Compofias, Vaioras ¥ Segures del Ecuador Lo
Administracion declora gue las NItF para PYMES kan sido aplicadas integrolmente v sin reservas en
lo preporacion de los presenres estaddo: tinancieros

Las citros incluidas en estos estados Heancieros v en sus notas se valoron urilizondo le moneda dal
entormo economice principol en gue lo Compofiio opera. Lo moneda funcional y de presentacion de
WATER PROJECTS S.A., es @ Dolor de lo: Esrados Unidos de Ameérica.

La nreparocicn de laos presentes sstados finoncieros en conformidad con Normaos Infernacionales de
Informacion Financiera - NIF para PYMES requiere que 'a Admindstracion realice ciertas estimaciones
y estoblezca clgunes supuestos inherentes o lo adividod economice de o entidad, con el propdsite
de determinar la valuaciin v presentocdn de algunas portidas aue forman parte ge los estados
Financieros. En opinion de la Administrocion, toles esrimaciones v supesTos astevieron basados en o
meior utilizacion de la informocion dispormible ol momento. los cuales podrian llegar o diferir de sus
efectos finoles.

A continuacion se describen los principales peliticos contables adoptodas en lo preparacion de estos
estados finoncieros. Estas politeas han tide definidas en tuncian de tas Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 201 B, apiicadas
de manero uniforme o todos los penodos que . presenian,

3.2 Efectivo

Corresponde o los valores mantenidas por la Compaiio en efedivo, en fondos reembolsabies y de
cambios, ¥ en bancas sin restricciones. En el estado de sitvacion financiera los sobregiros, de sxistir,
= clasificarion como préstamos en el pasive corrienre
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33 Achvos findncierss

Kegonogimienio, medicion micial y closificacion

2l reconosamianto inicial de los achivos Financierns es o su valor rozonoble, en el caose de un ocrive
financiero que no se lleve ol valor razonable con combios en resultados, se reconccera los costos de
tronsocion gue ean directemente atiibuibles o la adguisicién del achive financierc.

Loy activos Financieros se clasifican segun se midan posterionmente. a costo amaertizade, a valor
rozonable con cambio en orre resulrado integral o a valor razonahle con cambios en resuftados

Los acrivos financieros son medidos al costa amortizads 5i 2l activa «& mantiene dentro de yn models
de negocio cuya chietive es montener lor activos paco obtener los Flujos de efectivo controcruaies.

Medicion posterior de activos fingne

Despues del reconocimiento iniciol, los acrivos financieros se miden al valor razonoble o al costo
wmurirzado, consigeranae su clasificacion,

Activos financieros o vglor raronable con combios en resultaoos

Los activos financieros o vulor rozonable con cambios 2n resulrades incluven los activas financieras
no designadas ol momento de sy clasificacion como o cosro amortzado.

Algunos acnives financieros se adguieren con el propasito de venderios o recamprarios en un fulyro
cercane. Esta caregoria incluye los instrumentos finoncieros derivados, que no se designan como
instrumentas de coberturo 2n relaciones de coberture sficacs;.

Los derivaides, incluidas los derivodes implicifos separados, tombién se dasifican como mantenidos
paro negociar salvo gue i designen como insttumentes de coberura eficaces. Los activos financieros
a waler razenchle con cambios en resuifados se contabilizan en el estade separade de situacian
financiera por sy vator razenoble v los cambios en dicho valor reazenchie son reconocidos coma
ingresos o costos financiaras en el estado de resvitados mieyrales.

Prestames v cuentuas por Lol

Los presiomos y las tuenras por cobrar son oetives financieros ne derivados con pogos fijos o
deferminables gque no cotizan en wn marcado active. Después del reconocimiento inickal, esios activos
financlerns ta miden ol costo amortizade mediante el wso del método de la tasa de interes efectiva,
menos cuclquier detecinr del volor, Bl costo amortizade se calolo fomando en cuenra cuoiquier
descuenta o prima en lo adquisicion ¥ lgs comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interes efeciiva. El devengamiema o la tosa de interés sfectivo te eaconoge come ingreso
Finonciern 2n 2| =srado de resuitadas integrales. Las pérdidos que resulten del deteriore del valar
i@ reconocen en =l estado de resuitados integrales coma costos financieros,

Peérdidas por deferiora de log aclives fingndergs

Lo Compoahia evalia en cada fecha de los Esrodos Financieros la 2xistencio de evidencia objetive
de gue os aaivos finoncieros reporrados estdn dereriorades. Lot achvos fnom ieros son dereriut udas
sondo hay evidencio objafiva sobre como wno © Mds ewenios que wourieron despues del
reconocimients imcial cel adive financiere iImpudiaron los tujos estimados de efectivo del activo ¥
astos puedarn ser medidos confiobllidad,

Puro todos (os ofres corivos financieres o evidencia obietiva de deteriora puede incluir
- Dificuitades finanaaras significativas del wmisor o lo contrapare; o
- Falta d2 page o incumplimientos en fos pagos de nktereses o copitat; o
Que sea proboble que el dewdor entre en bancarrata o rearganizacién financiera.
Parg getivas financieros e vados en su costo amorrizodo, el monto da deterioro 25 la diferancia entre

=l vakor en libras del activo v el volor presenre de los Hujos Futuros estimados de efective,
descontodos de la taso de interés efectiva origina! del active financiero.
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El valor de tas gonivos financieros = reducido gor los perdidas por deferioro direcramenre paro
rodos las actives Financieras con la excepcion de lus vuentas por pagar de negociocion, donde el
volor &5 redunda o traves del uso de wna (uenta de asignacién. Ceando una cuenta por cobrar de
negeciocion es comsiderada incobrabie, e eliminada corirg la cuenta de osignocion. Las
recuperaciones posteriores de monrtos aue han sido previamente eliminadas son ooreditadas contro
la tuenfa de asignacion.

Los campios en el valor de lo cusnta de asignacian sum reconeuidos 2n lu uiilidad o perdida.

Si en un perioda postenion, ¢l monto de lu perdidu por deferioro disming ¥e y 2sta disminucion puede
sel ralncionsdo cojetivamenie o un evenrfo gue oowrmo gespués del reconocimiento del detertore, o
perdidu por deleiivio previamenre reconocida es reversada a través de vtilided o perdida en la
medida e que = vulor de lo inversion o lo Fecna 2n o que 2l deterors &5 reveriado ao exvedo lo
que el Losiu amoriizado hubiera sido s el dererioro no hubiera side reconccico.

La Tompario do de bojo i activo fingnciero solo cuondo los derechos comtroctuales de las flupas de
efective del activo expiron, o seq trarsferido ef gcrive financiero y sustancialments todos los riesgos
y heneficios de propiedad ¢ ofro entidod. 5i la Compadic tampaco transfiere ni refiene
spstunciolmente los riesgos v beneficios de propiedod y continida comrolonde el active transferido,
la Comparia reconace sus intereses retamdes en &t active y uno coligacien asodiada por los vaiores
que pueden ser pagadas. Sila Campariio retiens sustanciaimente tode 2l riesgo v los beneficios de
propiedad oei activa financiera rransfertdo, lo Compaiito contirta seconaciendo = acrive Finonciero
y tambien reconoce un préstama garantizodo por a: ingreses recibidus,

3.4 Pasivas finoncisras

3.3

Reconocimients, m

zigsificacion

Lo Compafia reconocera un pasive finonciera por todas sus derechos y abligoaones conraciuales
cuando v solo cuondo e convierto en parte de las cldusuias controcruaias,

Todos los posivas Flurigeyy se reconocen micigimente por <U valer rozonable mas los costos de
framaccion directamenre orribuibies, excepro los prestamaos ¥ juentas por pagar comublilizadas of

costo omorfizado netos de los costas de ransoccion directamante giribuibies,

Pasivos finangiergs o valor rozondble con cambios e resuitados Presentara und gandncia o
perdida sobre un pesiva finandiere designado como valor razonaple.

Medicion posierior de posivos finanaeros.- despues det reconcaimiente inicial, ios pasivas financieros
se miden ol costo amormzade ysondo & metodo de le tose de interés sfsctiva.

enfas por ar comerciales y oiras cuentas oor pager - son shligdciones presentes provenientes
de la: operaciones de transacciones pasadaos, fales como la adguisicion de bienes o servicios,

Bajo de pasivos fingnaeros.- ko Compania do de boja un pasivo finaaciera cuondo v soio cuando =
huya extinguido lo obligacion especificada en et tontrato o haya side cancelada

Inventarios

Los invenrario: se varan inciolmenie al costo, posterunnenre al menor de |os siguientes velores: at
costo ymedido ul costo promedivl, v su volor neta de reclizacion. 8l volor neto de realizacion
representa el pracio de vento estimado pore los inventorios manos kodes fos costos estimados de

tinalizacion y los costos necesorios para realizar lo vente

A facho de cierre de las estacdas finoncieras, ko Adminisiracion determing indices de deteriora por
perdido de veior v de ser necs:anio realizard ef aiusie corresaondiente

Los impertaciones en transite eston medidas @ su cosro de adquisician

12



i

3.7

El costo de produccion = determing vhodiendo ol precio de odguisicien de las marerias primas
ofras materion comsumibles, oy vosios de tabricacian directamente arribuibles ol precucro. El valor
neio de realizocion representa la estimacion del precio de vento menas fodos los costos estimados
de venro y disiripucion. WATER PROIECTS S.A. realiza una esaluncion del valor neto realizable de
los inventarios ajustando pasitles deteriores en aquelios casos en o5 que &l costo sacede de so vabor
neta de realizacion

Reconacimisnie de ngreses

Los ingresus se valoran al vuler ruzonable de lo contrapresiocon redbida o por redhir ivegn de
decucr cualquier descuento o rebaja.

Yenig Dienes

5e reconocan cuondo (o Compoiua transfigre los riesgos v beneticos, de Mpo significulive, derivodas
de la propedad de los bienes

Yenlg de servicios

Los ingresos por lo prestocion de servicios se reconocen ern base al gruda de realizocion de la
tramsuccton, ¥ siempre y cuande puedan ser medidos de monera fighile

Impuestos corrientes y diferidas

El gasto generado por el impuesto o 'u rente +  la suma del impuesio por pagar ~ornente y el
impuesto difendo.

impuesto corriente

El impuesto corriente par pagar se bosa en la viilidod grovoble del ofio. Lo whilidad gravable ditiere
de la reportode en el Estodo de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastes
gue son gravobies o deducibles en clros afcos v odemas excluye parfidas que nunca son grovables
© deducibies,

El pasivae de la Compania para el impuesic corriente es colculodo vsande las tasas impositives que
nan side difundidas y aprobadas hasta bo feche del Estode Financiere.

Impuesto diferide

Se reconoce sciire las diferencias remporancs determing das entre gl valor en libres de los activas y
pasives incluidos en los estados financleres ¥ sus boses fiscales. Un posivo por impuesta diferido se
recongse generalmente pasc toda; las diferencies temporanios impunibles. Un gove [T IMEUESID
diferida se reconace por fodos las diferencias femporarics dedudibles, en la medida en que resulie
probable que lo Campafia dispongo de utilicades gravables funsras contra fas que se podria cergar
ewgs diferengius femperurios deducibles.

Tales agriver y pasivas no son recanocidos si los diferencios temporoles surgen en uno transocccion
gue ne afecrs ni o ta wilidod grovoble i o io otilidad financiera.

Los activos v posivos por impuestos diferidos son medidos con las 1osos de impuasto: que e espero
opliquen &n &l pericdo en e wal el pusive w esiablezog o el odivo se reolice, basado en la raso
del Impuesio o la Renta paro sociedades publicadas pot ef Servicio de Renras Internas hasta lo fecna
ael estodo de situacion financera.

El vaior de los octivos por impuestas diferidas es revisado codo o en o fecho de praseniacion de
los Estardos Financiera: oustada of punto en gue no sea probobkle gue los beneficios gravapies sean
sficientes parg permitic que &l activo ¢ poarte de eshe seun rewperudos.

Lo medicion de los ocivos v pasives por impuestos diferidos revelen los efecto: trinutarios que
vendrian por la manera enio cual la Compafio espera, o ta fecha del repoite, recabrar o establecer
el valer de sus gerives v pasives.



Lu Cumpunia compensa activos por impuestos diferides con pasives por impuestos: diferidos si, y salo
sl ¥lene reconocido legaimene ef derecho de campensaries, frente o la misma autoridad flseal

impyeas coirente v diteride paro el periods

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasfo o ingresc en ko wtilidod o perdida
et

3% Propivdad y equipe

Los muebies, equipos ¥ vehiculos se deciaran of costa menos su depreciaaon acwmulada vy perdidus
acumuladns de gatericro.

Los activos se depredan vhlizunde el metode de lineu reciy, para v ceol se considera como imparte
depreciolie el costo histonics mmnoy lus vulures residunies asignados, consideranda ios vidas Unies

que "¢ indicon a continvacidn:

Grupa Tiempo
rvelie: 10 afio:
Mogonono y equipo P0 onios
=aquipe oficing 1 arios
Enquipo de computacion 1 aros
¥ ehiculos 5 anos

Lus vidos utiles son determinados por Lo Administracion de la Comparia en funcidn del uso ssperodo
yue se fengo oe los Henes.

Lo gepreciacion esta cargado de tat manero gue elinino el (osta o volorizoddn de sotives, ademas
de terrenos en pleno domime y propiedades bajo construccion, duronte sus vidas gilles estimadaos,
ysando el método de lineq recta. Lo vido 0t estimada, votores residucles v el mérodo de
depreciacion son revisgdes ol final de code afio, con el efecto de cualauier combio tomade en cuenta
en uno bose potencial

Lo uilidad o péraida surgida de la venta a bajo de un articule de propiedad, planto y equipo es
gelerminada como 'a diferercia entre 105 1érminos de venta y el vobar en libros del aclive, v es
recanccida en resultados

Loz sustituciones o renovaciones de bienes que cumenran o vido Uil de éstos, o su capocidad
economica, s€ regisiran como maycr volor de los respectivo: bienes, ton al consiguienta retirn
corighble de los bienes sustituidos o renovados.

los gastas periodicos de mantenimiento, CONSBOVGCIoN y TEROIOLION Mmenol s& reyisiron direciumenre
en resultados come costo del PeEnOde en gue se gt ren.

3.9 Beneficios empleados pest-emplieo

Lox beneficios cefinidos o empleados corresponden a jubilacion potronal y desakhucio, cuyo casto se
determing medionte el método de lo unidad de crédite provectada, con valaraciones aduariales
que san efectuados ol final de cada periede, pera lo cval se consigeran cerfos parametras en las
esHUmMOnOES oo permanenca tutero, tusas de moriulidud e incrementos saloriaies  futuros
determinado: sobie 1o buse de cahwloy udlvuriules.

La fosa de descuento wilizodao pora determinar al valor presente de fo provision por ubilacion
peairona: y desahucio correspenden o la de los rendimientos del mercada de los bonos corporutivos
dge alro colidod ecucrorianos

Loz cambios en dichat provisiones se reconocen en resultados en el periode en que ocurren,

Los vostos de (o servicios corrientes, coste financiero, gonancias ¥ perdidas aauaricies oel periodo
s& pessentan en forma separade en sy respecriva nota o los estades financieras
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310 Poicipocian o habajodores
Lo Compaohia reconuce la participocon o irabajadores en ta vilidad de lo Entidod. Este beneficio
se colcule o una rasa del 15% de las wrilidades liquidas o contables de scuerdo con disposiciones
legales.

311 Copitai social y distribu<idn de dividendos
Los acciones ordinartos se casificon como pulnimonio nelo.
Loy divigendos o pogar a los acciomsias de ln Compania se reconecen como un pasive =n los estados
finunueres cvondo se configura lo obfigacion correspandienre en funcion de las disposicione: legales
vigenres a |los politicas de disrribucion esrablecidas por la luara

311 Costes y gastos
Los costas y gastes se registron ul cosio historico. Les costos y gastos se reconocen o medide aque son
incurridos, independientemente de lo fecho en que se hayo realizado el pago, ¥ se regismon en el
penodo mos cercone en 2| gue se conocen.

313  Estodo de Flujo de Efective

Para efectos de presaracion de! Estodo de fiujos de efectiva, WATER PYQJECTS S.A, ha detinido
las siguientes censideracionss

Efective g0 cgio 3 buncos: incluyen e efective en cojo ¢ instituciones finonaeras.

Actividoges de opel . son los acrividodes gue constituyen la principol fuente de ingrésos
ordinarios de WATER PRC JECTS & 5.4, asi como ofraos actividades que no puedan ser cakificodas como
de inversion o financiacion

Agtividudes de inversidm <orresponden o actividade: de adquisicion, enojenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrienfes y ofras inversiones no incluidos er el efectivo v sus equivalentes.

Actividodes oe tinoncigcion: octividades gue producen cambios en &l tamano v compasicion del
parrmonio nete ¥ de loy pasives de caracter fincnciers

3.14 Cambice de paliticas y estimaciones confoblas

Los estados finuncieros al 31 de ciciembre del 2019, no presenrar cambior en las politicas v
aestimaciones contablas iImportontes respecto al ejercicio anterior

3.15 Compentacian de transaccianas y saldas

Los qctivas y pasivos, a1 como los ingresos ¥y gastos presentades en los Estados Financieros, no se
compensan excepto 20 los cases perminides por clguna normotiva.

316 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el estada de situgcion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimienios, comg
corriente con vencimients iguol o inferior o doce meses, confodo: desde (a fecho de cierre de los
estados tinandieras v comu no corriente, jos mayores a =5 periodo.

317 Nuevas normas y normos publicadas que no enrran en vigor

Ne se tuve ningin efecto impartante sohre los Estados Financieros de WaTER PROJECTS 5.4 respecio
de nermas ¥ enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el ang 2019,
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Estimacionas ici

Las estimacionas y juicios contables son evaluodos de manera conminua ¥ se bosan en expenewia posadas
y ciertos Foclores aplicahies ai secror, mismes gue son rozenopies aajo las circunstancias scticies y los
expeciotivas de sucesos futura:

Esnmociones importantes

Lo Companio realize cierto: estimaciones bosados en hipotesis relacionadas con el future, mismas que no
iguaicerdn o los correspondientes resultados tutures, sin emborge lleven o uno presentacién razoncble de
los Estodos Finoncieros, o continuacion se detallan ios prinapales asimaciones que nueden dor lugar o
ajustes en el futuro:

41 Prestaciones por pensiones

Ei valor actual de las abligacicne: registrodas por concephs de jubilacién patronal v desohvcia son
coicvlodas en bose o estimaciones acuariales, mismor gue consideran varios focrorec en base o
hipatesis, incluyendo tasas de descuenio delerminadas por los octuarios, por io nue cualgueier campio
en los estimaciones octuariales ost come en la tasa de descuento, podrion generar ciustes en el futuro.

4.2 VYidos oliles ¢ deterioro de oclivos

Como se describe en ia Mora 3.8 la Administracion es guien determing Ins widas Gtiles estimados v
los correspondientes cargos por depreciacion pora sus propiedodes, plantos ¥ equipos, &sto
estimacion se hasa en 'as cicles de vida de los actives en funcidn del uso esperado por la Compoia.
Esto estimocion padrie cambivr significativamente como consecuencia de innovociones tecnolégicas
en respuesta o cambios significativo: en los variables del sector ol que perrenece lc Compania

Gastion gel riesgo financiern

Las ocrividodes de lo Campafiia la exponen a vorios riesges financieros: riesgo de crédito v tiesgo de
ligurdez.

Lo gestion det riesgo esta o cargo de lo Gerendia Generoi de la Componio, misma que se encarga de
identificar, evaluar v tubrir los riesgos finoncieros con la coloboracién de sus areas operotivas, de manera
que estos riesgos no ofecten de momera significaniva al vaior economico de sus flujos v actives y, en

consecuencia, los resultados de fo Compodin.

A continunician, se presenta una definicion de los riesgos que entrenta la Compania, vra caracterizacion
¥ cuantificecion de &stos y ung descripoion de las medidas de mitigoadn aciucimenre en use.

Ei=sgo de crédito

Bl riesgo de crédito se mfiere o que uno de los partes incumple con sus obiligacione: conhractuales
resuitanda en una perdido financiera para la Compania.

La Compahio otorgo crédito unicamente a clientes que non cumplide con las paliticas establecidas par in
Administracion medianie su deparramento de correra.

Las cuenras por cobrar comerciales estan distribuidos entre un rumero considercbie de cliente: sin que
axista concentrocion de cradito con ningunag de astas

Lo Compofia ro mantiene coentas por cobirar importantes con ninguna $2 sus partes relacicnadas

Riesgo de liquidez

Fermanenremenre se hacen previsones acerca de lo: recesidades de liquider que tiene la Compadia,
pora lo cual se ha astablecide un mares de Irgbgjo apropiodo de maners gue lo Gerencia puedn
manejar los requerimientos de financiamiento o corte, mediono v lorgo plaze, osi coma la gestion de
liguidez. Lo Administraciéan monitores el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
odecuadas, evabyondo continuamenie los fluios efecrivos proyectados v reaies y conciliande los perfiles
de vendimiento de los octives financieros.
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Fugnvey pr brangss v gonv; Fongees s

£l etectivo en bancos y activas financieros mantenides hosto su vencimients, 52 mantienen en instiiuciones
tinancweras descritos a contfinuacion:

Lalificocidn

Entidad Finoncierg 2019 FUTT]

Bonca Pichinena CA AAA, Asa

Bancs Produbanco-Grupo Promericg LY-¥. 8 AAA-

Barco del *cafico LY¥:3 AdB

Banca Frocr adit AN+ Ly
Gestion gel capital

El objetivo principal de lo Compoiia en relocian o le gestion de su capital 25 asegurar gue estord en
capacidod die montener s negocio en maicha, y proparciondr o los propletorios el maximo rendimiento
esperorio.

La Administracion e to Companio realizo una revision frecuems de lo composicion del capitat y los
riesgos.

La administrocion efectia uno evaluacion periadica de la posicion financlera de la Compafio, mismg que
demuestra gue existe (o copaadaod suficiente para continuar como negodio en marcha y es ndecuoda en
relacion al marcada en pue se desarralia

Indices financieros

Los principoies indicadores financieros de lo Compania se derallan a continuacion:

Capiral de trobaje USOS 238735
Indice de liquicdez | 4 veces
Pasivos tatoles [/ potrimono 3 veyes:

Deuda financiera [/ adivos totales 27%

La Administracion constdera que los indicacores financieros estdan dentro de 1os rangos en base ol tamaho
v secror en &b gue se desenvualve io Componia

b inshumentes Ninoncieiss gor coiegorny

Al 2| de diciembre ael 2012 y 2018, el deralle de los actives y pasives financieras estan canfarmedos
oe fo siguiente manero:

31 de Biciembre
i L

Corente B Cornente Mo

Mo ——

Cormanla caifienie

Loxin amorizade:
Efectivo y bancos 7 186378 Ja.2b4
Cuenras por conrar comercigies

3 3144.367 al|.358
oIras cuentos por iobrar
Totai 530 743 445 739
Basiwos fmancieros:
Losro amorizage:
.C.uemm por pagar comercioles ¥ .o 185 YR Ja1 697
Sires cusPtas Dor pOGar
Préstamn le #7214 47 (174 207 122 105,437
Terzi S50 254 47 .07 GAE. 65T 105.43%

7. Efective y equivalentes

Al 11 de diciembre del 2019 vy 2018, los soidos de efective estan conformades de la siguienre manera:
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3| de Diciembre

e _ e
Bancos 184 527 12,400
Deposios a olazo (inversiones) | 299 1234
Cajas 850 550
Totnl 186376 - 34384

Lus ‘ondos presenrados anteriormente NO cuentan con NINGUNA restricodn pora su ko Inmediola.

Lus depasitos a plazo, clasificados como etective y equivalentes, vencen en un plazy inferior o hies meses
desde su fecha de odquisicion y devengun &) mleres de mercado puiu esie tipe de mversiones,

8. Cuenigs gor subiai no islacienados

Los saldes de tuerwas por cobrar al 21 de diciembre deai 2019 v 201 B, se muestran a continyacion:

31 de Dicismnon

W0e -~ 2018
Cliemies 06,075 360,072
?rovision cuBMas INCoDramies .08
T2 106.975 355 01

El periwda promedio de credife por venra de servicios es de 30 a 50 oias. La Companic no realiza ningun
cargo gor irrerds 51 ne e cumple con este tiempo de recuperacion

Anvoimente la Comparia realiza un andlisis individucl de los wwentos por wobrar o cierdes, cun lu
finalided de dererminar (G existencio de deterioro v estimar o provision o reghsiturse por este concepic,

Antigiedad de saldos gn mora,_perg no dereriorados

El deroile e saides 2n morg pere ot deteroiados se presenfo o confinuocion

3| de Diciembre

iC1% 008
Je 6l a P4 dias 183 I5EY6
Je %0 a 10 dias R7 2,472
Ye 120 dias an adelanie 73812 73930
Faral 75542 122 51E

Antiguedad de cuentas gor soturar deferioradas

Lus cuertos por cobrar deieriorodaos se componen principaimente de ialda: por cobwrar a clientes con und
antiguyeaad superior o 345 dias,

MovEmieénty de provisidn pard cuentas por cobrar dererioradas

La variacion del soldo de la provisicn paro cuenias incobrabies s= detalla o continuacion,

A1 de Diciembre

mie 2018
Taide al Inicie Dol 202
mportes siminodos come ncobraobles {106, (14l
Foral 104l

9

Los waldos de inventarios «l 371 de diciembre def 2019 v 2073, se muesiran o continuacién
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Prodiucios bedminaoos
Importaciones en ransit
Produrcios en procasn
Torai

3 de Dicineibin

2019 wWig
150,275 208.80!
91.853 s/ 549

_11as) 243.390
153.58% 28%9.740

El costa de las inventarios reconocido en el gasto curante el ane 2019 y 2018 fue de USDE 892.414 ¢

USDS 920,194 respectivamente

Lo totalided de mvenrarios se espero recupercr en un periodo no mavor a

Impuesias corrienies

Al 31 de diciembre del 2019 4 2018, o compaosicion de los saldos de activos ¥ posivos por impuestos

corrigntes se gresento o continuacion

12 meses

Descripcion

Activas por impuestos cormenles
Imouestc a o ‘enla

mpuasto al ~afcr ogiegado

IMmpussts o G metices de oo

Taml actives por impuasios cornamas

Pasives por imguesios cotrientes
'mpuesic 2 la remo

Impugsic 31 /alor auregado

Tatal pasives por mimpusston cormmnimg

31 de Diciemiore

019 2018

iBR7S 242337
1781312 31197
6526 -
3538 43.419

7 2 &80

490 19

2057 457

Tanta los activas como los pasivos por impuestos corzientes von a ser recuparadas y canceiados en 2l corto

plazo.

Propiedad ¥ equipo

Al 3| de diciembre dei 2019 y 2018 jos saicos ce propiedad, plonra y sauipe son jos sigumentes:

31 de Diciembre

Beseriperan 2009 7018

Maoguinarm y squipo 69.990 42.304
Equipos da zomputacion v iotrwara 3.484 15.2558
Muahias y aniaras 12.4(0 12.410
Equipo de oficino G478 5.426
Y encuos 4703 L 703
Leoreciacion acumulada . {26320 [14.533)
Tatal 91743 87115

o ) W01e

Descnpeion Saida inicigi Adiciones Saldeo final
Moguinoric y sgquipo 47 804 17.184 47,9320
Equipos de computacion ¢ softwore 5.255 229 15434
Muehles y enser=s 12410 12.410
Faupo Ja oficina 6,474 G474
Wmnicyloe 4.703 4703
Toteal 41 adA 17 415 E09 063
Deprecs |ereh 4533 111.787 124.3201
Total &7 115 15628 B2.743
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Descripsion Seide Iniciat Bajas Adicianas $nlda final
Wagunaria ¥ equipe 435 qz.34% 3..80a
Equipos de compuracion y sofrware 8.232 7023 15,255
muenies ; snseres 5.078 [3.321} [ERAL ] 12410
Eaquipe de oficing F a8l 16 352) N5k G478
vehiculos 4.704 4.703
Tatal 26.330 9.673) 8. 99k Hieay
Repreciacion seumuiade -1 Yl 19548 (1453
Taral ii.aa3 - 55453 [T L]

12 Qbligaciones bancarias

Un resumen de lus obliyaciones boncurias 1~ vetullo o continuacion:

3) de Diciembie

wis s
_Caidienie Wb toniente Corvibuly Ne corienm
Sulmegiius puncan oy 9106
Tarmiur de crédito BE.7 26 45.498
R IS0 20.000 cant
Préswomo por un voior de JSD 20.004  con van raso 3539 0066 3.53%

de inreres del Y% con un plozo de J4 mases
Presramo con of Bencs Procrecht oor un raier o8
WS 240000, con uno toso Ja ‘alerds de! $% con 112835 A?C74 120.772 F0BRA
un plaic e 38 mieses

Prectume con @ Banca Produbonco por ur vaine de

USO i 7000 con vno inso de aberss ge $%9 coe un 2.014 11.420 .04
piea de B mees o S ) N -
Total 207216 4707% 207227 105439

13 Cuentus per pugur comereinies

Al 31 de diciemore del 2019 y 2018 el derolle ve saidos de cventas por pagar comerciales es el

siguienre:
. 37 de Diciembre
Desuiipuian 2619 lOla
Proveedares det exteria 153.180 n.6%0
Froveedores nac onoias _ 45.088 80392
Total 172.27¢ ) 47 oBa

El periode de crédito promedio de compias de ciertas bienes e5 de 30 o 60 dias desde la fecha de ia
factura

14, Olras cuenias per pagar

A conninuacion se muestia un resumen de otras cuentas por pogor al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

11 gde Diciembre

Desciipeidn 2019 . 10'3

Otray cventas por pogar F&6 132 .
Préstame accionistas #5363 14,000
Antlcipo de cliantes 4} 438 Q6212
Aporte palronal 3312 152
Apcrte pret sonal 2.570 2.80
Frastama quiragrofong 1.1%4 B8i7
Provisiones B8 15000
Fondo de resarva 7es Hid
Frastame hipotecano 8l 263
Tulol 2106712 154 449




[*1 Corresponde o voiores pendientes de pagoe generodos por negociaciones celebradas en controitos de
compro vesta de dooumentos de creditc, con una tosa oproximada de descuente del 8.90% sobre =i
monte noming! de bas Faduras negociadas.

Activo por impiuesto O fendo

Son tos cantidodes de impuestos sobre los ganancias a recuperor 2n periodos hituros relacionada: con
lus diterencios temporarios deducibles, la compensacidn de pérdidas obremdas en periodos onteriores,
que todovia no hayan nide pbjato de deduccion fiscul v la compansacian de creditos no wilizoedos
procedanies de periodos anteriores.

A comtinuacion se detallo la compasicon del soldo de mpuestos diferidos

31 de Diciemore

Descripeian _3‘"9_— 7018

Por provisionss oe ubiiocion paronal y desahucic 528 1870

Tnial 5.21 1,890

Los gastos (ingresas) por rmpuestos diteridas e impuesto 2 lo renra por los anos terminados al 1 de
diciembre de! 2019 y 2018 san otribuibles a le siguiente:

31 de Dhciembran

1059 2018
Inmyrmedn o la rema conents 1.235) (12,335
£ fnm'u pur lo iperocion /constifugion ImpuesTo 2376 7 a0
ditarido
Transwcciones can pgries relacienadas
Beneficios o corto plozo pagade ¢ gersonal cluve gerenciol Je (o Enkdud

El rotal de heneficios o corte plozo perdibides pos el sersanal de la Entidad durcnre el ano 2019 4 2018
asciende o USDS 20.091 4 USDE 97.055 respectivaments

Beneticios empizades Post-Empleo

Un deral2 de lo compesicion de lo cvento de beneficios post-empleo se resume @ continuacion:

Breseripeion 3) de Riciembre

019 M
Julacion catronal 26323 22243
Daschuco o 16539 13570
Towal »2412 35813

Movimientc ampieades post-emplea

El movimienta de ias cuentas beneticios empieados duranre el ane 2012 y 2018 <e detallc o
contingacion:

lubilacian patronal

31 do Dt srobkrs

Description P i o8
Saides 2l comenzo ael afo e din 19.%0
Costa de los serwinos gal pariodo corriensa 51 4E 87
CoMo por mrergses 1.048 RLs
Bereficios pagodss o A, — -
Saidos al final NPT 72 265
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Dieacripeian 31 de Diciemore
018 w018
Saidos al comianza del akio 3570 3 280
Casto de los sarvicios del peniodo carriente 3 5%8 4 ldd
Costo par inereses add 547
Bereticio: egados [ 249] =
Satdon al finai 18589 _ 13.570

Los calculos actuoriales del volor presente de lo obligacidn devengada par concepto de baneficios
detinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2018 par un actuario independienie. Bl valos
presente de tas obligoowenes por concepro de beneficos definidos ¥ los cosios del servicio actual ¥ i
costo del servicio anterion fueron calculodos whilizuido et metodo de lu uidad de aediiv proyeciudo.
Boje este metoda los beneficios definidos deben ser afiibuides al periodo de servicie del empleado v
bazados en fa farmule del plan, de fal sverfe gue se atribuye |0 mismo cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerondo el uso de hipotesis acrvariales poro caicuior ef valer presente de dichos
beneficios. Estos hipotesis refiejan el valer de dinera a travet del tiempo, &l incremento salarial v las
probobilidades de pogo de esto: beneficiot

Las gonancias y perdidas actuaricle: que surjon de los gjustes por lo expenencia v combios en fos
supuestos acuariales se cargan o obenon o resultados duronte ef remorente de vida laboral promedio

esperacs de los empleados correspondientes, con buse =n &l enfoque de lo bando de flucuacion,

Las o esundiones principales vsudu: pora propositos de los caforlos aciwariales son los siguientes.

Descrigtion Wy I0%R
% %
Tuasry de descosenis 7o, T oR2in%
Taso de Incremenio saiarial 3.59% 391%
Tose ne rovocian (28,57%) )

La Agmimistracion de lo Companio aplicd con uniformidad lo tase de descwuenio en jos penodos 2019 y
2018 consideronda come tasa de descuenio, el rendimierio te los ponos corparoiivos de obio calidad
del Ecuodor.

Ingresas

U resumen de los ingresas reporfado en los esiados finoncieros es como sigue:

Descraipeion 31 de Diciembie
2019 2018
Yenta de aduipo de biengs V7456 1393 908
Verito serviciog 274,359 194,474
venias grovodnos tarifo 0% 2515 2098
Crwvalycion an venta - 1B.488) 734481
alol | 543 971 1619 0%
Cosio de venias

Un resumen del costo de ventas reportado en los estadas financieros e coma sigue:

Drasciincisn 21 de Diciembre
Wie 2018
Castes dirsclos 547 .69 i 4’
Cosios imwdirsckos . i‘_‘){; i__ .-’. o _:"}5 3. I
Totat 507 AG8 Fi4 . 194

rd
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Gaslos adminisiratives ¢ de ventas
Un resumen de |os gastos adminisirotivos y venfas reportados en los estadas financieros = como sigue:

v Gostos admimstrativos:

Cescripcion 3| de Bicrembre
017 08

Sueldot y prastociones weiolas |79 438
THros de ndministrocian 154 daléd
Honmrarios servicios comprorios 121 .7A4
Depreaacciones v cmortizaciones 107518
MpUesTEs, rasaL ¢ conrribuciones 7483
Participdclion freoaodorss

Total 494,304

*  Gaostos de ventas:

Descripeinn 11 de Dicrempre
) b S L —
Jueldos v prastacionss secidies 144.204 |45, 125
Otros de vanta 195 §.759
Toiel 139399 _ 150.B9a

impuesto o lo renta

Ue confermidad con Ley de Reacfivacion de o Economio, Forplecmiento de o Dolarizacion v
rodgernizacior de la Gesnon Finonciero Publicada en el regisirs oficial Mo, 150 del 29 de diciembre de
2017, la rarifa para el impuesto o fa rento o partir del ofic 2013 sa colculard en un 25% sohre las
uifidades sujetas o distribucion stempre y coonde lo padicipacidn de los saxios o goclonistos en el cien
por cienta corresponde o personal naturales o socledeodes domiciliodas en el Ecoader, cvando o
Campoiio tenga participacion nocionario de personas naturaies ¢ sociedades cuya residencic sea en
porc sos fiscutes se debero considerar lo sigutente:

Forticipacion menor ol 56%. % Particinacidn 9% IR

Comoafia domiciliada =n pal-:nsc- Fisea| ' ADYS N - R

Persong aniural o wcedod reddanta sn Eeooodon FLaE%Y 25%
_Poricipacién mayor al 50%; __ % Poricipacion % R

Comperio aomeiliado 20 parosc r.;cn'{ d 530 259,

Persong sarural o soriectad resideme en Ecugdor 13% '

Cuando una sociedad residenta er &l Ecuodar diskribuyd o entregue stilidade:, dividendos o beneticios,
o favor de perionas naturales residentes en el Ecuador v o socedades v personas noturales residentes
en el exerior deberd efectuar una refencion en lu fyernre de 'mpuesio a lo renig de conformidad con lo
establecido =n el keglamento o lo Ley de Regmen Triburario Inrerno,

Esta disposicion aplica tambian para las utilidades, dividendos o baneficos antbicipados; asi como tambien,
pora los prestomos a gccionistas conforme lo dispuesta en o bey; sin perivicio de lo retencion respegtivg
gue constituye credito mbutario pava lo sociedad que sfactive ¢l pago.

Sin perjuicio de lo refencidn estoblecidoe en ei parrofo anrerior, cuando unc sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con corgo o utilidades o fovor de sus socios o dccionittas, anres deé la
rermingcion del ejericio economico y, por tanio, anfes de que se conozcan |os resultodos de la actividod
de la sociedaa, ésta debera afectuar ia rerencion del 2 3% sobie gl monto de tales poges. Tal retencion
sera declarada y pogada of mes siguiente de efechiodo » dentro de los plozos previstos en este
Reglaments v constityirn credito tributaric pora la empresa en su declarocion de impuesta o la Renta,

Uno reconciliacidn entve lo uhilidad segun estados financieras y la wrilidad grovable, &5 como sigue:
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Drascripeion el 1) 0 8’

Pardidal Jhlicod seaun lbros antes de imoussto a la reata 15700 e
Ingrasas 1o objeto de imovesto a la renta 3EBI) 14.503;
Diferencias temoararios por beneticios emoleades 10,126 1 1.539
Mérs gastns mo deducibles Sipn:s tyiaz
Forticipucidn o rabojaclores airbuoee o ingresos exentos s

Deducoiones adiaonoes B
Epse imponible 4 917 49 340
Impuesic 2 lo rerta alcviado por & 25% { B AT
anticipe colculado clts
tmpussto o la renia i ragistrado en resultad ' 24y

Lo Comparia no ha sido revisada por -as autoridades tributario:, por o tanta, estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2017 ai 2019,

Red

5

El 31 de dicembra del 2079, se publicd 1o wy Qrgdnica de Simpliticacion y Frogresividad Triburaric.

A continuacion, se resJman sus principoles reformas:

Creacion da Muevss Impuastos

ontribuciéin LUni Tempoal
Los sociedades gue hoyan generado ingresos gravodos guoles o superiores a un mition de dolares
estoron obligavas ol page de esia contribucien. Se pagaro para los 2jercicios fiscales 2020, 2027
y 2022, hosta el 31 ae marzo de cada ano. El valor a pagar no sera supenor al 25% del impuesto

a lo renta causado en el ejercicla 201 8.

Las tarifes son las siguientes:

Ingresos grovados desde Ingresaz giavados hasta Tarifa
L0 N0 5 00a.000,00 0, 4%
5.000.000,01 1 0. 000.000,00 0, 5%
G.000.000,01 En adsiarte Q, 205,

Reformaos at Cadigo Tributario

<e agrega un fistado de |os derechos gue tienen las personas v sociedodes en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, rales como: imparcialidad, no discriminacion, o ne proporcionor documentos
ya presentados, erc.

Se incluye uno forma de determinocién directo oo base o cotastros o registros, conformados por
infarmacion y documentacidn gue posea la Admipistrocion Tributaria,

Reformos al pogo de dividendss

La distribucidn de dividendos serd exenta Unicamente o foavor de sociedades ecuotorionas
rdistribucion a socledades ¥ personns extranierns ya ao estord exentc)

Et ingreso grovade sera igual al 40% del dividendo disiibuide Los soriedades que disiribuyan
dividerdos a personas naturaies residentes en el Scuader ratandron nostg el 25% sobre el ingreso
gravado. Las jociedades jue distribuyon dividendos o no residenres en el Ecuador retendran
aplicerde la rarifo general saro sociedaodes. 5i a sociedod gue aistribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicion socetarra debera ratener schre 'os mismas la maxima tartfa de
personc:ls namrales.
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Ingreso de actividodes agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecsarias =n lo etapo de praduccion v/o
cortercializacion local o que se exporten, podran acogerse o un Impuesto o lo Renfa unico conforme
a diferentes rangos

Exencionss de Impuesiv u fu Renfa

Pora deposiios e inversiones o plazo fijo con piaze igual o mayor o 380 dias & mantiene &xercion,
inchsso st existiesen pagos de rendimientas antes del vencimianto

Aguellas derivade: de la ejecucidn de provectos financiades ton oreditos o tondos de cardcrer no
reembolsable de gobierno a getrerno perdbidos por empresos exranjeros de nodonolidod dei
donante

Se reguld o exonerucion previsia pura fusioses enire instituciones del sisrema financiero popuiar v
schdario.

Provisiones ds jubiiacion poronal v desahucic
Consfituysn ingreso gravado, las provisionss efectuadaos para crender el pago de |ubilaciones

patronales o desohucio que hayon sido utilizado: come gosto deducibie y que no se hayon
efectivamente pagado a favor de ‘os beneficiarios de 1al provision.

Seran deducibies, los provisiones paro atender & pogo de desahucie v de pensienes |[ubiicres
patronoles, ccwarialmente formulados per empresas espedializadas o de grofesonaies en lo
mareriu, sempre gue, para las segundas, 52 cumplan (as siguientes condiciones:

o. Se refizran ai personal que haya cumpiide por to menos 10 gfios de tratiajo en la misma empiesa;
e

0. Los aportes =i efectivo de eyiuy provisiones seon udmimisirados por empresas especiatizodas en
adminisrracion de fondas aurorizade: por la Ley de Mercado de volares

Limite para o deduceibn de intersses gensradas an creditos axisrnos

La deduccion de imereses generados en creditos extames confratados por partes relaciciados se
mantiene en €l 300% [Jeuvda retucionuua / pairimonio) selo pora bancos, compahios de seguras v
emitdades del secror financero poputor y soisdaro. Para e resto de 'as sodedodes y oersonus
nuiurakes los wwereses pagados a parres relocionodos « independienrss seran naduribles hasra 2l
20 %, del EBITDA de cada ano.

Reformas mpuestc ol valor agregada

Se inciuye la: siguientes tronsferencias como bienes grovades wen tarita 0%
—  Flares, toilajes y ramas
—  Trocrores de hasra 300hp que se inlice para cualquier actividad agropecucrio,
Glucometros, lanceras, tiras reactivas, para medir fa glucosa, bardas de insuling
— Puopel periadica.
Emborcacionas, moguinaria, squipos de navegocion y marsriales para el secior pesauers
artescoal

El suministra de dominios de paginos web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electronica para ka recarge de tode Hpo de vehiculos elec onicos.

S5 incluye lusy siguenies wo-sferencios como bienes gravados con rarifg D%:

= ervicios digitales cuando el consuma te reolice por un residents o un estobiecimiento
permanente de un ro residents,

servicios brindodos por ortesanc: colificodos gue superen los fimites sstoblecidos paro
llevar comabilidad
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R agimen Impasitiva para Micisemprases

Camprende o los impuestes a ko renta, al valor cgregado y a los consumos especioles « gs oplicable
para fodas microempresas, salve aguelios gue se encuentren bajo el RISE o s contribuyentes cuyas
actividoidas econdmicas sadn adividade: inmaobifiorios, de servicios prafesionales, ocwpacién liberal,
relacion de dependencia o pora quienes parcibon exchiivomente rentas de capital

Las microempresas permaoneceran en esfe regimen, mieniras perdure su condician, sin que en aingun
t930 v permanencio seq mayor a 5 efercicios fiscales y deberan llevar comtabilidad y declararan
sus impuestos segun lo sigutente:

- 'mpuesto o o Eema: Aplicaran la tarito del 3%, ssbre las ingresas hrotee dal respéctive
ejercicio fiscol exclusivomente respecto de oquelios ingresos provenientes de ta actividod
amprasariol, y apiicoran o rarifo general sobre ingresos de fuente distinto o la octividod
emprasarial. Mo sean agentes de refencion excepto puges af exterior, disimibugion de
dividendos o en pagws o empieados en relocion de dependencio.

—  Wa: Dedarocion semestral y no serdn agentes de refercidn excepfo en el cose de
emppartacion de servicios.

—  :CE: Declaracidn semastral,

lmpuesio o la Salida De Divisas

e gisminuve o | 80 dias Lolendario o mds el minimo de plazo de credifos exrernos pora aplicar la
examerccion del 130 ¥ se incluye que los mismos rambign pueden ser dectingdos o inversian en
deraches representatives de capitol.

Je =iiming la exclusion a lo exoneracion de |1SD de dividendes diswibuides o sociedades o personas
notyrales domiciligdas en paraises Hscales pero se gdera gue ne aplicerio tal exaneracién cuandg
las dividendos se distribuyan o tavor de soniedode: extromeras de los cuales, o su vez, denfro de
su cddeny de propedoed, poscon derechos represemonivos de capital, laos personas nawraies o
saciedaoes randenrzs o domiciliodas en 2l Ecwodar que seanm awionistas de o sededad gue
disinibuys fos divicendos.

S5e aiimina la condicion de permanencio en 2] pais de 350 dias calendario de las inversiones
wgcionn les provenientes del exterior, v =n inversiones efeciucdas en el exterior por valores emiridas
por sociedodes residentes, paro que daplique o exoneracion de 13D en el pago de fos rendimientos
que gene:sen los nismos v de su capital, ¥y en el cosa o que se pague en tovar de recidentes en
Ecua dor

Se ecctuye de (0 exonerocion de (5D en los pogos efeducdos a porfes relacionodeas, por
rendimienros financierss, ganancias de capirol, v capital, de depositos o plaze filp o inversiones,
cun rewunss provenienies del exierior, en instituciones del sistemo finonciero nacional

Reduccion del impwesta & (6 rente para zona: afeciadas por lo paralizacian nacional de aciubre
dei 2079

e eslablece una reduccidn del | D% del fmpuesio o |a Renia del sjercicio 2019 a los conrribuyenres
domiciligdos en los previios de Carchi, Imbabuere, Bolivar. Chimborozo, Tungurobua, Catopaxi,
Cafar, Aiuay ¥ Loja, cuya actividod sea agnicola, panaderc, agroindustrial o turistica

Precios de transferencia

Loy contribuyentes deben consideror los operaciones realizagos con partes relacienada: damicliodas
tanto en 2! exferior como @n el Ecundar, de acverds o lo sguiente.
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7.

Log sujetos pasives del impuesio a be Renra que hayon efectuado operdcions con partes refocionadas
Incmies v/ o domicilicedas en gl exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monta acumulado
supenar o los tres millones de doloves de los Estodos Unides (§ 3 Q00.000), debertn presentar
Servicio de Rentos Internos et &pexo de Operaciones con Portes Relacienadas.

- Aquellos sujetos posives gue hayan efectuado operaciones con portes relccionodos locale: ¢ /o
daomiclliadas en el exterior, dentro del mismo periode fiscal, en un morie ocumulode superior o los
quince miliones de dalares de los Estados Unidos de america |$ 15.000.000) deberan presentar
adicionalments al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las opergciones de ia Lomponio con parres reiocionadaos durante el afo 201 2, ne superaron el importe
goumul oo mencionada.

Capital social

El capital social avlorizodo de o Componia oscende a USD3834 divido ochocientas occiones nominativas
y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva legor

La Ley de Compadias requiere gue por lo menoes ef | 0% de o utilidod onual seo apropiada como reservg
legal hosto que esta como minime alconce ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponibie pora
el poge de dividendos en stedivo pero puede ser capitolizoda en su toralidod o uviilizada pora absarber

perdidos

Resuitadas acumuladas

Esta cuento esta conformado poar:
Resuitados acumulades primera adopcon NIF

Corresponde o ios valsres resultantes de los ajustes originades en lo cdopcidn por primers vez de oy

PHiF

El soldo devdor, podrd ser absorbido por ks Rewliodos Acurmulados y los del lfimo eercicio economico
concluide, i doy nubrere,

Utihclodes retemnicios

El soldo de esto cvente estd o dispasicion de lo: acdonisios de lo Compafic y puede ser ytilizado paro
le distribucidn de dividendos v cierfos pages toles come reliquidacion de impuestos, evc.

Eventus subsecyeniay

Debico a o declararoria par pare dal Fsrade Ecuotoniong de emergencia sanitania & e MOUrzo ¥y
del esrnda de excepeinn el Lo de marzo del 2020, originodo por fa prepagacan o nivel mundial COVID-
P9 asi come ta dismimecion del precio del petrédes, el declive de los mercodos Financieros, el dec ementu
en 1o bolio de valores y [a poca probabilidad de nuevas inversione,, se preve unu inparionte ubeduaoon
i la scenomia nocienal ¥ mondial gue sn dudo infisirg en uno reduccion del consume ge manero
generu izadu, utediande sl lus operaciones de la Componia.

L]
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28.

Aprabasion de Jos esiades financieros

Los estacos financieres por el ofic termingde el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por o
Gerarcia de ba Compofia § serdn presentasdos o los Accionistas para su oprobacién definitiva T opinién
de la Gerencio de lo Companfia, los ectadas Hnancieros serdn aprobade: por la Junto de Gccionistos sin
maditicac ione s
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