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INFORME DE COMISARIOS DE
LA COMPANIA

PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO " PROLAC” S.E.M.
EJERCICIO ECONOMICO 2004

En calidad de Comisarios de la Compafiia y en acatamiento a la resolucion N° 92 -
1- 4 -3-00i4 del 18 de septiembre de 1992 expedida por la Superintendencia de
Compaiiias se procedié con la revision de los Estados Financieros cortados al 31
de Diciembre del 2004, asi como también de los Libros Sociales y todos los demas
documentos y Registros Contables generados y utilizados por la Empresa. Citados
analisis se practicaron dando cumplimiento con lo dispone la Ley de Compaiiias en
los Articulos del 274 al 278 y también con lo que disponen los Estatutos de la

Empresa.
OPINION:

Del Analisis a los Estados Financieros, en nuestra opinion presentan razonabilidad
en todos los aspectos de significacion de la situacion financiera y econdmica de ia
empresa a fa fecha del cierre del Ejercicio Econdmico 2004, en tal virtud nos

permitimos comentar:

a) La Administracion ha cumplido con todas las normas legales, estatutarias y

reglamentarias a las que esta sometida la Compaiiia., asi como también han
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sido ejecutadas las resoluciones de la Junta General de Accionistas y las

sesiones de Directorio .

b) Las Normas de control y de procedimientos que se utilizan, estan directamente
vinculados y dirigidos para precautelar y proteger los intereses de la empresa,
dentro de los marcos legales, como asf lo confirman la veracidad y confiabilidad
de los registros contables y demds documentos, |

c) La Contabilidad se fundamenta en la aplicacién de los Principios de Contabilidad
generalmente aceptados y conforme el marco legal vigente en el pais.
La utilizacion correcta de estos principios a permitido la confiabilidad de las
cifras que alli constan. generande reportes oportunos para la toma de

decisiones,

d) Los Estados Financieros del Ejercicio Econdmico del 2004, son de
responsabilidad de los Administradores, los mismos que han sido preparados y
elaborados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC ) y las
demds disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.

e} Sobre las Obligaciones Tributarias y Fiscales, estas se han cumplido
debidamente de acuerdo con la legislacion vigente; de igual forma con todos los
requerimientos del SERVICIO de RENTAS INTERNAS como Contribuyente
Especial.

RESOLUCIONES DE JUNTA GENERAL y DE DIRECTORIO .

Durante el afio 2004, se realizo una Junta General de Accionistas :
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v Mayo 28 : Conocimiento y Aprobacion de Informes y Estados Financieros
del Ejercicio 2003; contratacion de auditoria externa para el Ejercicio
2004; proyecto de inversiones afio 2004 y tratamiento def Art. vigésimo
quinto, literal ¢) de tos Estatutos de la compafiia.

El Directorio, realizG once sesiones mensuales durante el ano 2004, todas las
reuniones de trabajo han sido positivas, coadyuvando para la consecucion y
cumplimiento de las resoluciones y los objetivos propuestos que redundan en

beneficio de la empresa.

La Gerencia por su parte en uso de sus atribuciones y facultades legales, ha
gjecutado con diligencia y eficiencia todas aquellas acciones productivas para la
Empresa, tomando las decisiones que fueron menester en el momento oportuno.
Prueba de ello, es la ejecucion del proyecto de inversiones durante el ejercicio

2004 en los departamentos de produccion, administracion y mantenimiento.
DE LOS FUNCIONARIOS Y DE LA ADMIN ON.-

En lo referente a la parte administrativa y sobre la relacién que mantiene el
Directorio con la Gerencia, debemos comentar que todas las resoluciones, han sido
ejecutadas con transparencia, lo que ha permitido que durante este afio se hayan
encontrado solucién a diversas situaciones de caracter intemo y extemmo como:
Cubrir varios gastos y egresos no previstos pos: accidentes de trdnsito que fueron
causados por la imprudencia de terceras personas; negociacion del contrato

cotectivo, comisidn por recuperacion dinero Filanbanco entre otros.

Se han cumplido las metas planteadas de acuerdo a lo planificado en lo referente a
varias reparaciones en el departamento de produccidn, Implementacion de

mobiliario en la administracion, renovacion def equipo de computo; innovacion en
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la elaboracion de quesos ofreciendo al mercado un producto de primera calidad

con gran aceptacién del consumidor.

En conclusion todas las decisiones tomadas y ejecuciones permiten el crecimiento

y desarrollo de la empresa con visién hacia el futuro.

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO.-

Durante el ejercicio del 2004, el resultado economico muestra una DISMINUCION
en la UTILIDAD comparada con el afio anterior, la misma que se debe a los

factores ya mencionados y a una minima reduccion en el volumen de ventas.

Las variaciones estan reflejadas en los Estados Financieros Comparativos de los
anos: 2004-2003 y en sus Indicadores Financieros que a continuacidn se
detailan:
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PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO "PROLAC"” S.E. M.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS
Al 31 DE DICIEMBRE ANOS: 2004 - 2003

(USD §)
A C T |1 v O 2004 2 003 AUMENTO Y/O
DISMINUCION
ACTIVO CORRIENTE:
CAJA - BANCOS 3 346632 $ 281528 $ 651,04
CLIENTES $ 23582871 $ 16129248 $ 74.536,23
( -) ( PROVISION INCOBRABLES ) $ -16.02922 $ -11.007,01 % -5.022,21
CUENTAS POR COBRAR $ 39.064,03 % 4272041 3% -3.656,38
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS $ 2247230 % 11.341,40 % 11.430,90
ANTICIPOS PROVEEDORES 3 343142 % 451102 % -1.079,60
DEUDORES VARIOS b 6283391 $ 43.173,32 % 19.660,59
INVENTARIOS 3 83.432,12 % 70.38100 % 13.051,12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: $ 434.499.59 §$ 325.22790 % 109.271,69
ACTIVO FlO:
ACTIVOS NO DEPRECIABLES 3 73.09323 $ 7540948 % -2.316,25
ACTIVOS DEPRECIABLES { Valor Neta ) $ 29841442 § 33990251 § -41.488,19
’ TOTAL ACTIVO FIUONETO: 8 37150765 % 41531209 $ -43.804,44
OTROS ACTIVOS:
INTANGIBLES 5 105782 % 36182 $ 0,00
CARGOS DIFERIDOS $ 415517 $% 414771 % 7,48
PAGOS ANTICIPADOS $ 998182 % 50104t $ 4.971,41
GBLIGACIONES POR COBRAR L/PLAZO $ 000 % 6297641 3% -62.976,41
INVERSIONES LARGO/PLAZO $ 878316 3 929237 $ -509,21
TOTAL OTROS ACTIVOS: § 23.977,97 $ 81.788,72 §$ -57.810,75
TOTAL ACTIVO $ 82998521 $ 82232871 § 7.656,50




@INFORME de COMISARIOS - PROLAC S.E.M. ARNO2004

PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO "PROLAC" S.E. M.

ESTADOS DE_SITUACION SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS
Al 31 DE DICIEMBRE ANOS: 2004 - 2003

(USD §$)

P A § | Vv O 2004 2 003 AUMENTO Y/O

DISMINUCION
PASIVO CORRIENTE:
CUENTAS POR PAGAR $ -3 893129 § -8931,29
OBLIGACIONES BANCARIAS $ 9250723 $ 90.626,53 % 1.880,70
RETENCION IMPUESTO RENTAY OTROS  $ 21.005.84 $ 2336274 % -2.356,90
PROVISIONES DE GASTOS 3 160351 § 8.656,37 $ -7.052.86
APORTES |LE.SS. $ 11.773.85 % 624449 $ 5.529,36
15% PARTICIPACION TRABAJADORES $ 6.521,76 $ 10.093,44 $ -3.571,68
OBLIGACIONES POR PAGAR $ 756,09 $ 5.950,00 $ -5.193,91
BENEFICIOS SOCIALES Xill-XIV 5 12.539,27 S 12.832,51 $ -293,24

TOTAL PASIVO CORRIENTE: $ 146.70755 $  166.697,37 § -19.989,82

PASIVO_A LARGO PLAZO:

PROVISIONES $ 95.770,84
OBLIGACIONES POR PAGAR $ 58.442.30

£8.649,89
32.038,00

7.120,95
26.404,30

&
@& &

TOTAL PASIVO ALARGO PLAZO: $ 154.213,14 $§ 120.687,89 $ 33.525,25

TOTAL PASIVO: $ 300.92069 $ 287.38526 §$ 13.535,43

PATRIMONIO:

CAPITAL $ A7859440 $ 47859440 § 0,00
RESERVAS $ 2361287 § 1164084 $ 11.972,03
REEXPRESION UTILIDAD EJERCICIOS 5 3201011 § 320111 § 0,00
SUPERAVIT NETQ EJERCICIO $ 23.656,14 § 41.507,10 % -17.850,96

TOTAL PATRIMONIO: $ 529.06452 $§ 534.94345 §$ -5.878,93

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO: $ 82998521 $§ 822.328,71 $ 7.656,50
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PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO "PROLAC" S.E. M.

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS
PERIODOS: ENERO - DICIEMBRE ANOS: 2004 - 2003

(USD §)
2004 2 003 AUMENTO Y/O
DISMINUCION
VENTAS TOTALES $ 2.936.789,86 $ 3.168.63520 % -231.84534
Menos: DEVOLUCIONES EN VENTAS $ 5726113 $  -69.48790 $ 12.226.,77
VENTAS NETAS TOTALES: $ 2.879.528,73 $ 3.099.147,30 $ -219.618,57
Menos: COSTOS DE PRODUCCION : $ 229820245 $ -2.54392510 $ 245.722 65
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS: § 58132628 $ 55522220 $ 26.104,08
Menos: GASTOS OPERACIONALES:

GASTOS DE VENTAS $ -370.32502 $ -347.82954 $ -22.495 48
JASTOS ADMINISTRATIVOS $ -171626.04 3 -14539834 § -26.227.,70
- UTILIDAD OPERACIONAL : § 39.375,22 § 61.994,32 § -22.619,10

Més: OTROS INGRESOS:
INGRESOS EXTRAORDINARIOS $ 1598452 $ 1123480 $ 474992

Menos: OTROS EGRESQS:
GASTOS FINANCIERQS EXTRAQRDINARIOS $ -1250429 % -5.939,29 $ -6.565,00
UTILIDAD EJERCICIO : § 4285545 $ 67.289,63 $ -24.434 18
DISTRIBUCION UTILIDADES: | DISMINUCION |
PARTICIPACION 15% UTILIDADES $ 6542832 % -10.093,44 $ 3.665,13
IMPUESTO RENTA (25%) $ -1277102 3 -15689.08 §% 2.918,06
RESERVA LEGAL (10%) $ 236561 3% 415071 $ 1.785,10
DIVIDENDOS ACCIONISTAS $ -2129050 $  -37.356,40 $ 16.065,89
SUMAN $ 4285545 $ -67.289,63 $ 24.43418




@INFORMEMCOM]SARIOS - PROLAC S.E.M. ARNO 2004

INDICADORES FINANCIEROS :

Con la informacién en los Estados Financieros de la empresa, hemos

realizado el siguiente analisis :

-,

»

INDICE DE SOLVENCIA O RAZON CORRIENTE :

Activo Cartiente = 434.499,59 = {2;9@
Pasivo Corriente 146.707,55

Comentario : Nos indica que la empresa posee USD $ 2.96 para
pagar cada ddlar que debe, demuestra la empresa gran solvencia de
pago a corto plazo; en este periodo se registra un incremento del

51.01% aproximadamente con relacién al afio anterior. (Ref. 1.96)

INDICE DE LIQUIDEZ :

Activo Corriente - Inventarios =  351.067,47. = (2,39
Pasivo Corriente 146.707,55

Esta relacidn nos indica que la empresa cuenta con USA$ 2.39 por
cada dolar de deuda vy refleja la capacidad que la empresa tiene
para fiquidar sus obligaciones dentro del afio corriente, sin tomar en
cuenta la venta de sus inventarios, a tenido un 56,50% de

incremento comparada con el afio anterior (Ref. 1.53)

INDICES DE SOLIDEZ :
Patrimonio = 529.064,52 = X100 = [63,7
Active Total . 8§29.985,21
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Comentario : De acuerdo con la informacidn contable significa que el

63.74 % de los Activos pertenece a los Accionistas.

Pasivo Total = 30092069 = X100-= BG;ZE
Activo Total 829.985,21

Comentario : De acuerdo con la informacién contable significa que
36.26 % del Activo Total de la empresa, representa las obtigaciones
que mantiene con terceros.

» ESTRUCTURA DEL ACTIVO:

Activo Corriente $ 434.499,59 52,35 %
Activo Fijo $ 371.507,65 44,76 %
Otros Activos $ 23.977.97 2,89 %

$ 829.985,21 100,00%

» ESTRUCTURA DEL PASIVO:

Pasivo Corriente $ 146.707,55 48,75 %
Pasivo a Largo Plazo $ 154.213,14 51.25 %
$ 300.920,69 100,00%

» CAPITAL DE TRABAJO:

Activo Corriente - Pasivo Corriente
$ 434.499,59 - $ 146.70755 = $ 287.792,04
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La empresa demuestra que cuenta con un CAPITAL DE TRABAJO DE USD
$287.792.04 que comparado con el afio anterior se ha incrementado en una
proporcion del 81,53% (Ref. USD $158.530,53)

> DE LA RENTABILIDAD :

1. Utilidad = 4285545 = X100 = (1,49
Ventas Netas 2.879.528,73

Comentario : Esta relacion nos indica que la empresa obtuvo una

rentabilidad Neta del 1.49 % con referencia a las Ventas del

ejerciclo.
2. Utilidad = 42.85545 = X100 = rﬁmzl Q
Patrimonio 529.064,52

Comentario :Esta relacion nos indica que la utilidad del ejercicio
2004, expresa una rentabilidad del 8.10 % frente al Patrimonio.

3. Utilidad = 42.85545 = X 100 = [11,5
Activo Fijo 371.507,65

Comentario :La utilidad obtenida en el Ejercicio 2004, relacionada
con el valor de los Activos Fijos de la Empresa, expresa una
rentabilidad del 11,54 %, rendimiento gue demuestra el resultado

sobre ia inversion y su eficacia de produccion.

Al haber procedido de acuerdo con lo que establece el Articulo 321 de la Ley de

Compatiias, debemos comentar que la informacion y los Fstados Financieros que

10
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nos proporcionaron los seiores administradores y empleados de la Empresa
"PROLAC S. E. M.", ha sido oportuna en cada uno de nuestros requerimientos,
facilitando de este modo nuestro trabajo, por lo que expresamos nuestros
agradecimientos.

Riobamba, 26 de Abril del 2005

Atentamente,

&N

fw& r/mw}{ls’ ks ’/MJ’U/\

Redrobén p. sr. Eudoro Mifio Mifio
C.P.A."NO. 11935 C.P.A. N°, 5049



