PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO -
PROLAC SEM

Informe de los Auditores Independientes
sobre el examen de los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005

S ———E s . i ann RS

Ssoerintendencia de Compaiifas

Cw‘wwi ’/{'\u/uro'n ’
ESPECIALISTA CONTROI

- 2008

N

@,W




PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

CONTENIDO:
Péagina

OPINION 2
ESTADOS FINANCIEROS:

Balance general 3

Estado de resultados 4

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas 5

Estado de flujos de caja 6

Notas a los estados financieros 7-13




SALVADOR AUREA C. LTDA.

Consultores y Auditores Independientes

y Pedro Carbo, Piso 1 y San Gregorio * Edif: Sta. Rosa ,

Telfs: 2560055 - 2565993 Piso 5to. / Of. 501 » Telf.: 2544007

Fax; (+593-4) 2565433 Fax: (+593-2) 2549311

Casilla: 09-01-11666 Casilla: 17-12-892

e-mail: info@soicrear.com e-mail: salvadoraurea@punto.net.ec
www.agnaureaco.com

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta Directiva de:

L.

—
2.
.
3.
4.

%&oo(ﬂ&m baa. 6/0/4, w%_

PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO -
PROLAC SEM, al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros y sus notas adjuntas son responsabilidad de la administracion
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria de esta
disciplina las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr certeza razonable de que los estados financieros estdn exentos de exposiciones erréneas o
falsas de caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas
selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacidén revelada en los estados
financieros, asimismo, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
observados por la administracion de la Compafila y de las estimaciones de importancia
formuladas para la presentacion de los estados financieros, asimismo una evaluacién de la
presentacion general de los mismos. Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2005 la Compafiia presenta una provision para cuentas incobrables por
US$ 35.925 ddlares, en nuestra opinién, dicha provision no es suficiente para cubrir las
contingencias de cobro existente, que de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
debieron haber provisionado, puesto existen cuentas por cobrar a varios clientes con alto indice
de incobrabilidad por un valor aproximado de US$ 218 mil, igualmente se mantiene registrado un
saldo por recuperar de la Institucién Financiera Filanbanco Banco cerrado por US$ 28.293.

En nuestra opinidn, excepto por lo que se indica en el parrafo 3 los estados financieros que se
acompafian presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia la situacién
financiera de PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM_al 31 de
diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efecti e agderdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas o autorizadas a Superjrfendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar - neto
Inventarios
Gastos anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, neto
Inversiones en acciones
Cargos diferidos
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a largo plazo
Documentos por pagar largo plazo
Provisién para jubilacién patronal
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Aportes para futura capitalizacién
Utilidades retenidas
Pérdida del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3,357
418,610
112,380

52,143

586,490

335,289
8,784

8,327
352,400

938,890

232,673
27,546

34,016

294,235

54,249
32,038

100,356
186,643

480,878

478,594
18,154
7,824
3,201

-49,761
458,012

938,890




PRODUCTOS LACTEQOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De administracion
De Ventas

PERDIDA EN OPERACION
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2,874,123

-2,329,587

544,536

170,166
419,551

-589,717

-45,181

2,569




PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

Aportes Utilidad
Capital Reserva Futura Resultados Neta Total

Social Legal Capitalizacién acumulados Ejercicio  Patrimonio

Enero 1, 2005 478,594 15,788 7,824 3,201 23,656 529,063
Apropiacion reserva legal 2,366 -2,366 0
Pagos de dividendos -21,290 -21,290
Perdida del ejercicio -49,761 -49,761
Diciembre 31, 2005 478,594 18,154 7,824 3,201 -49,761 458,012

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:
Amortizaciones
Depreciaciones
Provisiones

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos f1jos - neto

Cargos Diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias
Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Disminucién neta de caja y equivalente de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DE ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-49,761

1,135
69,562
26,956

-147,591
-7,175

-2,362

-109,236

-33,343

-4,250

-37,593

168,011

-21,291

146,720

-109
3,466

3,357




PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005
(Expresados en ddlares americanos)

1. GENERALIDADES

Productos Lacteos Chimborazo - PROLAC SEM es una sociedad de economia mixta
ecuatoriana, constituida el 21 de abril de 1971 de conformidad con la Ley de Compaiiias.
La Compafiia tiene como objeto social la pasteurizacién de leche y sus derivados, ademas
las actividades conexas con la industria agropecuaria para el abastecimiento del mercado
local, nacional y extranjero. El domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Riobamba
y su duracion inicial serd de cincuenta afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.  Bases de presentacion.- Las politicas contables de la Compafiia fueron preparadas
de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidon de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

b. Inventarios.- Los inventarios de materia prima y productos terminados se valorizan
al método PEPS (primero en entrar - primero en salir), el costo de los articulos
producidos se obtiene en base a la acumulacion del costo de materia prima utilizada,
de mano de obra y gastos de fabricacidn, al 31 de diciembre del 2000 los inventarios
han sido ajustados de acuerdo a los procedimientos de 1a NEC 17 sin que este ajuste
represente un exceso del valor de mercado.

c. Propiedades.- Estin registrados al costo ajustado, para lo cual se utiliz6 los
procedimientos de la NEC 17. El costo es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de la vida util estimada de 20 afios para edificios, 10 para
muebles y enseres, instalaciones y maquinaria, 5 afios para vehiculos y 3 afios para
equipos de computacién.




d. Cargos diferidos.- Estan constituidos por gastos de constitucién y otros gastos que de
acuerdo a la Ley se pueden diferir, los que se amortizaran de acuerdo a las regulaciones
vigentes, el costo y la amortizacién incluye los ajustes de acuerdo con los procedimientos de
la NEC 17.

e. Arrendamiento mercantil (Leasing).- En el transcurso del afio 2005 concluyeron los
contratos de Leasing de vehiculos que se mantenia con el Banco del Pichincha C.A. El
detalle de dichos contratos es como sigue:

. CANON
VEHICULO CONTRATO PLAZO VENCIMIENTO MENSUAL
Camién Hino 24 meses 22/01/04 2.863,77
Camidn Tata 7664 24 meses 09/11/05 933,23
Camioén Hyundai 9624 24 meses 01/08/05 1.115,54
Total
CUENTAS POR COBRAR - NETO
Las cuentas por cobrar estin compuestas por: (USS délares)
Clientes (A) 366.282
Clientes cheques posfechados 14.705
Préstamos y anticipos a empleados 16.952
Varios deudores 21.038
Filanbanco 28.294
Anticipos a proveedores 7.264
454.535
(-) Provision cuentas incobrables (C) (35.925)
Total : 418.610
(A) El detalle de los principales clientes es como sigue: (USS délares)
Impo y Expo Miguel Guerrero Cia. Ltda. (B) 201.172
Comisariato de Todos el Conquistador 16.390
Carlos Salgado 20.517
Manuel Zambrano Ormaza 32.119
Ruth Rojas Alarcon 3.632
Proxy Comidas Industriales 7.658
Servicio de Alimentacién Comiezpress 7.186
Comidas al Instante 6.174
Brigada de Infanteria No. 5 Guayas 5.089
Tiston 5.988
Otros clientes 60.357
Total 366282

(B) En marzo 2 del 2005 se protocoliza el contrato de distribucion celebrado entre PROLAC SEM
y el sefior Miguel Guerrero representante de Impo y Expo Miguel Guerrero Cia. Ltda. Contrato
que se realiza con el fin de mejorar la situacion actual de la deuda que el Sr. Guerrero mantiene
con Prolac SEM por lo que se conviene que la entrega de productos a los principales clientes
del Sr. Guerrero sea facturado directamente por Prolac SEM.




(C) Elmovimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2005, fue asi:

Saldo inicial
Provision afio 2005
Saldo final

INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi:

Materiales indirectos e insumos
Repuestos y accesorios

Productos en proceso

Productos terminados

Materiales mecanica y lubricantes
Total

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

En este rubro se agrupan las siguientes cuentas:

Retenciones en la fuente
Crédito Tributario - IVA
Seguros prepagados
Total

PROPIEDADES, NETO

Los bienes de la Compaiiia son:

NO DEPRECIABLES:

Terrenos
Otros no depreciables
Total no depreciables

DEPRECIABLES:
Magquinaria y equipo
Vehiculos

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Equipo de oficina

Total depreciables
Total

(USS$ dolares)

(16.029)

(19.896)
(35.923)

(USS délares)

85.364
14.534
7.232
4.584
666
112.380

(USS$ délares)

Depreciacién

43.244

1.267
1632
52.143

Saldo neto al

Costo Acumulada 31-dic.-2005
70,747 - 70,747
3,341 - 3,341
74,088 - 74,088
357,422 -192,537 164,885
98,609 -46,831 51,778
67,601 -27,954 39,647
5,201 -2,742 2,459
8,694 -7,869 825
4,819 -3,212 1,607
542,346 -281,145 261,201
616,434 -281,145 335,289




7.

8.
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2005 es como sigue:

Depreciacidén Saldo

Costo acumulada neto
Saldo inicial 684.359 -312.852 371.507
Compras 33.343 - 33.343
Bajas -101.268 101.371 103
Gasto depreciacion - -69.664 -69.664
Diciembre 31, 2005 616.434 -281.145 335.289

INVERSIONES EN ACCIONES
El saldo de esta cuenta representa una inversién en acciones en el Parque Industrial de Riobamba de 692
acciones de un valor nominal de cuatro centavos de délar cada accidn; la diferencia para alcanzar su valor en
libros es por la correccién monetaria y ajustes por conversion. No se han recibido dividendos en efectivo
durante el afio 2003, 2004 y 2005.

En el afio 2003 se efectia la compra de 17 acciones de la Compafiia HENOMAQ S.A., el costo de cada accién
es de US$ 500. Al 31 de diciembre del 2005 se ha pagado el 100% del valor total de US$ 8.500.

CARGOS DIFERIDOS

Esta cuenta se encuentra integrada asi:

Amortizacién Saldo neto

Costo Acumulada al 31-dic.-05
Registro sanitario 3.908 -1.567 2.341
Aumento de capital 1.770 -1.092 678
Intangibles 5.308 0 5.308
Total 10.986 -2.659 8.327

Estas cuentas se amortizan al 20% anual; el movimiento durante el afio 2005 ha sido el
siguiente:

Amortizacion Saldo

Costo Acumulada Neto
Saldo Inicial 6.736 -1.523 5.213
Aumentos 4.250 4.250
Amortizacion 2005 -1.136 -1.136

Diciembre 31, 2005 10.986 -2.659 8.327
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13.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias es como sigue:

INSTITUCION VENCIMIENTO CORTO LARGO TOTAL
PLAZO PLAZO US$

Banco del Pichincha 19/09/2006 69.336 0 69.336
Mutualista Pichincha 16/11/2007 1.005 1.064 2.069
MM Jaramillo Arteaga 22/06/2008 2335 4,150 6.485
MM Jaramillo Arteaga (Cuenta Optima) 1.895 49.035 50.930
Sobregiro Bancario 158.102 158.102
Total 232.673 2.249 286.922

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Este rubro est4 compuesto por: (USS délares)
Beneficios de Ley 13.505
Fondo de Reserva 8.637
IESS por pagar 4.124
Impuestos por pagar 7.750
Total 34.016
DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a la importacién de equipo para la produccién de leche y yogur de larga vida, el
contrato de compra — venta se firmé con la compaiiia espafiola Inmuebles y Gestiones Castellanos
S.L. representada por el sefior José Campeny, el costo del equipo es de US$ 131.895.

El diferencial cambiario se registra dentro del rubro maquinaria en montaje. El diferencial
cambiario cargado hasta enero del 2000 a esta cuenta es de S/. 216 millones (US$ 8.640) quedando
un saldo por pagar al 31 de diciembre del 2005 de $ 32.038.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

El movimiento de estas cuentas durante el afio 2005 fue como sigue: (USS délares)
Saldo inicial 95.771
Pago segiin actas de finiquito (2.476)
Provision 2005 7.061
Total 100.356
CAPITAL SOCIAL

El capital social de PRODUCTOS LACTEOS CHIMBORAZO - PROLAC SEM al 31 de
diciembre del 2005 fue de US$ 478.594 divididos en 2.392.972 acciones ordinarias y
nominativas de veinte centavos de délar cada una.




14.
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17.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compafiias establece una apropiacioén obligatoria del 10% de la utilidad anual

para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo
de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

CONTINGENCIA

Situacidn tributaria:

El Fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revisién de las declaraciones de
impuestos de la Compaiiia, estando aun sujetas a esa revision las declaraciones de los afios
2003 al 2005. Las reconsideraciones de impuestos, en caso de producirse como producto de
las revisiones, deberéan ser aplicados contra las reservas de capital de la Compafiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de variacién
2003 6
2004 2.
2005 4
HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 02 de
junio del 2006; no se conocen otros hechos posteriores que en la opinién de la
Administracidon de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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