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IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
= Nombre dela entidad. 

MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANÓNIMA (Una Subsidiaria de Montana 
SA.) 

»  RUCdelaentidad. 
1THI1STI5001 

« — Domicilio de la entidad. 
KA 6 Y Sebastián Moreno E1-73 y Panamericana Norte, 

+ Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima 

  

+ País.de incorporación de la entídad. 
Ecuador. 

= Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 
ANLAGEN DEL ECUADOR 5.A. fue constituida el 10 de diciembre de 2003, en la 
ciudad de Quito - Ecuador, ínscrita en el registro mercantil del cantón Quito, el 
19 de enero de 2004, Su cbjetivo principal es la fabricación, comercialización, 
distribución importación, exportación, de insumos para la nutrición y sanidad 
de ammales, incluyendo todo tipo de suplementos alimenticios. El 27 de funio 
de 2014, ANLAGEN DEL ECUADOR SOCIEDAD ANÓNIMA cambio su denominación 
2 MONTANA ECUADOR MONTANEC S.A. 
El control de la Compañía es ejercido por MONTANA 5.4. 

+ La composición accionarla. 

Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 

Nombre del accionista Nacionalidad _ Acciones % 

MONTANA S.A. PERO 3,605,502 — 99,99% 
CARRERA DURAN FERNANDO JAVIER ECUADOR, 

  

IAPORTANCIA RELATIVA. 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su 
eriterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelación de todos ls hechos y circunstancias relevantes,
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ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a os estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
«en función e su comprensiblidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la 
Norma Intemacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa det Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resuttacos y Otros Resultacos Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrímonto Neto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran 
referenciadas a su nota. Cuando see necesario una comprensión acícional 2 la 
situación foanciera de lo Compañía, se presentaran partidas adicionales, 
encabezados y subtotales en los estados financieros. 

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales potiticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 
4.1. Bases de presentación. 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS 

siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

la preparación de los estados flnicieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañsa que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
jucio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
Significativas para los estados financieros 

4.2. Medición de los valores razonables. 

De acuerdo a NIF No 13 “Medición de Valor Razonable" se entiende at “valor 
razonable” como el precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaría 
por ta transferencia de un paso en una transaccion ordenada en el mercado 
principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de 
mercado presentes (es decir, un precio de salida) Independientemente de si ese 
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de 
valoración. 

n
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Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de 
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no 
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un 
precio comprador y un preclo vendedor, el precio dentro del diferencial de 
precios comprador-vendedor que sea el más representativo del valor razonable 
en esas circunstancias se urlizará para medir el valor razonable 
Independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía 
del valor razonable, 
Para determinación del valor razonable requiere la clasificacion de todos los 

activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 

Hivel 1; precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos 0. 
pasivos idénticos. 

Hivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que 
sean observables para el activo O pasivo, ya sea directa (precios) 0 
indirectamente (derivados de los precios). 

fivel_3: valoración mediante tecnicas en las que se utilizan variables 
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado. 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sído emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabitidad (JASB síglas en Inglés): 

2. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2016: 

  

Normas obligatoria 

NIC_1 “Presentación de estados financieros". 
Iniciativa información a revetar Ot-ena-2016 

NIC_19 “Beneficios a los empleados"- Tasa de 
descuento: tema del mercado regional Di-ene-2016 

NIC 27 “Estados financieros separados”. El Método 
de la Participacion en los Estados Financieros 

Separados a Ot-ens 2016 

13
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A] 

Fecha de 
aplicación 

Normas obgatoria 

NIC 34 Información Financiera intermedia > La 
divulgación de tafarmación en otros lugares en el 
Inforene financiero intermedio. o Ot-ene-2016 

NIC 16 “Propledad Planta y Equipo”. Aclaración de 
los Métodos Aceptables de Depreciación y 

Amortización Ot-ene-2016 

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y 
Equipo"- Plantas productoras. o O1-ene-2016 

NIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Camblos en 

los métodos de disposición 0 Ot:ene 2016 

NIF_ 7 "instrumentos financieros” Revelaciones 
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad 
¿e las modificaciones de la NIF 7 e Ot-ene-2016 

AF 10 “Estados Financieros Consalidados", NIF 12 
"Información a revelar sobre participaciones en 
tras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas 
y negocios conjuntas” Entidades de laversión: 
Aplicación de la Excepción de Consolidación, () — O1-ene-2016 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones 

Conjuntas, ñl Otrene-2016 
mentación 

NI 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015 
NIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013 

Esta enmienda, realizó inclusión de párrafos referentes a materialidad o 
importancia relativa en los estados financieros y notas, además mejoras a 

la información a presentar en el estaco de situacion financiera, 
información a presentar en ia sección de Otro resultado integral, 
estructura e información a revelar sobre política contables. 

in
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44. 

45. 

NIC 19 Beneficios a los empleados, 
Esta enmienda entre las modificaciones en el párrafo 83, eliminó la 
polabra países e incluyó la palabra “monedas”, con el fin de determinar 
la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran 
que los bonos empresanales de alta calidad utilizados para estimar la tasa 

de descuento deben emitirse en la misma moneda en (a que se pagan Los 
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos 

empresariales de alta catidad deve evaluarse al nivel de la moneda. Al 31 
de diciembre del 2016, la Compañía decidió acogerse a los cambios 
requeridos en esta norma (Nota 29). 

  

NIC 16 “Propledad Planta y Equipo ”- Aclaración de los Métodos 
Acoptables de Depreciación y Amortización, 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados en los 
Ingresos no es apropiado, dada que los ingresos generados por la actividad 
ue incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores 
distintos al consamo de los beneficios económicos que tiene incorporados 
el activo. De igual manera, clarifica que los Ingresos son en general una 
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios económicos que 
están incorporados en activo intangible, 

  

(*) Estas Normas no son oplicables en los estados financieros de ia 
Compañía 

La Administración de lz Compañía no adoptó anticipadamente los 
pronunciamientos antes descritos, actualmente se encuentra evaluando la 
aplicación de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su 
adopción no tendrá impacto significativo en sus estados financieras de períodos 
posteriores. 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda del entorno económico principal en que la Compañia 
opera, La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
Los Estados Unidos de América 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es Igual o Inferlor a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período.
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4.6, Efectivo. 

47. 

43. 

43 

La Compañía regístra en este grupo contable a las partidas de alta liquidez. Se 
miden Inicial y posteriormente por su valor nominal. 

Cuentas por cobrar clientes. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes 
relacionados y no retacionados originados en Ingresos de acUvidades ordinarias 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo 
“amortizado, de acuerdo Con el método de tasa de Interés efectiva considerando. 
como tal a: valor micial, costo financiero y/o prorisión por perdidas por 
deterioro del valor (s los hubiere). 

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no supertores a un año, que 
o poseen un ínterés contractual (explícito) y cuyo imparte se espera recibir en 
vel corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no es significativo 

Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actividad ordinaria de la Compañía. Se miden inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costa amortizado, de acuerdo con el método 

de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo 
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (s los hubiere). 

  

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un año, que 
o poseen Un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en 
el corto plazo, no se incluye costo financiera ya que el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no es significativo. 

  

Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación, 

Medición inicia! los Inventarias se miden por su costo, el cual que incluyes 
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atrbuibles a la adquisición o 
producción para darles su Condición y ubicación actual, después de deducir 
odos los descuentos comerciales, rebajes y otras partidas Similares (Incluye 
Importaciones en tránsito). 

15
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0. 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, eí que sea 
menor, El valor neto realízabe corresponde al precto de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta. 

¡Gastos pagados por anticipado, 

En este grupo contable se registra les anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 

al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros 

Propiedades, planta y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en 
la producción o suministro de bres y servicos, para arendarios a terceros o 
para propósitos administrativos, si, y sólo sl: es probable que la entidad 
cbtenga los beneficios económicos futuros dertvados del mismo, y el casto del 
elemento puede medirse con fiabilidad, 
Hedición Inicial.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual 
que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento 0 
rebaja; los costos directamente atribuibles a la Ubicación del activo en el lugar 
y en tas condiciones necesarías para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabititación del logar sobre el que se asienta. 

  

Medición posserlor.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe Acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor. 

Método de depreciación.- los activos emplezan a depreciarse cuando están 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso ss el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el método (ineal sobre las vidas Útiles estimadas por la 
Administración de la Compañía. 

Las vidas útiles y los valores resrduales se han estimado como sigue: 

Descripci Yida it Velar residual 

Edificios 41244 años Del 10% al 20% 
Instalaciones 3220 ados 10% 

17
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40. 

4.14. 

Descripción Yida úl Valor residual 

Vehículos 5a 12 años Del 10% al 20% 
Maquinaria y equipo 3a 10 años Del 10% al 20%. 
Muebles, enseres y equipos 10 años 10% 
Equipo de computación 3 años, Del 10% al 20% 

Cuentas por pagar proveedores, 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden inicialmente, por su valar razonable y posteriormente por su 
¡costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. 

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un año, 
que no poseen un tnterás contractual (explicito) y cuyo Importe se espera pagar 
en el corto plazo, mo se incluye costo financiero ya que el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo mo es significativo. 

Préstamos de acciontstas. 

En este grupo contable se segistran los préstamos con accionistas, Se miden 
Iníclalmente al valor razonzole de la transacción y posteriormente a su costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada período y la tasa de mteres pactada con los acciontstas, 

Pasivos por beneficios a los empleados. 

Pasivos _sogientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el ¡ESS y participación a 
trabajadores, Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados det 
periodo en el que se generan 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 19% sobre la utilidad contable de 
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del período. 

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empieo como jubilación patronal y desahucio. $e 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimedos por un 
perto independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
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Compañías y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura. 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuates mo exista un mercado amplio par a bonos 
empresariales de aita calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
final del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda. 
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos. 
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariates y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados integrales 

  

Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes... en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por Impuestos corrientes. en este grupo comable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
así como las retenciones en la fuente por pegar por impuesto al valor agregado 
+ impuesto ala renta. 
Impuesto a tas ganancias.- en este grupo contable se regístra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (Uberación x constitución) 
de los activos y paslvos por impuestos diferidos 

> [nues ls samancis crieme. se determina sobre ta vee imponible 
calculada de acuerdo con as disposiciones legales y tributarias vigentes 
Ear SEC Sonatla. La sa de Tipo 46 Erandio Pa 
los años 2016 y 2015 asciende a 22X. Se mide a su valor nominal y 5e 
reconoce en los resultados del período en el que se genera. 

- Impuesto a Ls ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y reguiaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributanas y se reconoce en el resultado del periodo o en 
tros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la 
úiferencia temporaria. 
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4.16. 

4.17. 

Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros - un activo Financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de 
ln activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
terminado; o ta Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de 
efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos Inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso: o la Compañía ha transferido sustancialmente tados los. 
rlesgos y beneficios del actwo o, de mo haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su 
control. 

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones 
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
Importante, dicho reemplazo a mochficación se trata como una baja del pasiva 
orígínal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, recanocióndose la diferencia 
entre ambos en los resultados del período. 

Patrimonto. 

social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del 
capital. Se mide a su valor nominal. 

Aportes para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía 
provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a 
su valor nominal. 

  

Reservas.: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para 
propósitos específicos. Se miden a su valor nominal. 

¡ales.- en este grupo contable se registran los efectos 
netos de impuestos diferidos por tas nuevas mediciones de los planes de 
pensiones de beneficios definidos. 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las pérdidas netas. 
acumuladas y la utilidad neta del ejercicio, sobre los cubles no han sido objeto 
¿e absorción por resolución de la Junta General de Accionistas 
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4,18, 

4:19. 

4.20. 

42. 

422. 

Ingresos de actividades ordinarias. 
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de ta Compañía, 
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable 
que la entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los 
costos incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad 

En este grupo contable se registran las ventas de productos; surgen cuando se 
han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los 
bienes al comprador; la Compañía no conserva para sí nmguna implicación en ta 
gestión de los blenes nl retiene el control efectivo sobre Los mismos. Se miden 

al valor rezonable de la contraprestación recíbida o por recibir neta de 
devoluciones, rebajas y descuentos. 
Costo de ventas y producción. 
La Compañía registra en este grupo contable a todos aquellos costos 
relacionados con la generación de ingresos de actividades ordinarias, así como 
también se Incluyen, si extsieren, pérdidas generadas por valor neto de 
realización y bajas de inventanos 
Gastos, 
La Compañía regístra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen 
en tas actividades ordinarías de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base 
de acumulación o devengo; de acuerdo a su función s0n clasificados como: 
gastos Operativos, gastos financieros y otros gastos. 

Información por segmentos de operación. 
Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
informaticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. La 
Compañía opera como un segriento operativo único. 

Medio ambiente. 

Las actividades de la Compaña no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. _Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

. Estado de flujos de efectivo. 
Los fujos de efectivo de actividades de operación inciuyen todas aquellas 

actividades relacionados con et giro del negocto, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están defiidas como de inversión o 
financiamiento, 

a
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4.24. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, presentan cambios en 
políticas contables respecto a los estados financieros al Y de enero y 31 de 
diciembre de 2015 (Nota 29). 

4,25, Reclasificaciones. 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas 
para efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 
de diciembre del 2015, 

5. — POLÍTICA DE GESTIÓN OE RIESGOS. 

La Administración de ta Compañía es la responsable de establecer, desarrolar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las polticas y sitemas de administracion de riesgo a 
fin de que renejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y oblgaciones. 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera; 

Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de tas partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en tas cuentas por cobrar a cientes no relacionados y relacionados (Notas 8 y 21), 
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al 
rlesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras 
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que 
la base de clientes os larga e independiente; la calidad crediticia de tos activos 
finanderos que no están en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de 
iesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Es el riesgo de que una entidad encuentre difícuitad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u 
otro activo financiero. El enfoque de ta Compañía para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen 
anta en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables 
o arriesgar la reputación de la Compañia. 
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A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras 
mo derlvados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropladas determinadas por la 

  

Administración: 

Corriente — No corriente 
Entre más de 

Ly 12 meses 12 meses. 

AñO terminado en diciembre 31, 2016: 
Cuentas y documentos por pagar proveedores no. 
relacionadas 1,234,419 
Cuentas y documentos por pagar proveedores. 
relacionadas 1,195,448. . 
Prestamos accionistas 367,584 

1,429,967, ESE 

Alo termi he x 
Cuentas y documentos por pagar proveedores no 
relacionadas 045,790 
Cuentas y documentos par pagar proveedores 
relacionadas 2.043 
Prestamos accionistas - 245,391 

569,031 281391 

Corriente — Nocoriente 
entre ross de 

1y 12 meses 12 meses 

“Cuentas y documentos por pagar proveedores no 
relacionadas 206,247 
Cuentas y documentos por pagar proveedores 
relacionadas 571,053 

95 

  

Prestamos neconistas 
  

857,990, 296,795 

E
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Elnndice deuda patrimomo de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero. 
317016 31,2015 1,2015 

Total pasivos 2,893 285 — 1,987,566 — 4,343,517 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 167,250 "97,79 "127,818 

Total deuda neta 2,726,035 — 1,889,887 1,185,704 

Total patrimonio neto ASP 1,436,348 1,515,928 

  

Indice de deuda. patramomo neta 330 132 965 

Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el vator razonable o los flujos de efecuvo futuros de un 
imstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo nesgo 
de tasa de cambio, nesgo de tasa de interes y otros nesgos de precio La Compañía 
clasffica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo 

Riesgo de tasa de interes es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
fectwo futuros de un instrumento financiero puedan Ñluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interes de mercado. 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaña considera fluctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasas de Ínteres en un rango de « 0 50%, 
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, 
realizar un analss de sensibiidad carece de representatividad, 

ambio es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiera puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

AL 3% de diciembre de 2016 y 2045, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera 

Otros riesgos de precie - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ezemplo_ de variaciones en los precios de las materlas primas cotizadas o 
de los prectos de los mstrumentos de patrimomo 

AL 3t de diciembre de 2016 y 2015, la Compañia no reatza transacciones 
relacionadas con matertas primas Cotizadas o Instrumentos de patrimonio 

2  
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$. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán Iguales a Los rescitados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación. 

  

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada peodo contable se evalúa ta 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y 
Otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en bres y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre Otros aspectos 

la antiguedad, cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
actvo y en los resultados del períado. 
Provisión por obsolescencia de inventarios - al float de cada periodo contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inventarios 
comparando el saldo en líbros y el valor recuperable resultante del análisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de 
Inventarios; cuando el valor en bos de los activos excede su valor futuro de 
recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una 
Cuenta correctora del activo y en tos resultados del periodo. 

  

4 lor neto reslizable de inventarios - al final de cada período comable 
se evalúa la existencia evidencta objetiva de que no se podra recuperar el costo de 
los inventarios comparando el saldo en Ubros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para produetas terminados y 
los precios de venta menos los costos de conversida y los costos de venta para 
materias primas; cuando el valor en Ubros de los activos excede su valor neto de 
realización se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta 

Korrectora del activo y en los resultados del periodo. 
Impuestos diferidos. al final de cada período contable se evatúa el valor a reconocer 
omo activos por impuestos giferidos en la medida que es probable la realización del 
Correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales futuros, 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor Ínmaterial); cuando ocurre un evento que 
Índica que dichas vidas íniles o valores resicusles son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva, 
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EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 201634 2095 1,205 

Bancos 164310 95019 125,290 
Caja chica 2,940 2600 2516 

ASP 25O IO 127.896 

ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

Cuentas por cobrar chentes no relacionados, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
FLOG 312048 1,2015 

Clientes 1,207,875 1,020,223 741,751 
Cheques post fechados 109,345 BBBO7 46,917 
Cheques protestados 6913 5,332 1,093 
Otros años antenores 33,384 5090 634%     

1,497,487 1,132,272 853,192 
£) Provision cuentas incobrables (1) (61,33% (78,865) (71,528) 

E AOS1AS 1 053,407 781,865 

(1) Los movimientos de la provision cuentas Incobrables, fueron como sigue: 

los terminados en 
Diciembre Diciembre 
312016 3% 2015 

    

Saldo tnicial (78.865) 171,328) 
Promsión del ano (20,216) 
Bajas 17,526 12,679 

Saldo final (6L9) (78865) 
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(2) Un detalle de la antígúedad de los saldos de activos financieros, fue como 
sigui 

Diciembre 35, 2016 Diciembre3t, — Enero1,2015 
2015 

pesas Jada Veienoo Saldo Dererro —EmdS Derio 

Por vescer 900,467 416,294 
De 1a90dias — 408,500 469,379 - 9329 
Másce 95 dias — 115,136 (27,955) 77,947 (27,955) 22,228 

Másde 360 cias 33,384 (83,384) 50910 (50910) M1I/442 (71.328) 

7 SADO 7Z SS) 858,199 71,328) 

9. — INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre Enero 
312016 312015 5,2015 

Materia prima 709,506 — 581,195 237,280 
Veterinarios. 359,100 42821 467.958 
Mercadería en tránsito 20.805 162,225 127,252 
Producto terminado 101,015 83,905 73 
Fungicidas y raticidas 45564 18,977. 37,385 
Material de empaque 1517 16,554 167658 
Saborizantes y catorames. 10,271 13,966 223,563 
Acítivos y anticoccidlales > 1051857 
Otras menores 1,48 1,080 

1,441,882 1,326,523 1,223.622 

£-) Provisión por obsolescencia MN (16.797) — (20000) (11,180) 
d+) Provisian por valor neto de realización (2) 8.052) (22,548) (901) 

1422933 1,273,975 1,203,425 
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41) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios, fueron como 

  

sigue. 

os terminados em, Diciembre — Diciembre 
20 1,2005 

Saldo inicial 0,000) (11,180) 
Provisión del año 1820 
Castigos 11,385 - 
Reversos 1817 - 

Saldo final 118797) 30,000) 
  

(2) Los movimientos de la provision por valor neto de realización de iaventartos, 
fueron como sigue: 

Años terinados en. 
Diciembre” Diciembre 

31, 2016 31,2015 

Saldo inicial 0258) 090) 
Provisión del año - 03530) 
Reversos 19,496 

Saldo final BO) 2254) 

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre Enero 
MH, 201631,2015 1,2055 

Anticipos proveedores. 82813 5124 79710 
Primas de seguros prepagadas 7.94 5,629 4530 
Otros, 21,149 820 335 

11.908 A 8575 
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4 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

  

  

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2016 31,2015 2015 

Pcopledades, planta y equipos, ner 
Edificios 333,384 JIPA8I 318,798 
Maquinaria en proceso. 165,966 - - 
Veniculos 150,043 — 118,184 128,275 
Terrence 95,626 95626 95.626 
Maquinaria y equipos 115,356 37 220 
Muebles, enseres y equipos. 29,869 33,504 37,098 

instalaciones. 29,281 MO 34,186 
Equipo de computación 15,477 18,735 12,135 

934295 728,993 70733 

er equipes, costo" 
Edificios 268,742 16772 40259 
Maquinaria en proceso 165,966 - 

Vehículos TOBASI 150481 150,481 
"Maquinaria y equipos 180,353 — 148,398. 123307 
Terrenos. 95,626 95676 95,626 
Masies, enseres y equipos 64,529 63732 61,948 

Instalaciones. 46,156 4b.136 «5156 
Equipo de computación 40,315, 45,228 

AGO IA RATE 50 

Propiedades, planta y equipos, depreciación 
acu 
Edificios (35,320) — (28230) — 01,460) 

Instalaciones (16,878) — (15,065) — ($t,970) 
Maquinaria y equipos (64,999) — (53,026) — (42,694) 
Equipo de computación (25,199) — (26,519) — (23,093) 
Muebles, enseres y equipos (35,060) — (20,248) — (24,850) 

Vehículos (38,408) (32,297) (22,206) 

  

(215,829) (195,381) (156274) 

929 789 IA
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12 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,206 31,2015 1,2005 

Locates wm 572,350 METE 152,307 
Del exterlor D E62069 337009 133,990 

LO AI 285,90 

41). Un detalle de los proveedores locates es como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
312016 31,2015 1 2015 

Quimpar Ecuador $ A. 408,302 186,158 107,710 
Divisas por pagar 106,887 63,053 11.370 
Fertsa 8,406 16,493 8,247 
Vimin C.A. 2,040 9,945 
Otros menores. 46,715 33137 25,580 

TAO OBRA 152.90 

(2). Un detalle de los proveedores del exterior es como sigue: 

Diciembre Diciembre — Enero 
31, 2016 31,2015 1,2015 

Impextraco TASIO 132419 48,140 
Prince Agrí Products inc 105.896 24,599 
Zinpro Animal Nutrition loc 109,838 
ARCHER DANIELS Midland Company. 85,987 
"The Himalaya Drug Company 42,549 . 
IBAR Nordeste Ltda. 9133 13,64 

Excentials 77,723 - 
BTS:Intrade Laboratorios S.A, 24,646 47,548 
Hylen Co. Ltd. 55,520 
Comercial Kimber 3,282 75,000 

Bretano 10,500 

62,069 137,009 133,940 

s
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13. PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
342016 3,2015 12015 

Benefícios a empleados corrientes. 
Parucipacion trabajadores mo ma 
Por beneficios de ley a empleados 21,864 16 565 16,604 
Con el 1ESS 10,083 8,577 9,195 
Otras cuentas por pagar empleados 1050 107,195 

3870432337, 2579 

(Retarmatado) — (Peformulado) 
Jubilación patronal e) 30767 16.000 21,325 

Desahucio 6127 30938 1160. 

a 693 25,485 

(2) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar. fueron corno sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
3,2010 2015 1205 

Saldo inicia 
Promsión del año 170 
Saldo final zz 

(2) Los movimentos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue 

  

Diciembre —— Diciembre Enero 
31, 2016 31, 2015 2015 

Retomuai 
Saldo imctal 26,000 nas 
Costo laboral por servicios actuales 9.530 10520 
Costo financiero 5134 ses 
Ganancia (perdida) actuarial 131 ea 10,368 
Efecto reducciones y Uigurdaciones 
anEscIpadas na 48 852 ess 

Saldo final Mota 29) 30757 25090 E 

2
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Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue: 

  

  

Diciembre —— Diciembre Enero 
31,.2016, 31,2015 12015 

[hetormareor 
Satdo inician 1099 3.585 
Costo tabora por senvicios actuates 2,708 95 
Costo financiero, “477 76 
Ganancia (pérdida) actuarial 0.82% 5.008 
Beneficios Pagados 8% 
Costo laboral servicios años anteriores 
Efecto reducciones y liquidaciones 

anticipadas. - 270) 

Saldo fina! (Mota29) 11287 1953 1200 

Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue 

  

  

  

Diciembre — Diciembre Enero 
312016312015 1,2015 

Relomuiza 

Tasa de descuento. 4.14% 430% 4.15% 
Tasa de Incremento salaria 3,00% 3,00%. 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones. N/A NA A 
Tabla de rotación (promedio) 1% 10,56% 12,86% 
Vida laboral promedio remanente 8,95 2,05 394 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TM IES 2002 

El análisis de senstbilidad muestra la siguiente información: 

Año terminado en 
kciembre 35, 2016, 

Tubilación 
Partonal Desalucio 

Tasa 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,06 1.261 
Impacto $ en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 11% 
Vartación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 10m 60 

Impacto X en el 08D (tasa de descuento > 0.5%) 10% 10% 
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año terminado em 
Diciembre 31, 2016 

    

Jubilación 
Patronal 

jet solaris 
Variación OBD tnsa de incremento salarial + 0 5%) 3,459 
Impacto A en el 0BD (tasa de incremento salarial + 
9.5% 1% 
jatzción OBD (tasa de incremento salarial 0.54) 84 

impacto Y en el OBD (tasa de incremento salarial 
0.58) 10% 

de mor 
"Variación 06D (tasa de mortalidad + 0.5%) 283 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.3X) 3 
Variación 03D (tasa de mortalidad - 0.5%) 1690) 
Impacto % en el 080 (tosa de moralidad - 0.54) 5% 

Desahucio 

1:26 
1 

(1,146) 
0% 

na 
E 

em a 

Año terminado en 
Diciembre 31, 2015 

  

   

blación 
Patronal Desafio 
oa 

"Variación OBD (tasa de descuento - 0.58) 3937 1277 
Impacto Y mn el OD (tasa de descuento » 0-58) 12% 12% 
Variación 08D ¡tasa de descuento +0 54) ar 1,08 
Impacto % tn el 0BO (tasa de descuento + O 5%) 10 10% 

Tasa de iperemento salario. 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial » 0.3%) 3.063 1288 
Impacto X en el 08D (tasa de incremento salarial + 
05%, 2 ne 
Varizción O8D (tasa decremento salarial - 0.5%) 273) (0.157 
Impacto % en l 08D (tasa de Incremento salarial» 
0.55) a. nm. 

Y 
"Variación OBD (tasa de mortatidad + O 5%) 74s m4 
Impacto Y en el OBD itasa de mortalidad + Q 5%) 3% 3% 
Variación OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) osa e 
Impacto % en el 080 (tosa de mortalidad - 0.94) = Ed 
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Año terminado en 
lciembre 39, 2014 

  

a 
Patronal Desañucio 

irstormaado! 
1 A. 

Variación 08D (usa de descuento. 0 58) 21.06 487 
Impacto % en el ORO 258 de descuento 0 58) 12% 12% 
Vertación O8D (tea de descuento » 0.38) aus 0 
Impacto % en el OBD (a5a de descuento » 0 36) 10% 0% 

Toja de incremento sana Variación 08D (isa de meremento salarial + O 5%) 252 “ 
Impacto % en el 080 (tasa de maremento salarial = 
05% 12% 12 
Varracion 080 tasa de mcremento salarial 0.54) 225) ss 
Impacto % en el 080 (tasa de Incremento salarial 
05 11% 11 

Variación 08D (tasa de mortalidad + 0.56) en 19 
Impacto % en eL 08D (tasa de moralidad + 0.34) 3% x 
Variación DBD (tasa de mortalidad” 0 56) sa me 
Impacto X en el 08D (tasa de mortalidad 0 54) x e 

14, UAPUESTOS CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Dxaentre Enero 
3006 12015 

Asglvgs aer impuestos cortentes. 
rédito tributario impuesto al valor agregado, 106403 113490 133,877 
regio tributario Ímpuesto ala renta (1) BaTI6 TIO 82 
Credito tributano Ímpuesto a l salida de visas 97967 

JETS 106900 200359 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado por pagar 2216 5954 
Retenciones en a fuente de IR por pagar 3370 328 

538, 9197 
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ita gel impuest: pnancia 
Provisión para los años 2016 y 2018. 
La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la taria del 22% 
El articulo 37 de (a Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22X; sin embargo, si los accionistas, 
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes 0 
estan establecidos en paralsos fiscales O regímenes de menor Imposición en una 
participación dicecta o indirecta, mdividual o conjunta, igual  supertor al 50% del 
Capital social o de aquel que corresponda a La naturaleza de la sociedad, la tarfa del 
Impuesto a la Renta será del 25%, Sila relación indicada es Inferce al 50X, la tarifa 
¿el Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que 
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales o regímenes de menor 
imposición, 
Asi mismo una sociedad deberá apticar ia tarifa del 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, soctos, participes, constituyentes, benefíctarlos o 
simileres que no nforme a la Administración Tributaria en los términos definidos para 
la presentación del anexo de accionistas. 

Amortización de pérdidas. 
De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las 
Utitidades gravables, 
Pas minimo de impuesto a las ganancias. 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de 
¿icrembre de 200%, si el anticipo munimo determinado en el ejercicio respectivo no 
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizado su 
devolución por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago 
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tibutario posteriar. 
El senácio de Rentas Internas podrá dispones ta devolución del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer 
año el primer trienlo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente 13 actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortulto 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc, _$i el contribuyente no puede demostrar el casa fortuito o 
fuerza mayor ante la Administración Tributaria, el antícipo mínimo determinado en 
el ejercicio respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta. 
Ademas, a parer del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya veto afectada 
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre 
Lantícipo determinado y el Impuesto a a renta causaco puede ser recuperado en a parte que exceda el Uo Impositivo efecto promedio de los contribuyentes en 
Feneral definido por la Adminiiracion Tbutarla. 
Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta 
US$36,073; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$22,439. En 
consecuencia, la Compañía registro en resutados del ejercicio US$36,073 
equivalente al impuesto a la renta causado, 

    

ciclos focales suretos a revisión de ta Administración Tributaria. 

  

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades físcales desde su fecha 
de constitución y son susceptibles de revisión por parte de la Administracion 
Tribatarta las declaraciones de los años 2013 al 2016. 
La conciliación del Impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el Impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
3,2006 24,205 

Ganancia antes de impuesto a las ganancias (7 6647 (337,006) 
(ás) Gastos no deducibles 35,550 167,610 

Ganancia (pérdida) gravable 101,997 (169,396) 
Tasa de impuesto a las ganancias det período — (3) 72% 22% 

Impuesto a las ganancias causado 2,89 
Anticipo del Impuesto a las ganancias (Impuesto mínimo) (6.073) (35,286 

Crégito tributario a favor de la empresa. 118,789 107,026 

Saldo por cobrar e 2716 1 

(% La ganancia antes de impuestos a las ganancias del 2015 difiere con el Estado 
de Resultados Integral reformulado debido a los ajustes por beneficios a 
empleados a largo piezo (Nata 29). 
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47 

(2). Los monmientos del impuesto a la renta, fueron como sigue 

Años termados en, 
Diciembre — Diciembre 
31, 2016 31,2018 

  

Saldo inicial 71,340 89,482 
Provisión del perfado 6.07) (05289 
Retenciones en la fuente 46 280 35,203 
Anticipo de impuesto a las ganancias 769 224 

Saldo final 2 130 

63) La conciliacion de ta tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como 

  

se 
Dembre — Diciembre 

016 tots 
Tasa efectiva de impuesto alas ganancas ax pa 

Efecto iscal por paridas conclaonas 
Gastos no deducies a 

“osa de puesto als ganancias del pensado 38 Es 
CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital soctal de la Compara esta compuesto 
por 3,605 $04 acciones ordinarias. nominativas e Indivisibles con valor nominal de 1 
cada Una 

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN, 

Corresponde a tos aportes en efectivo recíbidos de los acciontstas de la Compañia 
entregados para futuros aumentos de capital 

RESERVAS 

Legal. ia Ley de Compañsas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
úalidad Liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como 
minimo el SOX del capital suscrito y pagado Este reserva no puede ser distribuida 2 
los acciontstas, excepto en caso de liquidación de la Compañia. pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 
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1 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a los efectos netos por auevas 
meckciones de los planes de beneficios definidos 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados provementes de (a adopcion a las MIF 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonto 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados 
provenientes de la adopción a las “NIIF" que generaron un saldo deudor podran ser 
absorbidos por los resultados acumulados y por los del timo ejercicio economico 
concluido, sí los hubneren 

Perdidas acum 

  

las 

los estados financieros fueron preparados considerando que Montana Ecuador 
Montanec Sociedad Anónima comtmuara como negocio en marcha — Al 31 de 
«iciembre de 2016 y 2015 presenta perdidas acumulados por 2,161,094 y 2 179,279 
respectivamente — Este factor plamen duda con respecto a la habilidad de la 
Compaña para continuar como negocio en marcha — El futuro de la Campaña 
dependera de la habilidad de su Administracion para obtener fondos adicionales para 
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, as Como generar operaciones 
rentables. Los estados financieros no Incluyen ningun ajuste relacionado con la 
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasos, que podrian 
resultas de esta incertidumbre: 
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22 

Yalor razonable de los Instrumentos financieros 

La administración de la Compañía considera que los importes en Úbros de los activos 
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se 
aproximan a su valor razonable (Metodología Nivel 3). 

GASTOS OPERATIVOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 
Transporte 
Desperdicios y bajas de productos 
Arrendamiento operativo 
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 
Beneficios sociales e indermizaciones 
Honorarios protestonales 
Gastos de viaje 
Depreciación de propiedad, planta y equipos. 
Agua, energía, uz, y telecomunicaciones. 
Provisión para cuentas incobrables 
Mantenimientos. 
Otros menores. 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Años terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
3,2016 31,205 

Teefonmulado) 

378,044 461,075 
119,093 107,829 
29,148 yn 

69,726 75,590 
89,690 86,376 
7e7R 56,071 
14,774 3,870 
37,586 3,ne 
75ta 23907 
15,993 2170 

20,216 
11,537 
16814 

    

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue 

  

como sigue: 
Diciembre Diciembre — Enero 

Beteción Transacción —3ATO16 3.2015 1,2085 
Cuentas pocpagar. Ponga. 

Montana SA Accionista — Comercial 1195448 926083 57105 
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Diciembre Diciembre — Enero 
Relacion Transacción —31,2016 31,2015 1,2015 

Préstamos de acchoutas 
hontans $ 4 VÍ) Accionista — Préstamo 367584 241,391 29 

  

(1) AL3 ge diciembre de 2016 y 2015, representan préstamos entre el 8% y 9,32% de 
interés anual y vencimiento entre marzo de 2018 y mayo 2020; estos préstamos 
están garantizados sobre firmas. 

Las tramsacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
Años terminados en. 
Diciembre — Diciembre 

Relación  Tramacción  31,2016 352015 
  

  

Ventas: 
Montana S.A. Accionista — Exportación 140235 19762 

Compras: 
Montana S.A. Accionista — Comercial 798,974 944394 

22, CONTINGENTES. 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no. 

mantiene juicios como demandado y/o demandante. 
24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está orientada a regular con fines 
wributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principlo de Plena Competencia (Arm's Length) 
Mectante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No 541 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó ía normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del impuesto a la 
Rente cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y 
poc un monto superior a S$15,000,000 deben presentar el Intarme Integral de 
Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho andiíss. — E retenido informe podra ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Ínternas por cualquier monto y típo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exter. 
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Conyuntamente con la Resolución No NAC DGERCGCI5-00000485 fue publicada a 
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la 
estandarización del analisis de precios de transferencia, el cual establece el 
contenido de presentación del informe Integral 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables, ff) No 
realicen operaciones con paralsos flscales o regimenes fiscales preferentes, y 1) No 
mantengan suscnta can el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
¿con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor 2 un mes contado a partir 
de la fecha de exglbniidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

ELArt Ba del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del 
Impuesto a la renta y la no entrega, as como la entrega mcompleta, inexacta o con 
datos falsos podra ser sancionada por ia Administracion Tnbutaria con multa de hasta 
US$15 000 

AL 31 de dicembre de 2016 y 2015 ta Campaña no ha registrado operaciones con 
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Comparta 
ño esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia 

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA EMAJENACIÓN DE ACCIONES, 
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL. 

El artículo 8 de la Ley de Regimen Tributario Intemno estabtece que a utilidad 
generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, 
explotacion, corceston o Smilares, de sociedades domiciladas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o furídicas, constituyen 
ent gravada para quien las percibe 

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de 
quen se enajena las acciones, participaciones w otros derechos representativos de 
capital, es el responsable sustítuto de las utilidades obtenidas por personas naturales 
+ Jundicas no sesidentes en Ecuador 
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El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la 
Aplicación de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la socredad de 
quien se enajenan las acciones, partimpaciones o derechos representativos de 
capital, es el responsable sustituto en ceso que el vendedor de los derechos de 
patrimonio no haya cumplido con la obigación de informar sobre la transaccion 
realizada, sin embargo la sociedad podrá repetir al accionista lo pagado por 
concepto del Impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se 
encuentren pendientes en favor del accionista 

OTROS ASUNTOS 

EL 19 de abril de 2016, se exprde una reforma en el Reglamento pera la Aplicación de 
la Ley de Regmen tnbutano Interno en el cual se establece que para precautolar la 
debida independencia e imparcialidad, en níngun caso el informe que contiene a 
panion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias presto en este artculo 
podrá ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante el periodo 
fiscal anterior y el correspondiente a La fecha de emision del citado informe, presten 
servicios de asesone tributaria al contribuyente, presten servicios de representación 
+ patsocimo, preparen sus estados financieros o aquellos que actien como pentos del 
contribuyente en higlos tributarios en contra del Sericro de Rentas Internas, sea 
¿lrectamente o a traves de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma 
franquicia, nombre comercial O marca, o aliados estrategicos. Los servicios de 
asesora tributaria referidos incuiran, entre otas coses, la planificación tributaria, 
la elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e informes. 
exagrdos por la Ley de Regimen tributario interno y Su reglamento 
Con fecha 20 de mayo de 2046, se promulgó ta Ley Orgánica de Solidardad y de 
Corresponsabilidad Cudadana para ta Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
Afectadas por el Terremoto del 16 de abnl de 2016, en la cual en resumen se 
establece el pago de las siguientes contribuciones par una unica vez. 
a) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas 

naturales. 
b) Contribución sotidaría sobre el patrimonio de las personas naturales 
e) Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos de 

capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en 
pararsos fiscales u otras jurisdicciones del extertor 

a) Contribución solidaria sobre las utilidades 

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago det impuesto a 
la renta, sim embargo, en caso que los valores canceladas por concepto de 
contribuciones, en su totalidad Superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, 
podran ser compensadas durante los sguentes cinco periodos sin que exceda el 25% 
de la utilidad dei ejercioo a compensar 
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Con esta ley la tarifa det IVA fue Incrementada al 14% por un penodo de hasta un año 
desde el 1 de jumo de 2016 

El 14 de junio de 2016 se establece como monto maximo para la aplicacion 
automatica de los beneficios previstos en dos Convenios para Evitar la Doble 
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta 
pera personas naturales, es decir, US$223 400 para el ejercicio 2016 por proveedor, 
debiendo actuar como agente de retencion de Impuesto a la renta del 22% sobre el 
exceso otorgando la posiblidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar 
una solicitud de devolución al Servicio de Rentas Internas En diciembre de 2016 5e 
establece la no obligatonedad de contar con la ceruficacion de authtores 
independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos 
efectuados al extenor en aplicacion de convernos para evitar la doble Imposición 
suscritos por el Ecuador 

EL24 de octubre de 2016, se expldleron las normas que establecen pararsos fiscales, 
regmenes fiscales y regimenes o junsdiciones de menor imposición en las cuales se 
establece que sera considerado como pararso fiscal a todo regimen de cualquier pats 

+ Jurisdicción que cumpla con al menos dos de las síguientes condiciones. 

+ La actividad económica de ta compañía que se acoja al régimen no debe 
desarrallarse dentro de la junsdicción a la que ésta pertenece Se incluye a las 
sociedades plataforma, Se excluye a los regmenes de mcentwos a la mversión 
9 al desarrollo economico 

+ Cuando la tesa efectiva de impuesto a ls renta o impuesto de naturaleza 
démtica o análoga sea Inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que 
la tanía sea desconocida por el sujeto pasivo 

+ Que sus elsposiciones Impidan la soliciud de informacion de la propledad 
efectua, regstros contables, cuentas bancanas o sumlares sea de manera total 
+ parcial a les admwistraciones tnibutanas de la propia jurisdicción o de otras 
Jurtsdicciones. Esto tambien aplica en el caso de fideicomnsos 

» Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al 
Portador o con titares nominales o formales que no soportan de manera 
recta et riesgo económico de la propiedad 

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de paratsos 
fiscales, los siguientes 

+ Regimenes de delimitación. son los regimenes especiales que se conceden para 
empresas bajo control extranjero y na a empresas bajo control nacional 

> Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital 
com titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la 
Propredad y los que no se conozca a sus beneficiarios 
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+ Regimenos de exención de impuesto a la renta de actividades realizada en el 
exterior y con mercadena sin origen nt destino en el territorio donde se 
estableció el régimen. 

+ Sociedades privadas no obligadas a la imscripción ante la Administración 
Tributaria del país donde realice sus actividades económicas. 

Además en varios cuerpos legales se establecieron varías reformas, entre las cuales 
mencionamos las más importantes 
+ Se agrega la exoneración de tos rendimientos financieros por inversiones a 

plazo fijo en valores de renta fia y depósitos a plazo fijo mayor a un año para 
Sociedades, efectuadas a partir del año 2016. 

+ Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o. 
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capitel obtenida en 
transacciones reolícadas en bolsas de valores ecuntorianos hasta por una 
fracción bísica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas 
naturales, 

No aplicará ol mite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalas, 
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoría y similares; en caso de 
operaciones con partes relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la 
misma tarifa imposisiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio por 
reinversión de utilidades. 
REFORMAS LABORALES. 
EL 20 de abrit de 2016, se publicó en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 

483 la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el 
Hogar, que contempla principalmente, los sigulentes cambios: 

  

» — Eliminación de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche. 
» — la bonificación por desahucio se pagará de manera obligatoria en todos los 

casos en los cuales termine La relación laboral. 
+ Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrán exceder de 

veinticuatro salarios básicos unificados del trabajador en general. En caso de 
que el valor de estas supere el monto señalado, el excedente será entregado al 
régimen de prestaciones solidartas de la Seguridad Sacial 

+ Para efectos de resporsabilidades laborales se considerarán empresas 
vinculadas a las personas naturates, jurídica, patrimontos autónomos y otras 
modalidades de ascctación previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en 
las que una de elas participe directamente en el capital de la otra en al menos 
un porcentaje equivalente al 25% det mismo y serán subsidiariamente 
responsables, para los fines de las obligaciones contraídas con sus trabajacoras 
O trabajadores. 
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» — El ministerio de relaciones laborales podra establecer a traves de acuerdo 
ministenal lemutes a las brechas salariates entre la remuneración maxima de 
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida 
dentro de la respectiva empresa 

Las penstanes mnimas de Invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o 
absoluta, se establecerá de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario 
basico umficado y de acuerdo a la tabla detallada en (a Ley 
SANCIONES 
De la Supermtendencia de Compañas, Valores y Seguros 
Wo se han aplicado saneíones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parte de la Supenntendencia de Compañas, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 
De otras autoridades administrativas 
No se han aplicado sanciones a la Compañia, sus Directores o Administradores 
emitidas por parte de otras autoridades admmnistrativas durante los ejeracios 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 
CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLÍTICAS CONTABLES 
AL 31 de diciembre del 2016 la Campañra considerando las reformas realizadas por el 
1458 en septiembre de 2014 _en sus “Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012. 2014" en 
el cual modifico el parrafo 63 de la NIC 19 “Beneficios a los empleados” en tal 
sentido la Compaña procedió a determinar sus nuevos pasos par beneficio de 
empleados a targo plazo (jubilacion patronal y desahucto) reemplazando las tasas de 
descuento aplicadas en los años 2015 y 2014 del 78 por las nuevas que son 4 36% y 
4 15% respectivamente en funcion a la modificación del párrafo citado, afectando a 
sus estados financieros mas antiguos como se presentan a continuacion 
Reformulación del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 

Saldos 
previamente Saldos 

reportados Ajustes alstados. 

Pasivos 
Pasivos no cornentes 
Pasivos no corentes por 

beneficios a las empleados LS 11556 25,485 
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Saldos 
previamente Saldos 

orados fustes ajustados 

Patrimonio: 
Oros resultados integrales (547) (15,349) (16,196) 
Resuitados acumulados 1,804,360) 37% (1,900,573) 

805 213) (11,558) (816,769) 

Reformulación del Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2015. 

Saldos. 
previamente Saldos 

reportados Ajustes ajustados. 

Pasivos: 
Pasivos no corrientes 

Pasivos no corrientes por 

  

beneficios a los empleados. 21,485 15,446 Sn en 
Pasrimont 

Otros resultados integrates 41.525) 115,547) (17.071) 
Resultados acumulados 12,179,260) 101 2,179,278) 

12,180,095) 0560) 2,198,351) 

Reformulación del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre det 2015. 

Saldos 
previamente Saldos 
reportados Ajustes ajustados 

Gastos: 
Costo de servicios. LL157.616) Bn 1161308) 
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EN 

  

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con postertoridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de omisión de estos 
estados financieros (Marzo 27, 2017), 00 se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
Interpretación de los mismos. 

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido 
aprobados por la Administración de ta Compañía el 27 de marzo de 2017. 
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