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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Hombre de la entidad.
MONTAMA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANCHIMA ({Una Subsidiaria de Montana

5.4}

= RUC de la entidad.
1791916735001

. Damicilio de la entidad.
KM & 15 Sebastidn Moreno E1-73 y Panamericana Norte,

»  Forma legal de i entidad.
Saciedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuadar.

. Descripcion de la naturaleza de les operaciones de ia entidad.

ANLAGEN DEL ECUADOR 5.A. fue constituida el 10 de dicenibre de 2003, en la
ciudad de Quito - Ecuador, inscrita en el registro mercantil del cantén Quits, el
19 de enera de 2604, Su objetivo principal es la fabricacion, comercializacidn,
distribucién importacion, exportacién, de Insumos para la nutricion y sanidad
de animales, incluyendo todo tipt de suplementos alimenticlos. €l 27 de junio
de 2014, ANLAGEN DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA camblo su denominacian
a MONTANA ECUADOR MONTANEL 5.A.

El control de la Compaiiia es ejercido por MONTANA 5.4
N La composician accionaria.

Las acciones de 1a Compadia estan distribuidas de la siguiente manera:

Mombre del accionista Nacionalidad Accignes %
MONTANA 5. A, PERL 3.605,002 B9 9%%
CARRERA DURAN FERRAMDD JAVIER ECUADOR i 00,01%

Si&ﬂﬁ.ﬁrﬂ-# 100, 00%

i.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en constderacion clrcunstancias especificas que bajo su
criterio cumpdan sus prapias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que Ios estados financieros, politicat contables y notas, reflejan la
preparacion y révelacicn de todos los hechas y circunstancias relevantes.
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3. E5TRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad vy comparabllidad de acuerdao a lo establecido en la
Norma Intemacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida sfenificativa det Estado de
Situacion Financlera, Estado de Resultados y Otros Resultados integreles, Estado de
Cambios en el Patrimonlo MNeto y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas 3 su nota, Cuando sea necesario una comprension adicional z La
situacion fnanciera de la Compafia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales an los estados financieros,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en |a preparacion de
s estades financiaros s& presenta & continuacion:

4.1, Bases de presentacion,

Lot presentes estades financiercs han sido preperados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas intemacionales de informacien Finenciera
{NIIF}, mmitidas por el Comseio de Rormas Internacionales de Contabilidad (1458
siglas en inglés), vigentes al 31 de dictembre de 2018 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme & las Normas
Internacionales de Informacion Flnanclera (MiIF} requiere el use de ciertas
estimacignas contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su julclo en el procesy de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que fmplican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis vy estimaciones ion
significativas para los estados financleros,

4.2, Madicion de los valores razonables.

De acuerds a NIIF Mo, 13 "medicidn de Valor Razonable™ 5@ entiende af “valor
razonable” come el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria
por 1a transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal {0 mds ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) ingependientemente de si ese
precie ec observable directamente o estimade utilizando ofra técnica de
valoragidn,
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4.3,

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiens un
precio compradar ¥ un preclo vendedor, el preclo dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en 2585 Chreunstancias s utilizard para medir el valor  razonable
independlentemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonabla,

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activgs y pasivos en funcion ge su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacian:

Hivel 1; precios cotizadcs en mercados activos (no ajustados] para actives ¢
pasivos identicos.

Hived ?: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el Mivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios} o
indtrectamente {derivadaos de los precios).

Hivel J: valoracion mediante tecnicas en las gue se utilizan variables
significativas no obtentdas de datos observables en gl mercado.

Pronunciamlentos contables y su aplicacidn,

Los siguientes pronunciamientos contables han sfdo emitidos por el Consejo de
Hormas Intemacionales de Contabilidad (JASE siglas en ingles):

a. Las siguientes Normas soin vigentes & partir del sfo 2016;

Fecha de
aplicacién
Narmas obligatoria
HIE 1 "Presentacién do  estados financiergs”-
Iniciativa informacion a revelar g1-en=-1Mé
MIC 19 “Beneficios a los empleados”- Tasa de
descuento: tama del mercado regional O1-ene-2018
NIC 27 “Estados financieros separados®- El Método
de la Participacién en los Estados Financieros
Separados " M-en=-2016&
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Fecha da
aglicacion
Normas obligatoria

NIC 34 Informacién Firanciera intermedia - La
divulgscién de informacion en otros lugares en el
infarme financiero intermedio, ") 0 -ene- 2016

MIC 16 “Propledad Planta v Equipo™- Aclaracion de
los Metodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion 01-en=-2016

MIC 41 “Agricultura™ y NIC 1& "Propiedad Planta y
Equipo”- Flantas productoras. (") Ot-ene-2016

NIIF § “Activos no Corrientas Mantenidos para la
venta y Operacionss Discontinuadas®. Cambios en
los métodos de disposicion. {*) 01-ene- 2014

NIIF 7 "Instrumentos fimancieros™ Revelaciones

contratos de prestacion de servicios y aplicabllidad

de las modificaciones de la MIF 7 ") 01-ens-2016
NIF 10 “Estados Financiergs Consolidados”, MNIF 12

“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ y NIC 28 “Inversignes en asocladas

y negocios conjuntos™ -Entidades de hversion:

Aplicacion de ta Excepcion de Consolidacion, (%) {1 -ene-2016

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabllizacion de
Adquisiclones de Particlpaciones en Operacionzs

Conjuntas, (*) 01 -ene-2016
i prentacion

MIIF } Combinaciones de negocios Completado junic de 2013

MIIF § Segmentos de operacian Completade julio d= 2013

NIC 1 “Presentacidon de estades financieros™.

Esta enmienda, realfzd inciusion de pdrrafos referentes 2 materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacion a presentar en el estado de sitvacion financiera,
informacién a presentar en ia seccion de otro resultads integrai,
estructura @ informacion a revelar sobre palitica contables.
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d.4,

4.5,

NIC 19 Beneficlos & los empleadss,

Esta enmienda entre las modificaciones en el pérrafo 83, eliming la
palabra patses e incluyd la palabra “monedas™, con el fin de determinar
la tasa de descuento en un mercade regional. Las mejoras anuales aclaran
que los bonos empresariales de aita calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse an {a misma moneda en {4 que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercadc para bonos
empresariales de alta catidad debe svaluzrse a3 nivel de la moneda. Al 31
de diciembre del 2018, la Compadfa decidic acogerse a los cambios
requenidos en esta norma {Mota 29).

MIC 16 “Propledad Plantz y Equipo “- Aclaracién de los Métodos
Acaptables de Depreciaclon ¥ Amortizacian,

Aclara que el wso de métodas de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que bos ingresas generados por [a actividad
fque incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consume de les beneficios econdmicos que tiene incorporados
el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos ton en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficlos econdmicos que
£5tén inCorporados en active intangible.

"} Estas Normas no son aplicables en los estodos finercieros de ia
Compoiia.

La Administracion de lz Compafia no adoptd anticipadamente los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluandc la
aplicacién de los cambios cliades y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcitn no tendra impacto significativo en s estados financieros de periodos
posteriares.

Moneda funclonal y de pressntacisn.

Las cifras incluidas en estos estados flnancierss y en 3u3 notas se valoran
utitizanda ta moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcianal y de presentacian de la Compaitia es el Dilar de
los Estadas Unldos de américa.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corcientes.
En &l Estade de Sltvacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como correntes cuando o5 Igual o inferier & dote meses, contados

degsde la fecha de derre de los estados financleros v como no corrientes cuandn
©5 mayor a ese periodo.

15



MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA
{Una Subsidiaria de Montana S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

4.8,

4.7.

4.8.

4.9,

Efective.

La Compariia registra en este grupo contable a las partidas de alta liguidez, Se
miden inlclal y posteriormente por su valor nominal,

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionades y no relacionados orginados en ingresos de actividades ordinarias,
Se miden inicialmente, por su valor reronable v posterformente por sU costo
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando
comg tal a: valor inicial, costo financlero y/o provision por perdidas por
deterioro del valor (51 los hubiere).

En las cuentas por cobrar clisntes con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interes contractual (explicito} ¥ cuye importe s¢ espera reclibir en
el corto plazo, ng se incluye costo financlere ya que el efecto de no actualizar
los flujes de efective no es significativo,

Ortras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los devechos de cobro a deudores
refacionados v no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. S5e miden inlcialmente, por su valor
razonable y posterionmente por su costo amortizado, de acuerdo con 2l método
de tasa de interss efectiva considerande como tal a: valor inicial, costo
Mnanciero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (s los hubiere),

En las otras cuentas por cobrar con vencimlentos no superigres a un aho, que
no posesn un interds contractual {explicito) y cuyo importe se espera recibir en
¢l coric plazo, no == incluye costo financiero ya gue el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativa.

Inventarias.

En este grupoc contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de a operacion.

Medicion inigial - los Inventarias 58 migen por U costo; el cual que incluye;
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, aimacenamients, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
praduccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (Incluye
importaciones en transita).
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Medicion postertor.- el costo de los inventarios se determina por el metodo
promedio ponderado y se miden al cesto o al valor neto realizable, e que sea
menar. EL valor neto realizabie corresponde al precio de venta estimade en el
cursg normal del negocic menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta,

4,10, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se regstra los anticipos entregados a terceros ¢ pagos
anticipados para la compra de bienes y serviclos gue no hayan sido devengadot
2l cierre del eferciclo econdmico. Se miden iniclal y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion 52 reconoce en |os resultados del periodo en el cual
gereran benelicios economicos futuros.

4.11.Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo blen tangible, adguiridas para su uso en
la produccldn o suministro de bienes y servicios, para amendarlos a tercergs o
para propdsitos administrativos, si, y sdlo sl: es probable que la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros dertvados del mismo; v el costo del
elamento puede medirse con flabllidad.

Medicion inigial. - las propiedades, planta y equipos, se miden ai costo, el cual
gue incluye ¢l precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja’ los costos directament= atribuibies a la ublcacion del activo en ol lugar
¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracidn y la estimacion inicial de los costos de desmantelamianto y
retire, asi como la rehabilitacién del fugar sobre el que se asienta.

Mediclén pogterigr.- las propiedades, planta y egquipos se miden al coste menoy
la depreciacion acumulada y &l importe acumulade de las pérdidas por
deteriaro det valor,

Método de depreciacion.- los activos empiezan & depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles v los valores residuales s& han estimado como sigue:

Descripcion Vida util ¥alor residual
Edificios 41 a 44 anos Del 10% al 20%
Instalaciones 1ai0ahcs 10%
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Descripcion Vida util Valor residual
Vehiculos 5ai12 afos Ded 10% al 20%
Maquinaris v equipo S a 10 afos Del 10% al 20%
Muebies, enseres y equipos 10 anos 10%
Equipo de computacion 3 anos Del 10% al 20%

4.11. Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran |as cbligaciones de pago en faver de
proveedores relacignados y no relacionados adquiridos en el cursa normal de
negoclo, Se miden tnicialments, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con ol metodo de tasa de nterés efectiva.

En a3 cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano,
que No poseen un interds contractual {explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financlers ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4,13, Préstamos de accionfstas.

En este grupo contable se registran lot préstamos con accionistas, Se& miden
iniclalmente al valor razonable de la transacciin y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el metodo de La tasa de interés efectiva.

El costo financero se lo establece considerands el tiempo transcurnido al final
de cada periodo y la Lasa de interés pactada con los accionistas,

4.14. Pasives por beneficios s los empleados,

Pasives cormentes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficlos soclales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el JESS vy participaciin a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados det
periodo en el gue se generan,

El calculo de la particlpacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa &l 15% sobre (2 wtilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_cofrientes.- en este grupe contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empled como jubllacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calcules actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito v calificados en la Superintendencia de
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Compadias y VYalores aplicando el método de la unidad de credito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficles post-empleo
{tante financiadas como no} s determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercade, al final del periodo sobre el que se infarma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
cafidad, En monedas para las cueales no exista un mercado amplio par 2  bonos
empresaniales de aita calidad, se utilizardn los rendimientos de mercade (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
2N 253 moneca.

El costo de [os servicios presentas o pasados y costo financiere, son reconocidos
en los resultados del periodo en el gue s2 generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficles definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado dal periodo
en Otros Resultados integrales.

4,15, Impuestos.

Activos por impuestos corrientes - en este grupe contable se registran log
credites tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi

ctima Lot anticipos de impuesto a |a renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupc contable se registran las
obligaciones con |la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fusnte por pegar por impueste 2l valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a tas ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas @i efecto de la actualizacidn {lberacion o constitucion)
de los activos y paslvos por impuestes diferidas.

. Impuesto o las ganancias corriente - se determing sobre fa base impaonible
celculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al

clarre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los mihos 2016 y 2015 asciende 2 22%. 5e mide a su valor nominal y e
reconoce en los resultades del perfodo en el que se genera.

- impyesto a las ganancias diferido.- s& determina sobre las diferencias
temporales que existen entre (as bases tributarias de activos y pasivos

con sus bases flnancieras; las tasas Impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculn de dichos importes san vigentes al ciemre del
efercicio contable, Se mide al monto que s& estima recuperar o pagar a
las autaridades tributarias v se reconoce en el resultado del pericdo o en
otros resultados integrales, dependiendo de |a transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4,16. Baja de activos y pasivos financleros.

Activos financieras. - un activo finandiers (o, cuando sea aplicable, una parte de
un active financiero o una parte de un erupo de actives financleros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo det active han
terminado; o la Compafifa ha transferido sus derechos a redcbir flujos de
efective del active o ha asumido una obligacicn de pagar la totalidad de los
Mlujos de efecthvo recthidos inmediatamente 2 una tercera parte bajo un
acuerdo de traspasa: o la Compafiia ha transferido ustancialmente todoes los
riesgos y beneficios del activo 0, de no haber transferidc ni retenido
sustanclalmente todos los riesges y beneficios del activo, sl ha transferido su

control.,
Pagivas financieros. - un pasivo financiero &5 dado de baja cuando la obligacion

de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo flinanclers existante
&5 reemplazado por otro del mismo  prestatario, en  condiclones
significativamente diferentes, o las condictones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasiva
original ¥ el reconocimients da un nuevp pasivo, reconaciéndose la diferencia
entre ambos en los resultades del periodo,

4.17. Patrimonic.

Capital social.- en este grupd contable se registra el monte adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura cagicalizacién.- en este erupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo ¢ especies de los Accionistas de la Compafia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
21 valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de wtilidades o
constituciones reallzadas por Lay, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propasitos especifices. Se miden a su valor nominal,

Otrog resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos de impuestos diferidos per las nuevas mediciones de los planes de

pendiones de beneficios definidos.

acumulados .- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y ia utilidad neta del ejercicle, sobre los cuales no han sido abjeto
de absarcion por resslucion de la Junta General de Accionitias.
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4,18, |ngresos de actividades ordinarias.

Los ingresos swrgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compadia,
son reconacidos cuanda su imperte pusde medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios scondmicos asociades con 12 transaccion; v los
oestos incurridos o por ncurrir en relacldn con la transaccign pueden ser
medidos con fiabilidad,

En este grupo contable se registran las ventas de productos; suregen cuando se
han transferido los riesgos y ventajas de tpo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compafia no conserva para i ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos, Se miden
al valor rarcnable de |a contraprestacion recibida o por recibir neta de
devolucionas, rabajas y descuentos.

4.19. Costo de ventas y producciin.

La Compania registra en este grupo contable a tpdos aquellos costes
relacionados con la generacidn de ingresos de actividades ordinarias, asi como
también se incluyen, si existieren, pérdidas generadas por valor neto de
realizacton y bajas de frventarios.

4,20, Lastos,

La Compafiia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que surgen
en las actividades ordinarfas de la entidad; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacion o devengs; de acuerdo a su funcldn son clasificados come:
gastas operativos, gastos financieros y olros gastos.

4.21. Informacion por segmentes de operacion,

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada gque es generada mediante aplicaciones
informdticas ¥ @3 evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compaia opera ¢oma un segmento operativo inico.

4,122, Madip ambiente,

Las actividades de la Compania ng s= encuentran dentro de las que pudiersn
afectar al medio ambiente. Al clerre de Los presentes estados Mnanciercs no
existen obligaciones para resarcir daios y/o restauracion de ubicacian actuak.

4.2). Estado de flujos de efectivo.

Los Rujos de efective de actividades de operacion fncluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingrescs y egresos
financieros y todes aquelles flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,
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4.24. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2048, presentan cambios en
politicas contables respects a los estados financiergs al 1 de enero y 31 de
diclembre de 2015 {Nota 2%).

4,25, Reclasificaciones.

Clertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas
para efeclos comparativos en {a presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre del 2015,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Admintstracion de la Compafia 25 la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento 3 las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compainia revisa regularmente las peoliticas y sistermas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en [as condiciones de mercads y en sus actividedes,
logrando [a oblencién de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestlona los riesgos de instrumentos financieros de la
sigufente manera;

Rissgo de crédito,

Es el resgo de que una de {as partes d2 un instrumento financiero cause una perdida
financtera a la otra parte por incumplir una obligacién, v se origina principalmente
en las cuentas por cobrar 2 clientes no relacionados y relacionados (Motas 8 v 21),
cuye importe en libros &3 |3 mejor forma de representar la maxima exposicion at
rlesgo da crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni olbras
mejoras crediticias. La concentracion del resgo de crédito es limitada debido a que
1a base de cllentes es larga e independiente; la calldad crediticia de los activos
financieras que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
rizsge (cuando estén disponibles), referencias bancarias, atc.

Riesgo de lguldez.

Es =l riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumpliv con obligaciones
asocladas con pasivos financieros que s¢ liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. El enfoque de La Compafia para administrer la liquidez es
contar ¢on los recursos suficientes para cumpliv con sus ebligaciones cuando vencen,
tanta an condiclones nodmales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arrlesgar la reputacion de la Compafia.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras
no derlvados de acuerds a las handas de Gempo mas apropladas determinadas por la

Administracidn:
Comente Mo corriente
Entre mas de
1y 11 meses 12 meses
Ao 31, M4
Cuenias y documentios por pagar proveedores no
relacionadas 1,234, 41% -
Cuentas vy documentos por pagar proveedores
rélaclionadas 1,195,448 -
Frestamas acclonistas - 367,584
1,429|au? 367,584
Ano terminado en diciembre 31, 2013;
Cuentas v dOCUMENLOL por pagar praveedores no
ralacionadas fBdS | 7}
Cuentas y doCurmentos por pagar praveedores
relacionadas 924,043 -
Prestamos acclonistas . 41,3
1,569,832 i41 i391
Corriente Mo comients
entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Cuentas y documentos por pagar proveedorss no
relacionadas 186,847
Cuentas y documentos por pagar proveedorss
relacionadas 571,053 -
Preseamos accionistas . 296,795
857,900 296,795
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El indice deuda - patrimanio de {a Compania, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre Enerc

1, 2016 31, M8 1, 2015
Total pasivos 2,893 185 1,987,566 1,313,517
senos efactivo y equivatentes de efectiva 167,250 97,679 127,816
Total deuda neta 2,716,035 1,55*?‘33? 1i135,?ﬂ1
Total patrimanio neto 1,512,211 1,435,346 1,815,948
[ndice de deuda - patrimonio neta 1.80 1.32 Q.65

Rlesge de mercado.

Es el resgn de que el valor razonable o los flujos de efective futurcs de un
instrumento financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercade.  Eb riesga de mercado comprende tres subtipos da riasgo: rieseo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futurcs de un instremento financlers puedan fluctuar como consecuencia de
yariaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2M& y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los camblas de tasas de interés en un range de +-0.50%,
situacion que en &l estads de resultados na thene efectes significativos, por Lo tanta,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riasgo de tasa de cambio.. es el resgo de que el valor razonable o los flujos de

afectivg futurgs de un instnamenta financitero puedan fluctuar como consecuendia de
variaciones an las tasat de cambio de una moneda extranjera.

ﬁ.l it de diciembre de 2014 y 2015, la Compaiffa no realiza transacclones en moneda
extranjera.

Otros rasgos de precie.- los otros riesgos de precio de los inscrumantos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de bas mataras primas cotizadas o
de tos precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 3t de diciembre de 20M& y 2015 la Compafia no realiza transacciones
relactonadas con materias primas cotizadas o tnsirumentes de patrimeanio.
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6. ESTIMACHDIMES ¥ JUICIOS O CRITERKDS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafhia efectia estimaciones y supuestos respecto del fuluro; por definicién,
My pocas veces seran iguales a los resyltados reales. Estas estimaciones ¥ supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventes futurcs que se consideran
razonables de acuerde a las drounstancias. Las estimacionss y supUestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

isicn cruenta brables.- al ftnal de cada peniodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sis cientas por cobrar clienges y
olras Zuentas por cobrar, comparande el saldo en libros y el valor recuperable
resultants del analisis de cobrabilidzd futura temando en cuenta entre otros aspectos
la antigiedad; cuando ol valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
congigera deterioro. El valor del detericro se reconoce €n una cuenta correctora del
activo ¥ en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inwentadios.- al finat de cada periodo contable se
evatba la exstencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparancda 2l saldo en libros ¥ el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock da
inventarios; cuando el valor en lilwos de los activod excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del deteriorp se reconoce en una
cuenta comectora del active ¥ en {os resultados del penodo.

ion lar e i g inventarios - al final de cada persodo contable
se evalia La existencha evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los imventarios comparando el saldo en lbros y el valer neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta mencs los costos de venta para productas terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excade su valor netp de
realizacion se considera deteriorg. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del active v en los resultados del peripds.

Impuestos diferidgs. - al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconpcer
coimo activos por impuestos diferidos en la medida que es protable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, & traves de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futiros,

Vidas dtiles y valores residuales.. at final de cada periodo contable se evalian laz

vidas tiles estimadas y los valores residuales de s actives depreclables o
amaortizables fexciuyendo los de valor inmaterial), cuando ofurre un evento gue
indica gue dichas widas utiles o valores residusles son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan eslos datos y los correspondientes ajustes contables de
Manera prospectiva,
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¥ EFECTIVE.
Un resumen de esta cuenta, Tus como sigue:
Diciembre  Biciembre Enera

31, 2016 31, 2015 1, 05

Bancas 164, 310 45,019 125,290
Caja chica 2,940 2,660 2,526

167,250 97679 127,816

8. ACTIVQS FINANCIEROS CORRIENTES.

B.1 Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Cidembre  Dichembre Enera
3, 2M6 31, 2MS 1, 2015
Cliantes : 1,307,857 1,020,221 F41, 751
Cheques post-fechados 102,315 55,807 46, M7
Cheques protestados 6,513 5,331 1,083
Otros anos anteriores 33,284 50,910 63,432
1,457 487 1,132,272 853,193

{+3 Provision cuentas incobrables  {1) (61,339} {78, 865) {71,378}
(2] 1,330,048 1 0503 407 T81,865

T e Y o T N v O

(1)  Los movimientes de fa provisién cuentas Tncobrables, fueron come sigue:

Anas terminados en,
Mciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo inicial {78.863) 71,3281
Preadsion del ano - 120,215}
Bajas 17,526 12,679
taldo final 61,13% {78, 8651
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(2} Un detalle de la antigiedad de los saldos de actives financierss, fue comg

sigue:

Dicismbre 31, 2016 Diclembre 31, Enerp 1, 2015
Antigiedad Saido_ Deteriorg Hl.-::rﬂ Eiteﬂum Salds  Deterloro
Por vencer B, 257 - 533,836 . 416,294
De a9 dias 408,500 - 469,577 203,229

mbs de OF dias 115,136 (27.955) 77,947 (27.95%) 32,128 :
Més de 360 dias _ 33,384  (33,384) 50,910 (50,910] 919,442  (71.338

1,457 487 {61,339} 1,132,272 (7E.8565) B51,193 (71,328

9. INVENTARIDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

[(Mclembre  Diciembre Enerc

11, 116 11, 2015 i, 2015

Materia prima TOR.506 581,195 237,180
Velerinarios 159,100 428,621 467,958
Mercaderia en transito 201,425 182,225 127,212
Producto terminado 107,13 B3,905 7.913
Fungicidas y raticidas 45, 564 18,477 17,385
material de empague 13,517 16, 554 16,654
Saborizantes v colorantes 10,271 13,966 113,361
Aditivos y anticoccidiales £ . 105,657
Otras mengres 1,484 1,080 -

1,441 882 1,326,523 1,123,622

(=) Provision por obsolescencia {1} 116,797} (30,000) (11,130)
{+] Prowisian por valor neto de reaklzacidn (2) {3,052} (22,544) (9,017
1,422,033 1,273,975 1,202,415

e . P L P I P RO
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{10 Lot movimilentos de la provistén por obsolescencia de inventarios, fueron como

AT-[TER

ARos terminados en,
Diciembre Diciembire
31, 016 21, 2015
Caloo inicial {30,000} (11,180}
Provision del aho . 118,820}
Castigos 11,385 3
Reversos 1,817 -
saldo final {16,797} {30,000;

—— e —— i

(2} Los movimientos de la provisién por valor neto de realtzacion de imventarios,
fueron como sigue:

Afvors terrminados en,

Clelembre Diciembra
3, 2016 31, 25

Saldo inicial (11,548) 19.017)
Provision del aho - {13,51)
Reversos 19,456 -
Saldo final {3,052 {11,548)

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2016 31, 205 1, 2015

Anticipos proveedores B2.813 8,124 79,710
Primas de seguros prepagadas 7946 5,629 4,530
Otros 11,145 820 335

111,908 11,573 34,575
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1.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Frople nta Wipos, nae
Edificios
Maquinaris en proceso
Vehiculos
Terrencs
Maguinaria y equipos

Muebles, enseres y equipos
instalaciones
Equipa de computacion

P Ay equl costo:

Edificios

MIQUINaria & process
Yehiculos

faquinana y equipos
Terranos

Musties, enienss ¥ equipos
Instaiaciones

Equipo de computacion

Propledades, planta y eguipos, deprecfacian

acumuladat

Edificios

Instalacionss

Maquinaria y equipos
Equipo de computacion
fuwebles, enseres y equipos
Yehiculos

Melembre Diciembre Enero
31, 2014 M, 2015 1, 215
333,384 339,481 318,798
145,966 - -
150, 043 118,184 128,273
25,628 95, &216 95,616
115,354 95,372 21,213
29,469 33,504 37,058
29,181 31,091 34,186
15,172 15,735 12.135
914,795 728,993 Fii kR
168,712 167,712 340,339
165,966 - :
188 451 150,481 150,481
180,151 148,158 123,907
9% 626 95,626 85,626
64,529 63,752 61,948
46,156 45,158 45,156
40,11 52,149 45,218
1.1 50I1E4 924,374 853,805
{15,328} {2B,231) {21,461)
{16,878}y  (15,085)  (11.970)
{64, 999) (53,028) (42.654)
(25,199) {36, 574) 133,0%3)
135,060) {30,248} §24,850)
{38,408) {32,297} $22,206)
(215,829)  (195,381)  (196.274)
034 295 TIR, 991 i |

19



0t

I66'8T7  SELSL 140" LE roc'ee 7/C'ch o79°ch PRLBLL . 16k BET Teuly opjeg
LT T I | 1S50E} (gL1'g) 1756°g} - {Le0'0L) - 1049} uoternaian
{£1s's)  (LE"L = - . - . . - weleq A snuay
&01° 09 L9s's - ¥oR"L Lo KT - . : 157, SU0DY

MEEIDE SEL'TL 981 PL 8Lr'et 196l 075°cs SIT'ET . Y {13 22y opjes

CM0T 1§ QAP U3 OPEUjLIa] Uy

G6TvEs  ZLVGL LRI &1 89 6T

PEE'SIE 92955 ErD 051 996 691 ¥EEEE UL OpRg
(bf0'se) (9016 e L) (Z69'y) RN . 19£7'PL) . {£e0'2) uRadag
(L9871 1R76)) . . . - (6E' Li) . . se[ug A SRIUdp
£52°E92  1i0'9 : Fig £80°FL . PRI L5 996°6C9) 000° 1 SLI0| My
E66°8TL  GLL'GM b&0° LT WS EE 11656 9T 'Le PRI . L8F &EE 1B Opjes
QL0 1L SJ0WHFP U

] HU0IJEIRISY,  SoOInba odinba £ SHALE | SOPDIgas osaomid ue  STERYP3I oydanoy

UG SR AL A sauasua vuRunbE SR b

2p odenby SR

-anlis oo vasan) "sodinba A4 equepd “sapepasdoud ap SDIUSILIADUN 507

SOJaPURULY SOPEIST 50] ¥ SEI0N

(V'S euRuoW ap eLielpIsqns BUM)
VWINONY Ova3ID0s JANVINOW YOayNI3 YNY.LNOW




MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA
(Una Subsidiaria de Montana S.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
[ - —— o e = Sen - o = —— = ——— gl

12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de eita cuenta, fue como sigue:

CHeiembere Heiembre Enero

31, 2016 3, 2015 1, 2015

Locates 1] 572,350 308,781 152,507
Dol axtarior i2} 662, ,06% 337.00% 133,340
1,224,449 845,730 ZBA, B4T

(1} Un detalle de los proveedores locales es como sigue:

Dicimsmibre Diciembre Enero
31, M6 J1, Ins 1, 015

(Quimpac Ecuador .4 408,302 186,158 107,710
Divisas por pagar 106,887 63,053 11,370
Fertisa 8,406 16,493 8,247
Vimin C.A, 2,040 9,945 :
Otros menores 46,715 33,132 25,580

372,330 308,781 152,907

{1} Un detalie de les proveedores del extenion &5 como sigue:

Diclembre Diclembre Energ
31, 2016 31, 203 i, 25

(mpextraco 124,510 132.41% 48,140
Prince Agri Products inc. 105,896 B4,599 .
Zinpro Animal Nutrition Inc, 109,839 -

ARCHER DAMIELS Midiang Company 85,087

The Himalaya Drug Cormpany 41,549 .

|BAR Nordeste Ltda. 91,823 13,644

Excentials 77,723 .
BTS:Intrade Laboratorios 5.4, 4,646 47,548

Hylen Co. Ltd. . 55,520 -
Comerclal Kimber . 3,282 75,000
Bretanc . . 10,500

662,069 337,009 133,940
_
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13. PASIVOS POR BEHEFICIOS A EMPLEADGCS.

Un resumen de asta cuenta, fue Comao sigue:

Diciermbre  Diclembre Enere
1,104 H,2M5 1, 2015

Boneficlos a A0S COfTienbes:
Farticipacion trabajadores {1} 11,727 - -
For beneficios de ley a empleados 11,864 15,565 16,604
Con al IESS 10,163 8,577 9,195
Oiras cuentas por pagar empleados 1,050 107,195 -
44, 704 132,137 13,79
[Reformadada)  (Reformulade)
Jubilackin patronal 2 30,767 26,000 21,325
Desahucio 3] 11, 287 10,931 4,150

42,054 36,937 23,485

l

{1} Los movimisntos de participacion a trabajadores por pagar, fueran como sigue:

Diciemitre Diciembre Enero

31, 208 31, 2015 1, 215

Salda indcial - .
Priwisin ded ano 11,747
Saldo Firual 11,727

{2} Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Dielamdra Bletembre Enaro
31, 2014 1, 015 1, 2015
{Refoamuladng)

Saldo fnigial 26,000 11,325 33,384

Loste laberal por servicics actuales 9,30 LD 4,058

Cosko financiers 1,134 8BS 450

Ganancia {péerdida) actwarial 1,913 {2,873 10,388
Efecto reducciones v liguidaciones

anticipadas (&, 110} (1,852} {6 957

Saldo fimatl (MHota 19§ 30,767 26,10 1,325
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{3) Los movimientos de la proviston para desahucio, fueron como sigue:

Dlckembre Diciembre Enero
n, b6 3, 2015 1, 2075
[Reformudado)
—ar

Ealda intcial 10,53 4,160 3.BES
Coslo laborsl por servicios acluales 2, T 24594 G985
Costa financiend 47T 173 Fi]
Ganandia (pérdida) actuarial {2,879 3,753 5808
Seneficics Pagados : {2,114} 13.794)

Costo laboral servicios anos anteriores . 2,465 -

Efecto reducciones y ligudaciones

anticipadas . - i, 78]
Salda final [Mota 19) 11,187 19,931 4,180
= —— A e

Las hipatesis actuariales usadas, fueron como sigle;

Diciembre Diciembre Eners
11, 2016 1, 2% 1, 2015
{Relormulado]

Tasa de descuento 4, 14% 4 6% 4,15%
Tasa de incremento salarial %,00% 3,00% 3,00%
Tasa de increments de pensiones NfA HiA L H
Tabla de rotacion {promedio] 17.13% 10,%6% 12 85%
Vida laboral promedic remanente 8,95 8,05 B,94
Tabla de martalidad & invalidez Th IESS 2002 TM IESS 2002  Tah IESS 2002

€1 andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacién:

AnRg terminade en
Diciembre 31, 2076

Jubilacidn
Parronal Desabantio
Tasa de descuento:
Varfacidn OBD (tasa de descimnatbs - 0.5%) 3,436 1,261
Impacto % en el OBE {tasa de descoeato - 0.5%) 1% 11%
Variacidn OBD (tasy de descumnin » O 5%) (1,077} {3.129)
Impacto ¥ e el OBD (tasa de deceiesnto + 0,558 1 0% -10%
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At taTRINSD0 en

Hoiembre 31, 20156
Jubilacion

Patronal Detahicio

inCremmen arak:
Variacian OBD (tass de incremento satarial + 0.5%) 1,459 1,26%
Impacto % &n &l OBD (tasa de incremento talarial «
0,58 1% 11%
Yariacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.9%) {3,124) (1,146}
impacto % en =l OBD (tasa de incrementa salarisl -
0.5%) -10% 0%
Taza de mo
Yaracion 08D (tasa de mortalkdad + 0.5%) B&3 324
impacta % en el OB (tasa de mortzlidad + 0.5%) 3% E+-
Varlacién OBD (tasa de martalided - 0.5%) {591 {327)
Impacto % en &l OBD (tasa de mortatidad - 0, 5%) -5% 3%
Afo berminado en
Digimmbrea 31, 2015
Aubilacian
Patronsl Desahucio
{R=farmulads)
Tass de descuenta:
¥Yariacian Q80 (Lasa de descuento - 0.5%) 3,037 1,277
impacto % en el 08D (tasa de descuento - 0.9%) 12% 12%
Varacidn (BD (tasa de descuento « 05X} (2,707} 11,138)
impacte % en &l ORD (tasa de descuentn « 0.5%) 0% “10%
Ta i i Lartel:
¥ariacion OAD (rasa de incremento salarial « 0.5%) 3,063 1,288
Impacto § &n &l OBD (tasa de incremento salarial
0.5%) 7% 12%
Yariacion OBD [tasa de increments salarizl - 0.5%) i2.753) [1.1571
Impacto % én &l OBOD rtasa de incremento salarial -
0.5%) -11% 11%
T Ii k
Yariacion (tasa de mortatidad « 0.5%) T 114
Impacts % en &l 08D (tasa de mortalidad + 0.5%) % %
Yarjacign 08D (tasa de mortalidad - 0.5%) (753) (M7
impacto % en ol 080 (tesa de mortalidad - 0. 5%) 3% -3%
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At tenminado e
Diciembre 311, 2014

Jubilation
Fatronal Desahucio
| Redarmul ddo)
Tyt ge desaupnig]
VYarlacion 080 {tasa de descuento - 0.5%) 1,496 447
Impacto % en ei OB (tasa de descuento - 0.5%] 12% 11%
Yariacicn 08D (baza de descuento +« 0.5%) (2,224} (434}
Impacty % en el 08D (tasa de descuents + 0. 3%} -10F -10%
Varizcion 08B0 (tasa de incremento salarfal + 0.5%) 2,512 490
Impacta % en el JB0 (tase de incremento salarlal +
. 5%) 12% 12%
Variacion QBU (tasa de incremento salaral - 0,5%) {2,258) 441}
Impacta L en gl QB0 (tasa de Incremento salaral -
0.5%) -11% -11%
i .
¥ariacion OBD (tasa de mortalidad + 0.9%) 811 119
Imparts % én =l DBD (tasa de mortalidad + 0.5%) % x
Yariacidn DD (tasa de mortalidad - 0.5%) {&18] (1211
lipacte X en el OBD {tasa de mortalldad - 0.5%) -3 -3%
T4, IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciermdwre  Diciemdbre Enern
3,206 3, 2015 1, 2015
aotvgs gar Immesestos comientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregads 06,403 113,190 133,877
Crédita tributario Impuesko 2 La renta 1} Bi,ME& N, 140 &9 482
Crédito tributario impuesto a (A salida de divisas 97967 ' .

187,086 184,930 203,35%

Pasivos por (mpuestes corrbenies,

tmpuesto al valor agragado por pagar : Z,216 3,954
Retencionss #n fa fuenie de IR por pagar - 3,170 3 343
5,384 9,197
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T i t nancka
Prenvision para los 16 v 2015,

La proviston pars el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tarifa del 2%,

EL articulo 37 de s Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarfz del
Impuesic a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los acclonistas,
socios, participes, constituyentes o beneficianos de una socledad son residentes o
estin establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicidn en una
participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, gual o superior al 30% del
capital social o de aquel que correspenda a la naturaleza de la sodiedad, la tarifa del
Impuesia a la Renta sera del 258, Si la relacion indicada es inferior al 30%, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacién en paraisos Mscales o regimenes de menar
impesicién,

Asi rismo una sociedad deberd aplicar a tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, soclos, participes, constituyentes, berefictarios ¢
simileres que no informe 2 la Administracion Tributaria en los térmings definidos para
la presentacion del anexo de accignistas.

De acusrdo con disposiciones legales, las peérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que 3@ obtengan dentre de los cinco (5)
penodos impositfves sigulantes sin que exceda, en cads periode, del 15% de las
utilidades gravables,

Pago minitd de impuesto a las ganangias.

Confarme a las reformas Introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. %4, del 23 de
-diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditade 8l pago del impuesto a la renta causado, ¢ no es autorizada su
devolucion por parte de i3 Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a credito tributano posterior.

El Servicio de Rentas internas podra disponer 1a devolucion del antidipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economito cada trienio se considerard coma el primer
ano el primer tHenio al periodo Ascal 2010 cuando, por caso fortutto o fuerza mayor,
sg haya visto afectada gravemente 1a actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debldamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.
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De acuerde a lo dispussto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito
s¢ definen ¢omo el imprevistc que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de epermizgos, los actos de la auteridad ejercidos por un
funcionarig pablice, etc. 5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administrecion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a La renta.

Ademds, a partir del ejerciclo fiscal 2016 cuando ¢ haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado v el impuesto a |a renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impesitive efective promedio de los comtribuyentes en
general definddo por la Adrministracion Tributaria,

Para =l afe 2016, lz2 Compahia determind como anticipe de impuesto a la renta
US535,073; sin embargo, &l impuesto a 1a renta causado del afo es de 35522 439, En
consecuencia, la Compafia registrd en resultades del efercicie USS36,073
equivalente al impuesto a la renta casado,

inistracidn T

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion y son susceptibles de revision por parte de la Administracicn
Tributaria las declaraciones de los afos 2013 al 2016.

La concilincion del impuesto a las ganancias calculada de acuerds a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Cickembre Dickernbre

I, 26 Iy, 2315
Ganancia antes de impuesto a las ganancias "} 6, 447 (337.008)
(Mas) Gastas no deducibles 15,550 167,610
Ganancia {pérdida) gravable 101,997 {169,395}
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo {3} e 1%
Impuesto a las ganancias causado 22,439 -
Anticipo del impuesta 2 tas ganancias (IMpUesto minima) 136,071 {35, 1846)
Crédito tributarie 2 fevor de la ermpresa 118,789 107,026
Saldo por cobrar 2} 82,716 71,740
T T T

(*t La ganancia antes de impusstos 3 1as ganancias del 2015 differe con &l Estado
de Resultados Integral reformulade debido a los ajustes por benpeficios a
empleados a largo piazo (Mota 293,

3ir
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{2} Loz mowvimientos del impuesto a [a renta, fueron comg sigue:

Afcs terminados en,

Diciembre  Diclembre
3, 26 3, 218

Salda inictal 71,740 &9, 482
Provisitn del perfodo (36,073) {35,186}
Retenciones en la fuente 46, 280 35,303
Anticipo de impusesto a las ganancias 769 2,241
haldo finzl B2, 716 1,740

(3] La conciliacion de {2 tasa efectiva del smpuesto a las ganancias, fue como

sigee;
Diciembre Diciambre
3, 216 21, 2015
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 2% 1%
Efi fiscal i C iliatorias:
Gastos no deducibles 12% -
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 34% 22%

15. CAPITAL 50CI1AL.

Al 11 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de fa Compafiia estd compuesio
por 3,805,504 acclones ordinarias, nominativas e indivisibles con valor naminal de 1
cada una.

14. APORTES PARA FUTURA CAPITALTZACION,

'Enrrespunde a gz aportes en efectivo recibldos de los accionistas de la Compadia,
entregados para fUturos aumantos de cagpital.

17. RESERVAS.

Legal.- ia Ley de Compafias del Ecuador reguiere gue por lo menos = 10% de la
utilidad |iquida anual sea apropiada como reserva fegal, hasta que esta alcance como
mintmo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no pusde ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de Uauwldacion de la Compatia, pers puede ser
utillzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

A8
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18. OTROQS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, comespongde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos.

9. RESULTADOS ACUMULADDS,
Resultados provenient: icut A las MIIF.

Los  ajustes provenientes de la adepcion por primera wvez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financlera “NIIF™ que se registraron en el patdmanio
en la cguenta Resultades acumuolados, subruenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcfon a tas "NIIF", que generaron un saldo deudor podrin ser
absorbidos por los resultados acumutados y por los del (itimo ejercicle scondmico
concluido, 51 los hubigeren.

Pérdidas acumuladas,

los estados financiercs fueron preparados considerande gue Montana Fouador
Montanec Socledad Andoima continuara como negocio en marcha. Al 31 de
diciembre de I0t6 y 2M5 presenta pérdidas acumuladas por 2,161,094 ¢ 2 179,278
respectivamente.  Este factor plantea duda con respecto a la habilidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha. €l futuro de la Compaiia
dependera de la habilldad de su Admintstracion para obtener fondos adicionales para
el normal desenvilvimmiento de sus Dperaciones, Asi COMo gENErar operacionss
rentables. Los estadgs financieros no incluyen ningln ajuste refacionads con la
recuperacion y clesificacién de los montos de los activos ¥ pasivos, gue podnan
resiibar de esta tncertigumbre.
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e e — e Ty
Yalor rarona Instr tos TINENCIErDs.
La Administracién de la Companfa considera que los impartes en [ibros de los actives
y pasivos financiercs reconncidos al costo amertizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 2).

21. GASTDS OPERATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

_.Iu.r'lm LErMminasos 2n,
DMeiembre Diciembre

1, 116 3, 2015

iReformilado)

Sueldos, salarios y demas remuneraclones 378,044 461,075
Transporte 119,093 107,829
Despecdiclos y bajas de productos 20,718 g2,772
Arrendamiento operative &4 Tk 75,590
Aportes a la sequridad sacial (incluido fondo de reserva) 69,690 fh, 376
Beneficios sociales e indemnizaciones 78,732 56,071
Honorarks profesionales 1,774 33,870
Gastos de viaje EF A 11 32,178
Depreciacion de propiedad, planta y squipoes 27,514 71,947
Agua, energla, lug, ¥ telacomunicaciones 15,993 1,713
Provision para cuentas incobrables E ib.é
Mantenimientos 25,008 11,537
OMros menores 188,892 168,134
1.061,770 1,161,108

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

-Un resurmen de 1os saldos de cuentas por cobrar v pagar a partes relacionadas, fue

COMmo Sigué:
iciembre  Dickembre Ervero
Retactén  Trensaccion I, e 3E, 2S5 1, 25
- r

proeesdores

relacignpdas:
Mantana 5.4, Arciomista  Comercial 1.195, 448 24,043 571,053
L e — e
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Dictembre Diciembre Enera
Relacian Transaceldn 31, 2016 3,15 1. 2015

Fréstamas de acchonistag;
Montans 5.4, {1} Accionista  Préstama 167 584 141,391 296,795
D O L T L e AT ST E L

i1 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, rapresentan préstamas entre el 8% y 9.32% de
interds anual ¥ vencimiento entre marzo de 2018 y maya 2020; estos prestamos
estan garantizados sobre firmas.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fuern comeo sigue:

Ahos terminados en,

Diclembye  Diclemore
Relacion Transaccién i1, M6 31, 2015

Yentas:
Mortana S A, Accionista Expartacion 4,235 13,262
e e s | L
Compras:;
Morntana 5.4, Actionista Comercial 98,904 G4 394
= ———— i}

23, CONTINGENTES.

4l 31 de diclembre de 2016 y 2015, de acuerdo a los asesores legales, ta Compatia no
mantieng juicios como demandado y/o demandante,

24. PRECIOS DE TRANSFERENCHA,

La legislacidn en materia de Preclos de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afe 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno ¥ su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd orlentada a regular con fines
tributarios las transacclones realizadas entre las partes relacionadaz (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competancia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC1S-00000455, publicada en e Registro Oficial
Ho. 511 del 29 de mayo de 20M&, el Servicio de Rentas Intemas modificd {2 normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasives del impuesto a la
Rent2 cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superniones
a US53,000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a LIS515,000.K deben presentar el Infarme Integral de
Precios de Trandferencla, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. Eb referido Informe podra ser solicitado
discrectonalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tpo de
operacion o Lransaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Conjumtamente con la Resolucion No, HAC-DGERCGC1S-OHKKMES fue publicada a
traves de la pégina del Servicic de Rentas Intermas la ficha técnica para la
estandarizacion dal andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacian del infarme Integral.

Se encusntran exentes del Régimen de Precios de Transferencia los contnbuyentes
fue: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingrescs gravables; i) Ne
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes Ascales preferentes; y i) No
mantengan suscrita con el estado contratos para la exploracion vy explotacion de
recursos no rengvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partas relacionadas del exterior en un plaze no mayor & un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad d= la daclaracién del impuesta a |a Renta,

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutario [nteme
safala que los sujetos pasives del Impussto a 1z Renta, que realicen opgracionss cen
partes relaclonadas, adicionalmente a su declaracion anuel de impuesto a la Renta,
presentaran al Serviclo de Rentas Intermnas el Anexp de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze ng mayor 4
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibitidad de la declaracion del
Implasto a la renta; v la no entrega, asi como fa entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por fa Administracion Tributaria con multa de hasta
U5515.000,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafhia no ha registrade operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania
no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

25. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIQONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El artfcule 8 de la Ley de Reégimen Tributario nterno establece que fa ufilidad
generada en la emajenacion directa o indirecta de acclones, participaciones, otrgs
derechos representatives de capital U otres derschos que permitan fa exploracian,
explatacion, concesion o similares; de sociedades domiciliagas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas natwales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percihe.

El artfculo 39 de la Ley de Régimen Tributariz Interno establece gue la sociedad de
guien se enajena las acciones, parficipaciones u etres derechos reprasentativos de
capital, es el responsable sustitute de las ullidades obtenidas por persanas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.
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El cuarto articulo no numerado a continuacion del articule 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la socedad de
quien s& epajenan las acclones, participaciones o derechos representativos de
capital, &5 el responsable sustituto en caso que &l vendedor de lgs derechos de
patrimenio no haya cumplide con la obligacion de informar sobre fa transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al accionista lo pagado por
concepto del fmpuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos gue se
encuentren pandientes en favor del aocionista.

26. DTROS ASLINTOS,

El 19 de abril de= 1015, se expide una reforma en ef Reglamento para la Aplicacidn de
la Ley de Régimen tributaric Interna en el cual se establece que para precautelar la
tebida independencia & imparcialidad, en ningin caso el informe que contiene la
opimion sohre ef cumplimiento de las obligaclones tributarias previsto en este artfculo
podrd ser elaborado por personas naturales o sociedades gue, durante el peripdo
fiscal anteror ¥ el comespondiente a la fecha de emision del citado informe, presten
servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacidn
o patrocinio, preparen sUs estados financierss o agquetles que actden coma peritos del
contritinyente en litigios trfbuotaros en contra def Servico de Rentas Internas; ==a
directaments o a traves de sus partes relacionadas, partes gue compartan la misma
framnquicia, nombre camercial o marca, o aliados estrategicos. Los servicigs de
asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras cosas, la planificacidn tributara,
la elaboracion det informe de precios de transferencia y otros certificados e informes
exigidos por fa Ley de Régimen tributare interno y su reglamento,

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd ta Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para {z Reconstruccion y Reactivacion de las Fonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 20M&, en la cuzl en resumen se
establece el pago de las sigulentes contribuciones por una Onica ver:

a)  Contribuctén solidarla del 3% sobre los ingresos obtenidos por ias perspnas
naturales.

by Contribucién solidaria sobre el patrimonio de las persanas naturates,

t}  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos do
capital existentes en el Ecuador de propledad de sociedadas restdentes en
paraisos fiscales u otras jwisdicciones del extartor.

d}  Contribucion solidaria sobre las utilidades.

£l pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para £l pago del impuesto a
la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en sy totalidad superen la utilidad eravable parz el elercicio 2014,
pedran ser compensadas durante los siguientes cinco periedos sin gue exceda el 25%
de la utilidad del ejercicic a compensar.
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Con esta ley |a tarifa def IvA fue incrementada al 14% por un perigda de hasta un afno
desde el 1 de junio de 2016,

El 14 de junio de 2014, se esgablece como montg maximo para la aplicacion
automatica de los benefizios previstos en les Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas dravadas oo tarffa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, US5223,400 para el ejercicio 2006 por proveedor,
dehlendo actuar comn agente de ratencion de impuesto a la renta del 23% sobre el
gxceso, otorgands la posibliidad de que el sujeto pasive retenido pueda presentar
una slicitud de devolucion al Servicic de Rentas Internas, En diclembre de 2016 ze
estabiece la no obligatoriedad de contar con la cestificacion de  auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia def gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble Imposicidn
suscritos por el Eruador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se
establece que serd considerade como paraiso fiscal & todo régimen de cualguier pais
o jurisdizcion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econdmica de la compadla que se acoja al régimen no debe
desarrallarse dentrn de la jurisdiccion a la que ésta pertenece, 5e incluye a las
sociedades plataforma. 5 excluye a los regimenes de incentivos a la inversidn
o al desarrollo econdmico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a |2 renta o impuesto de naturaleza
idéntica o andloga sea Inferior al 0% a la gque corresponde en el Ecuador o que
la tarifa sea desconocidz por el sujeto pasiva.,

. Gue sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de 13 propledad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares s2a de manera tatal
o parcial & las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de otras
jursdicciones, Esto tambign aplica en ef caso de figeicomisos,

»  Que permitan a las seciedades mantener derechos representativos de capital al
portador ¢ con ttulares nominales o formales que no sopertan de manera
directa ¢! Aesgo acondmice de la propledad,

Se consideran regimenes flscales preferenclales y tendrdn tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para
emprasas bajo control extranjere ¥ no & emprasas bajo contral npacional,

- Las que permiten a sociedades mantener derachos representativos de capital
con fitulares nominales o formales que ne soperten el riesge econdmica de la
propiedad v [os gque nD s@ ConozcA & suUs benefictarios.
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=  Regimenes de exencion de impuesto a (a renta de actlvidades realfzada en el
exterior v con mercaderia sin orlgen ni desting en el terrtorio donde se
establecid al régimen,

" Sociedades privadas no obligadas a la imscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas en varles cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre {as cuales
mencionamos las mas importantes:

- Se agrega la exponeracion ge ios rendimientos financiercs por inversiones 3
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos 2 plazo {ijo mayor a un afo para
socledades, efectuadas a partir del ang 2016,

. Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital gbtenida en
transacciones reglizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta per una
fraccidn basica desgravada del pago de impueste a la renta de personas
naturales.

No aplicard el Umite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias,
servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa y similares; en casg de
operaciones con partes relacionadas locales, slempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utllidades.

27. REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2014, se publico en el Tercer Suplemento del Registro Ofidal No.
483 l2 Ley Orgénica para lz Jhsticiz Laboral y Reconocimiento del Trabajo en al
Hagar, gque contempla principalmeante, los siguientes cambios:

. Eliminacidn de tipos de contrato: por tiempe fije, a prueba, y enganche.

. La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en bodos los
casos on log cuales tenmine la relacion laboral.

. Las utilidades distribuidas a ios trabajaderes, no podran exceder de

' veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
gue el valor de estas supere ol monto sefalada, el excedente serd entragads al
Fégimen de prestaciones salidarlas de la Seguridad Sacial.

L Para efectos de responsabilidades laborales se considerarin emperesas
vinculadas a las personas maturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras
modalidades de asociaclon previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
1as que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al menos
un porcentaje equivalente al 25% del mismo y serin subsidiariaments
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras
o trabajadores.
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" El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuecdo
ministerizl limites a las brechas salariales entre la remuneration maxima de
gerentes generales o altos directivas y l2 remuneracion mas baja percibida
gantro de la réspactiva emprasa,

Las pensiones minimas de invalidez, welez y de incapactdad permanents total o
absolwta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportade, en proporcidn al salario
basico unificado y de acverdo a la tabla detallada en la Ley.

28. SANCIDHES.
De la Superintendencia de Compaifiias, Yalores y Seguros.

Mo se han aplicado sandones a 1a Compaiia, sus Directores o Administratores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Yalores ¥ Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2046 y 2015,

De otras autoridades administrativas.

Ha se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los 2jercicios
terminados el 31 de r;Hciemhre de 2016 v 205,

29. CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compainia considerando las reformas realizadas por el
1456 en sepliembre de 2014, & sus “Mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2012 - 2014" en
el cual modifico el parrafo 83 de la NIC 1% "Benefictos a los empleados”, en tal
sentide la Compania procedid a determinar sus nuevos pasives por beneficio de
empleatdos a lareo plazo {(jubilacion patronal ¥ desalukio) reemplazando bas tasas de
descuento aplicadas en los angs 2015 y 2014 ded 7% por las nuevas que son 4, 36% y
4 15% respectivaments, en funcidn a la modificacidon del parralo cltado, afectands a
sus estados financisros mas antiguos como se presenian a continuacion:

Reformulacion del Estado de Situacidn Financiera al 3t de diciembre del 2071 4.

Saldos
previamenta aldos
repartados Ajustas ajustados
Pashoos!
Pasivos nD corrientes
Pasivos nD corrientes por
beneficios a los empleados 13,929 11,956 25,435
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Saldos
previamente Saldes
recortados Afustes ajustados
Fatr monio:
Owres resultados integrales {847} {15,349} (16,196)
Resuttados scumulados {1,804, 366) 3,793 {1,800,573)

{1,805,213} !i‘!,ﬁiﬁi l‘!.ﬂiﬁi?ﬁ-‘?t

Reformulacion del Estado de Situacién Financiera al 31 de diclembre del 2015,

Caldos
previamente Salclos
reportades Ajustes ajustados
Pasivos:
Pasivos ne condentes
Pasivos No COMIRNtas par
beneficios a los empleados 21,485 15,446 3&i931
Patrimanio:
Otros resultados integrales {1,525} i15,547) {17,072}
Resultados acumuladas 2,179,380 101 {1,179,279]
{2,780,055] {15,446) (2,196, 351)
Reformulacion del Estade de Resuttados Integrales al 31 de diciembre del 2015
5alchos
previamenie Saldos
reportados Ajustes ajustados
Gastos:
Costo de servicias {1,157,616) {3,691} t1,161,308)
e R R N i E— Y

48




MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA
(Una Subsidiaria de Montana 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
e . P . R et 5
10. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de didembre de 2016 y hasta la fecha de emision de esios
estados financieros (Marap 27, 2017), no se tiene conocimiento de otros hechos de
carécter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldos ©
Interprétacicn de 1o mismos.
31, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financiergs por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compadia f 27 de marzo de 2017,
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