]
J|
INFORME DE COMISARIO
J| i
A los sefiores Accionistas de
MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA
{Una Subsidiaria de Montana S.A.)
3 Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos revisado los estados financieros obtenido de MONTANA ECUADOR
MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA (Una Subsidiaria de Montana S5.A.), gue
compreénden @ balance general, los correspondientes estados de resultados
| comparativos, el estado de cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo al 31 de
diciembre del 2015, un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas, asi como el informe de auditoria financiera con su respectiva opinidn.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compafia por los estados financieros.

2. La presentacion vy preparacion raronable de estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia, de acuerdo con normas
1 contables y disposiciones especficas establecidas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, y del control intermo necesario para permitir la
preparacion de estados financleros que estén lbres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

3. La revision fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos

y realicemos la revision para obtener certeza razenable de que los estados

) financieros no estin afectados por distorsiones significativas. La revisidn comprende

la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencas sobre las

— cantidades vy revelaciones presentadas en los estados fnancieros. Los

procedimientos son disefiados y realizados para obtener certeza razonable de los

estados financieros, induye también la evaluacion de los principios de contabilidad

—y utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una

evaluacion de la presentacion general de |os costos, Nuestra revision incluyo, en

base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y

revelaciones en los estados financieros; disposiciones legales emitidas en la

Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia,
asi como la evaluacion de la presentacidn de los estados financieros en general,
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6.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera; los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectiva de MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA (Una
Subsidiaria de Montana 5.A.), al 31 de diciembre de 2015, de conformidad con
normas contables y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

Asuntos gue reguieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA (Una
Subsidiaria de Montana 5.A.), continuara como un negocio en marcha; las pérdidas
acumuladas ascienden a US52,179,380, las cuales superan el cincuenta por ciento
del capital mas las reservas, lo cual pone a la Compafiia en causal de disolucdn,

segun el Art. 198 de la Ley de Compafilas. De acuerdo al analisis realizado por |3

Administracion en el futuro previsible y en los afios futuros generara utilidades que
permitan absorber las pérdidas acumuladas antes mencionadas. Los estados
financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion
de los montos de los activos y los pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre.

Liamamos la atencidn para indicar que durante el afio 2015 y lo que va del afio 2016,
la situacion econdmica mundial ha afectade la economia del pais princpalmente en
lo relacionado a la disminucion sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente
de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante
déficit presupuestario durante el 2016. Adicionalmente, la revalorizacion en el
mercado mundial del Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pals. En la actualidad las autoridades economicas estan disefiando diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al
Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre
otros, la emision de bonos del Estado, obtencion de financamiento a traves de
organismos internacionales y goblernos extranjeros. Adicionalmente, durante los
afios 2015 y 2014 ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas.
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Mo se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucidn futura de |a situacion antes comentada y su impacta en la economia
nacional. La Administracion de la Compafila consldera que la situacion antes indicada
ha originado efectos en las operaciones de la Compaiia, que involucran diferentes
areas. Ante lo expuesto anteriormente, la Administracion estd adoptando las
medidas necesarias, gue considera le permitirdn alrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Reguerimientos legales y regulatorios.

En nuestra calldad de Comisario de MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD

ANONIMA (Una Subsidiaria de Montana 5.A.) hemos dado cumplimiento, desde la

fecha de nuestra contratacion y como parte integrante de nuestro examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en La Ley de Compafilas, informamos
que;

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la compafiia. Al 31 de diciembre de 2015, MONTANA ECUADOR
MONTANEC SOCIEDAD ANONIMA (Una Subsidiaria de Montana 5.A.) en sus
estados financieros refleja que su capital sodial asciende a US53,605,504 y una
reserva legal de 527,193,

b) El examen de los estados financieros incluyo un estudio y evaluacion de la
estructura de control interno de la Compafila efectuado con el alcance previsto
en las Normas Internacionales de Auditoria aplicables a examenes de estados
financieros. Nuestro estudio y evaluaddn del sistema de control interno
contable, efectuado con &l propdsito antes mencionado, no presentd ninguna
condicidn que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema. La compafiia
tiene claros y definidos los procedimientos para el control previo de todas las
operaciones en el periodo fiscal examinado,

c] En lo gque es materia de nuestra competencla, los resultados de las pruebas
etectuadas no revelaron situaciones que se considersn Incumplimiento
significative de normas legales, reglamentarias, estatutarias, y de resoluciones
de la Junta General de Acconistas y del Directorio, por parte de la
Administracion, consideramos gue la documentacion legal, societarla vy
administrativa, de la Compafia cumple con los requisitos gue determina por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; en cuanto a su conservacion
¥ proceso técnico, lo que da a notar su gran sentido de responsabilidad para con
la legislacion gue rige a este pais:
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2 Otros asuntos
-
> 8. De acuerdo a la revision, se puede manifestar gue no ha existido ningun otro hecho
o circunstancia que haya llamado nuestra atencién al respecto de las disposiciones
™ legales emitidas por los organismos de control. El cumplimiento de las normas
= legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion de dichas
normas, son de responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia. Tales criterios
o podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
9. Este informe de comisario es exclusivo para informacion y uso de los Accionistas
Directores y Administracion de MONTANA ECUADOR MONTANEC SOCIEDAD
ANONIMA (Una Subsidiaria de Montana 5.A.) y para su presentacién a la
™ Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser utilizada para otros
propositos.
» Quito, 8 de abril de 2016
-
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AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE
AUDITORIA INTEGRAL CiA, LTDA.
- Firma miembro de la red internacional de
empresas asociadas ABALT.
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