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Auditores Consultores
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ANLAGEN DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de ANLAGEN DEL ECUADOR S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
libres de exposiciones erréneas de caracter significativo; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, basada en nuestras auditorias; mismas que fueron realizadas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye evaluacién del riesgo de que los estados financieros no contengan
presentaciones erroneas de caracter significativo. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma
en consideracion el control interno relevante de la Compafiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaifiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los pr|n0|p|os de _contabilidad—
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizag 1 gmnrstraclbn\%oh
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion gener §l0 é fympmsleré
Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido é i idn @?proplada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria. D 3 MAY“ ?.0\2
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En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presenta razonablen@ﬁi;laI ért-fodosos
aspectos importantes, la situacion financiera de ANLAGEN DEL ECUADOR-S&-A de diciembre del
2011 y 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus qu;os de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
y Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Clientes

Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS
Otros activos

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Cuentas por pagar

Total

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto)

TOTAL

Notas 2011 2010
3 89,625 71,365
4 1,175,335 505,536
14,555 6,807
5 74,298 37,449
6 439,984 450,306
1,793,797 1,071,462
7 403,099 318,822
3,400 1,000

2,200,296 1,391,284

8 1,684,717 1,084,120
9 53,376 13,386
1,738,094 1,097,506
10 258,204 279,967
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Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos

Ventas

Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos), neto

Otros

Utilidad (pérdida) antes de participacién a
empleados e impuesto a la renta
Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Notas 2011 2010

4 3,862,034 1,812,601
(2,974,336)  (1,285,564)

887,698 527,038

(761,783)  (548,847)
(11,216)  (116,420)
(772,999) _ (665,266)

114,699  (138,229)

789 (4,872)
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Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(expresado en d6lares estadounidenses)

Aporte futura Resultados

Capital capitalizaciéon acumulados Total
Diciembre 31, 2009 2,000 77,556 37,355 116,911
Aportes del periodo 40,000 40,000
Pérdida del ejercicio (143,101) (143,101)
Diciembre 31, 2010 2,000 117,556 (105,746) 13,810
Aportes del periodo 109,948 109,948
Utilidad neta 80,240.49 80,240.49
Diciembre 31, 2011 2,000 227,504 (25,505) 203,999
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ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad (pérdida) neta

2011 2010

80,240 (143,101)

Cargos aresultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion
Provisién cuentas incobrables
Jubilacion patronal

Operaciones del periodo:

Clientes

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inventarios

Otros activos

Proveedores

Cuentas por pagar

Flujo neto originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:
Adiciones netas de activos fijos

Efectivo provisto por flujo de inversiones
Flujo de financiamiento:

Préstamo de accionistas

Aporte para futuro aumento de capital

Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento (disminucién) del fiujo de fondos

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

23,743 7,972
10,579 5,087
0 47,504

34,322 60,563

(680,377) 35,657
(7.748) (6,807)
(36,849) (4,754)
10,322 (155,734)
(49,576) (1,000)
600,597 223,423
39,990  (57,190)
(123,643) 33,595

(9,081)  (48,943)

(60,844)  (288,164)
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71,365 88,503

89,625 71,365

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




ANLAGEN DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida bajo leyes ecuatorianas en el afio 2003, su actividad principal es
la importacién, produccién y comercializacién de productos veterinarios. Para el cumplimiento
de su objeto, la Compariia podra efectuar toda clase de actos y contratos complementarios a
su objeto, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos por las leyes ecuatorianas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador,
las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compariias y Servicios de Rentas
Internas de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Companiias de ia Republica del Ecuador, mediante Resolucion N.

06.Q.ICL.O04 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del

septiembre del 2006, establece que a partir del afio 2009, las compafiias domiciliadas en

Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's), emitidas por

la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. /\\
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1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; Las agas‘)&”’ entes %ds y regulados
por la Ley de Mercado de Vaiores, asi como tod&e Eis @(@ﬁ’é% (ue-ejercen actividades de
auditoria externa. Se establece el afio 2009 gomo o-de transicion; para tal efecto, este
grupo de comparfiias y entidades deberan €laborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 --ar
Compariias establece el siguiente cronqgt
Internacionales de Informaciéon Financiera
a su control:

period

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias Holding
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio economico del afio 2010.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas compairiias no consideradas en los
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

b) Cajaybancos

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

c) Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se reconocen y registran al costo,
las cuales tienen un plazo de vencimiento de 60 dias.

d) Inventarios

Los inventarios se registran a su costo de importacién y/o produccion utilizando el método de
costo promedio, que no sobrepasa su valor de reposicion.

e) Activos fijos
Se muestran al costo de adquisicion.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, en base a los siguientes porcentajes:

Edificios

Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Equipo de Computacion

Instalaciones

f) Participacion de los trabajadores en utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus empleados de acuerdo
con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

g) Provision para impuesto a la renta

Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 24% sobre su base imponible para el afio 2011, para el 2012 sera el 23%, y a
partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

h) Reserva legal

Constituye la apropiacion del 10% de la utilidad liquida, con lo cual la Compaiiia alcanza el 50%
del capital pagado. Esta reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

i) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, esta constituido por:

Caja
Fondo rotativo
Bancos nacionales

Total

NOTA 4.- CLIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2010
Clientes nacionales 1,045,946 460,576
Cheques postfechados 71,958 42,293
Otros 71,715 6,373

1,189,619 509,242
Provisién cuentas incobrables (14,284) (3,706)
Total 1,175,335 505,536




NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Retenciones en la fuente
IVA crédito tributario

Total

NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde a:

Materia prima

Productos terminados
Veterinarios

Material de empaque
Importaciones en transito

Total

NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Edificios

Magquinaria y equipo
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Instalaciones
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada
Total

2011 2010
74,298 37,215
0 234
74,298 37,449
2011 2010
113,698 26,344
32,848 22,481
283,691 401,481
9,442 0
306 0

439,984 450,306

Porcentaje de
depreciacion

2011 2010 anual
280,000 280,000 5
65,772 38,927 10
6,348 6,348 10
20,220 14, 553 .33
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NOTA 7.- ACTIVOS FIJOS
(continuacién)

El movimiento de activos fijos fue el siguiente:

2011 2010

Saldo al inicio 318,822 38,630
Adiciones (bajas) netas del afio 108,020 288,164
Depreciaciéon del afio (23,743) (7,972)
Saldo al final 403,099 318,822
NOTA 8.- PROVEEDORES
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2011 2010
Locales 315,320 106,145
Del exterior 1,369,398 977,976
Total 1,684,717 1,084,121
NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Obligaciones con el personal 23,300 4,477
Obligaciones con el Fisco 21,449 3,118
Obligaciones con el IESS 8,379 3,81_@
Otras 249 1 9'25 WA

Otras
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NOTA 10.- PASIVO A LARGO PLAZO

08
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por US$ 258.204 U%é @W&orresg}o{hde al saldo
pendiente de pago de un préstamo efectuado por Montana S.A. (Cogﬂﬂé/ma relacionada), a
ocho afios plazo, con una tasa de interés anual del 5%; a de amortizaciéon con
vencimiento final el 1 de octubre del 2018.




NOTA 11.- PATRIMONIO
Capital social.-

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta constituido por 2.00 acciones comunes Autorizadas y
suscritas, a valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Aportes futura capitalizacién.-

Mediante acta de sesién de Directorio del 05 de septiembre 2011, los Accionistas de Montana
S.A. resuelven efectuar un aporte para futuro aumento de capital en Anlagen del Ecuador S.A.
de US$ 109.948, mediante compensacién parcial de obligaciones que la Compaiiia mantiene
con Montana S.A.

NOTA 12.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

Los saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2,011 2,010
Cuentas por pagar:
Montana S.A. - Proveedor 1,165,675 792,638
Montana S.A. - Préstamo 258,204 279,967
Las transacciones mas significativas fueron las siguientes:
2011 2010
Importaciones 2,133,615 449,291

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

RIN WU\
El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 248Qrsiel { &
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fecha de declaracién, en funcién de los métodos y principios estab
Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la
resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 délares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.




NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(continuacion)

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a un millon de délares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.
adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar
adicionaimente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.

La Asamblea Nacional Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 94 del 15 de diciembre
del 2009, expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en las que establece que los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

¢ No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.”.

Respecto de lo anterior, la Compariia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones
con partes relacionadas del exterior que superen los limites establecidos durante los afios

2011y 2010.
/\/”E\’A/\
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Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision d éﬁ es ados financi { s, abril 2
del 2012, no se produjeron eventos que, en la opinion de \la dmlnlﬁj N(We ompaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros e no se h%a&reﬁegdo ,\

en los mismos o en sus notas.




