HISPANAMUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Hispanamur S.A. es una Compafia radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede
social y su principal centro de negocios es en la Av. General Enriquez 6081 Barrio
San Carlos, con el Registro Unico de Contribuyente N° 1791916530001. La
Compania se constituyd en la Republica del Ecuador segln Escritura Publica
inscrita en el Registro Mercantil, su objeto principal es produccion y venta al por
mayor de frutos secos y snacks.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros consolidados se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reserva de la
referida norma para las empresas que cumplen ciertos parametros fijados
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estdn presentados en
délares americanos, que es la moneda de curso legal del Ecuador a partir
de marzo de 2000 y es también la moneda funcional y de presentacion
para esta Compafiia.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las
PYMES, Seccién 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y
también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables en la Compaiiia. En la Nota N° 4 de
estos estados financieros se revelan areas en las que se aplica un mayor
grado de juicio o complejidad a las areas donde la hipdtesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

La Compaiiia adoptd las NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero de
2012, por lo cual, la fecha de la transicion a esta Norma fue el 31 de
diciembre de 2010 y el periodo de transicién el afio 2011. Los estados
financieros comparativos al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados
para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Compaiiias y para ser utilizados por la Administracidn.



2.2. Traduccion de moneda extranjera.-

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Moneda funcional y moneda de presentacion.-

Las partidas de los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos se encuentran expresados en dodlares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el disponible, depdsitos de
libre disponibilidad en bancos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Todas las relaciones comerciales se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (30 dias), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. El crédito no se amplia mas alla de las
condiciones normales y la compafiia recupera todo el valor adeudado.

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
sea menor. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.
El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo
la venta.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se
reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por
pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.



2.7.

2.8.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al
final del periodo sobre el que se informa.

Equipos.-

Estan registrados a los costos de adquisicion; se deprecian de acuerdo con
el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacién
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno. En la depreciacién
de equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:

Rubro Vida util
Vehiculos 5 afos
Equipo electrénico 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Edificios 20 afios
Equipo de computacion 3 aflos

El costo de los equipos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causan. El monto de este rubro no es material con
relacion a los activos por lo que la compaiiia no aplicé para este rubro la
NIIF para PYMES.

Beneficios a los empleados: beneficios post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacién
patronal se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.
El costo y la obligacién se miden a través del correspondiente cdlculo



matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual del incremento salarial, con una
rotaciéon de empleados basada en la experiencia reciente de la empresa,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
nacional.

2.9 Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funcion.

2.10 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta

2.11 Ganancia por participacion y dividendos de socios.-

La utilidad neta por accién se calcula en base al promedio de las
participaciones en circulacidon durante el ejercicio econdémico,

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en el periodo en que los dividendos son aprobados por
Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL DE LA NIIF PARA
LAS PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequeifias y Medianas
Entidades (PYMES) (NIIF para las PYMES) en julio de 2009. En ese momento, se
establecié un plan para emprender una primera revision integral de esta Norma
gue le permita al IASB la evaluacion de los primeros dos afos de experiencias de
las entidades que hayan tenido que implementarlas, y considerar si existen
necesidades de enmiendas. Las compaiiias han usado la NIIF para las PYMES en
2010 y 2011. La revision integral ha comenzado, por lo tanto en 2012. El IASB
también dijo que después de la revision inicial, espera considerar enmiendas a la
NIIF para las PYMES aproximadamente una vez cada tres afos. En tal sentido, en
junio de 2012 fue publicada, por el IASB una solicitud de informacién para la
revisidn integral de la NIIF para las PYMES, cuyos comentarios fueron receptados
hasta el 30 de noviembre de 2012 en una pdagina web completa que el IASB
mantiene sobre la NIIF para las PYMES.

ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.



La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo
moderado de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos
en el préoximo periodo se presentan a continuacion:

4.1.

4.2,

4.3.

Vida util de equipos.-

La Compainiia revisa sus estimaciones anteriores acerca de las vidas utiles y
valores residuales de sus bienes cuando existen indicadores tales como la
existencia de un cambio en el uso del activo, un desgaste fisico
inesperado, avances tecnolégicos y cambios en los precios de mercado
desde la fecha sobre la que se informa anual mds reciente. La Compafiia
contabiliza esos cambios prospectivamente, como un cambio en la
estimacioén contable.

Durante el periodo la Compafiia ha determinado que no existen
cambios importantes en las vidas utiles estimadas en el periodo
presentado, de igual forma no considera que exista vida residual
significativa en los equipos.

Estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafiia evalua el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes
de acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

Provision planes de beneficios definidos post-empleo.-

El calculo actuarial realizado por la Compaiiia utilizé el método de la unidad
de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual. Entre las suposiciones actuariales se
incluyen los dos tipos siguientes:

a) Hipdtesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan
recibir los beneficios. Estas hipdtesis tienen relacion con variables tales
como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como
posteriormente; (ii) tasas de rotaciéon entre empleados, incapacidad vy
retiros prematuros; y (iii) la proporcién de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipdtesis financieras, que tienen relacién con los siguientes variables:
(i) 1a tasa de descuento; v (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:



4.4,

2016 2015

Tasa de conmutacién actuarial

(tasa de descuento) 7,00% 7,00%
Tasa real de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 8,90% 8,90%

Impuesto a la Renta.-

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La
administracién considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo
a las circunstancias y que no deberian surgir diferencias de interpretacion
con la Administracién Tributaria que afecten significativamente los cargos
por impuestos en el futuro.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas estdn pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2016

CAJA CHICA ADMINISTACION 1000,00 1000,00
CAJA CHICA EXPEDICIONES 500,00 500,00
CAJA CHICA SUP VENTAS AMB 0,00 300,00
CAJA CHICA DEGUSTACION 300,00 300,00
CAJA CHICA SUP. VENTAS UIO 300,00 300,00
CAJA CHICA DEGUSTACION GYE - 100,00
CAJA CHICA GERENCIA 1000,00 1.000,00
CAJA CHICA VENTAS STO DMGO - 300,00
CAJA CHICA SUP. VENTAS GYE 300,00 300,00
CAJA CHICA VENTAS AUSTRO - 300,00
BCO. PICHINCHA 31498 14.301,21 34.433,68
BCO. PRODUBANCO 20570 1.357,97 1.346,85
BCO. INTERNACIONAL 04700 70.205,69 198.357,36

89.264,87 242.237,89

(1)

Al 31 de diciembre de 2016, y 2015, los saldos de las cuentas bancarias
corresponden al disponible que mantiene la Compafiia en los Bancos
Pichincha, Produbanco e Internacional.



7. DEUDORES COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

CUENTAS POR COBRAR

8.  INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

MATERIA PRIMA

PRODUCTO EN PROCESO

MATERIA DE EMPAQUE E INSUMOS
PRODUCTO TERMINADO

2015
369.679,89
369.679,89

2015
532.091,54
0
109.010,43
17.819,70
658.921,67

2016
218.299,75
218.299,75

2016
571.347,16
1,03
119.802,39
30.152,12
721.302,70

La Compainiia evalla sus inventarios al Valor Neto Realizable en forma periddica,
para lo cual verifica su antigliedad, rotacién y precios estimados de venta, por los
afios 2015 y 2014 Ila Compaiiia no considerd necesario efectuar el ajuste por
este concepto debido a que el monto determinado no fue significativo.

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre del afo 2015 es la siguiente:

GARANTIAS POR COBRAR

CUENTA POR COBRAR VM

PTMO. ERGEAIMPORT S.A.
PRESTAMO EMPLEADOS

GARANTIA

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
INTERES POR PRESTAMOS DIFERIDO
12 % IVA POR COMPRAS (1)

12 % IVA POR SERVICIOS (1)
RETENCIONES IVA PRACTICADAS
RETENCIONES EN LA FUENTE
RETENCIONES POR ISD

2015
15.515,84

5.252,27
24.761,47
3.327,39
3.466,80
51,51
29.922,77

82.289,05

2016
5.135,84

4.085,97
2.466,14
9.041,40

20.729,35



10. EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

EDIFICACIONES

INSTALACIONES

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE OFICINA
MAQUINARIA'Y EQUIPOS DE FABRIC
EQUIPOS DE COMPUTACION
VEHICULOS

DEP. ACUM. INSTALACIONES

DEP. ACUM. MUEBLES Y ENSERES
DEP. ACUM. EQUIPQOS OFICINA
DEP. ACUM. EQUIPOS COMPUTO
DEP. ACUM. VEHICULOS

DEP. ACUM. MAQUINARIA FABRICA
DEP. ACUM. FABRICA

Los Equipos estan registrados al costo de adquisicién; se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion

2015
600.000,00
3.874,99
13.961,52
2.324,79
1'117.664,38
47.299,46
116.823,36
(2.919,15)
(6.599,94)
(987,02)
(40.575,81)
(64.518,39)
(293.902,24)
(85.000,00)
1°407.445,95

establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

2016
600.000,00
3.874,99
14.991,52
2.324,79
1'160.636,97
55.230,96
179.181,94
(3.155,55)
(7.996,14)
(1.219,46)
(47.654,88)
(95.448,81)
(407.950,18)
(115.000,00)
1°337.816,15

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

PROVEEDORES POR PAGAR (MODULO) (1)

TARJETA VISA

CUENTAS POR PAGAR JORGE ORTIZ
TARJETA VISA BCO. INTERNACIONAL
0.01%PRIMAS DE SEGURO

1% BIENES NO PROD POR SOCIEDAD

1% COMPRA SUMINISTROS MATERIAL

1% COMPRAS MATERIA PRIMA
1% PROMOCION Y PUBLICIDAD
1% REPUESTOS Y HERRAMIENTAS
1% SOBRE ARRENDAMIENTO

1% SOBRE COMPRA ACTIVOS

1% TRANSPORTE PRIVADO

2% SOBRE SERVICIOS

8% ARRENDAMIENTO SOCIEDAD
8% ARRENDAMIENTO PERSONAL
8% HONORARIOS PROFESIONALES
10% HONORARIOS PROFESIONALES
12 % IVA (3)

2015
350.227,84
55,28
178.033,98
1.198,67
0,48
0,05
250,82
52,07
129,20
6,06
1,98
244,02
128,00
172,76
519,95
8.217,43

2016
339.727,88
908,96
170.712,62
3.104,69
0,00
0,00



30 % COMPRA PERSONAS NATURALES 314,70 -

70 % RETENCION DE SERVICIOS (2) 755,37 -

100 % ARRENDAMIENTO P.N. (2) 192,00 -

100 % HONORARIOS PERSONAS (2) 538,97 -

100 % LIQUIDACIONES EN COMPRAS (2) 15,09 -
RETENCIONES A EMPLEADOS 710,96 -
10% COMPRA ENTRE C-ESP BIENES 232,82 -
20% COMPRA ENTRE C-ESP SERVICI 310,78 -

APORTE IESS 7.705,66 5.798,03
FONDO DE RESERVA 532,71 577,64
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 1.691,86 1.946,17
DECIMO TERCER SUELDO 1.562,12 2.540,07
DECIMO CUARTO SUELDO -32,94 6.654,08

VACACIONES 10.452,46 29.182,68
22% IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL

EJERCICIO 12.942,77 37.470,59
UTILIDADES POR PAGAR 5.501,05 3.243,11

CUENTAS VARIAS - -

582.664,97 601.866,52

(1) Al término de los afos 2016, 2015 este rubro corresponde a las cuentas
por pagar a proveedores nacionales.

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social es de 971.551,00 al 31 de diciembre
de 2015 el capital social es de 971.551,00 conformado por igual nimero de
acciones de un ddlar cada una.

12. GASTOS

El detalle de los gastos operativos incluye 1'842.834,58 que constituyen los
gastos de personal y administrativos.

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargo aresultados.-
El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:
2015 2016

22% IMPUESTO A LA RENTA 12.942,77 37.470,59
12.942,77 37.470,59




b) Conciliacidn tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, la Compania prepard la respectiva conciliacion tributaria; un

detalle de la misma es el siguiente:

HISPANAMUR S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utilidad del Ejercicio Antes de Impuesto

(-) Participacion de Trabajadores
(-) Dividendos e Ingresos Exentos
(+) Gastos No Deducibles
(+) 5% Gastos No Deducibles Ingresos Brutos
(+) 15% Participacién Trabajadores Ingresos Brutos
(+) Exceso en Gastos de Viajes
(+) Baja de Activos Fijos Afios Anteriores
(-) Incremento Neto de Empleados
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad
(-) Amortizacion por pérdidas acumuladas
Base Imponible

Utilidad a Reinvertir y capitalizar
Valor maximo a Reinvertir

Valor sin Reinversién

22% Impuesto a la renta

Utilidad antes de 15% Trabajadores y 22% Impuesto a la Renta

15% de Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta 2016

Utilidad del Ejercicio
Reserva Legal 5%
Liquido a Capitalizar

LIQUIDACION DEL IMPUESTO A LA RENTA 2016
Impuesto causado

Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determinado
Saldo del anticipo pendiente de pago

) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal
-)  Crédito tributario por retenciones de Impuesto Salida de Divisas
) Crédito tributario de afios anteriores

(=) Impuesto a la Renta por pagar del periodo

-)  Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente

INGRESOS
COSTO Y GASTO

USSDélares
3'058.846,14
(3°077.939,10)
21.620,74
(3.243,11)

151.943,22

170.320,85

37.470,59
21.620,74

3.243,11
37.470,59

19.092,96



