INFORME DE COMISARIO SOBRE 1LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
COMPANIA HISPANAMUR S.A, RESPECTO AL EJERCICIO ECONOMICO
CORRESPONDIENTE AL ANO 2008

1. ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaifiias
sobre las atribuciones y obligaciones de los Comisarios y en virtud de la
nominacién como tal me hiciera la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia Hispanamur S.A. con sede en el Distrito Metropolitano de Quito ¥
sin encontrarme dentro de los numerales que sefiala el articulo 275 de la
referida Ley de Compafiias para efectuar actividades como Comisario, rindo a
ustedes seflores accionistas el Informe de Comisario y opinién sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacidén que ha sido presentada a
ustedes por la Administracién reflejada en los Estados Financieros con
revelacién de la marcha de la compafiia por el gjercicio terminado el 31 de
diciernbre de 2008. ’

He obtenido de parte de la Administracién la documentacién y registros
necesarios para analizar y emitir mi opinién.

Hispanamur S.A. se constituye mediante escritura publica ante el Notario
Trigésimo Segundo del Cantén Quito, Dr. Ramiro Davila Silva, el 16 de enero
de 2004 y se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 04 de
febrero del mismo afio bajo ntimero 381.

Obtiene su RUC del Servicio de Rentas Internas con el nGmero
1791916530001, fecha de inicio de actividades 04-02-2004 y actividad
econiémica principal “Produccién y venta al por mayor de frutos secos y
snacks”. Ultima actualizacién 19-02-2008.

Reforma su estatuto y cambia de domicilio del Distrito Metropolitano de
Quito a la ciudad de Ambato mediante escritura plblica ante el Notario
Vigésimo Octavo del Distrito Metropolitano de Quito el 24 de agosto del 2005
Yy se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 02 de enero de
2006 bajo el numero 1.

Reforma su estatuto, amplia su objeto social a “la produccién, importacion
exportacién, distribucién y comercializacién de toda clase de alirnentos y
productos agroindustriales, semillas de girasol..” ¥ cambia de domicilio de la
ciudad de Ambato a Distrito Metropolitano de Quito, Cantén Quito, Provincia
de Pichincha mediante escritura plblica ante el Notario Trigésimmo Séptimo
del Cantén Quito el 24 de enero de 2008 y se inscribe en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 12 de septiembre del mismo afio bajo numero
3283.

El capital accionario de Hispanamur S.A. estd integrado por & accionistas.

2. OBJETIVOS

o Emitir un informe sobre la razonabilidad de los Estados
Financieros tanto de Situacién como de Resultados
correspondientes al Ejercicio Econdémico del afio 8008 previo a la
revigién por muestreo de los registros contables y demés
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documentos, pruebas y procedimientos que se los aplicé de
acuerdo a las circunstancias.

o Determinar el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias, resoluciones, recomendaciones y demas mnormas
aplicables sugiriendo acciones correctivas a la Administracion
para mejorar la eficiencia de la Compaiiia.

o Evaluar el Sistema de Control Interno de la Compafiia ¥y
formular recomendaciones para completar su fortalecimiento.

3. OPINION SOBRE LAS ACTAS DE JUNTA GENERAL, LIBRO DE
ACCIONES, ACCIONISTAS Y CAPITAL SOCIAL.

A las Juntas Generales de Accionistas no he asistido, sin embargo han sido
revisados los Libros correspondientes donde encuentro que las Actas de las
Sesiones ¥ los sumarios de las resoluciones de la Junta de Accionistas
tomadas durante el afio 2008 se encuentran custodiadas por secretaria,
archivadas cronolégicamente y legalizadas por los Accionistas.

Las acciones tienen un valor nominativo de un délar y estdn entregadas a
sus duerios.

El Capital Social suscrito y pagado de la Compafiia es de $ 801,00 Usd
(ochocientos un. ddlares). :

4 .SEGUIMIENTO DEL CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES Y
RECOMENDACIONES. '

La resoluciones adoptadas por la Compafiia durante el afio 2008 han sido
cumplidas satisfactoriamente.

5. COMENTARIO SOBRE EL INFORME DE ADMINISTRADOR.

En general, el Informe de Administrador correspondiente al afio 2008 se
enmarca en las disposiciones legales con sus requerimientos;

e Cumplimiento de los objetivos previstos para el Ejercicio
Econdémico. ~

e (Cumplimiento de las disposiciones de Junta General.

¢ Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el
Bjercicio en el ambito administrativo, laboral y legal.

e Situacion Financiera de la Compafiia al cierre del Ejercicio y de
los Resultados anuales comparados con €l precedente.

e Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el
Ejercicio Econdmico; ¥y,

¢ Recomendaciones a la Junta General respecto de politicas y
estrategias para el Ejercicio Econdémico 2009.
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6. ANALISIS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: STTUACION Y RESULTADOS.

6.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

611 ANALISIS VERTICAL

| ParcrAL | (®) | suma | (%) |
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 231,025.84 7583
DISPONIBLE  32357.63 1062%
EXIGIBLE 8273252 2716%
REALIZABLE 11593869 38.08% :
PROPIEDAD. MAQUINARIA, :
EQUIPO, VEHICULO. NETOS 56,791.73 1864%
DIFERIDOS 16,842.00 8.53%)
TOTAL ACTIVO | 30488087 100.00
PASIVO :
PASIVO CORRIENTE » | 23438632 76.93%
PATRIMONIO 7027328 23.07%)
CAPITAL SOCIAL 80100  026%
APORTE FUTURAS
CAPITALIZACIONES 54000000 11160%
RESULTADOS ANTERIORES (271,378.41) -89.08%
UTILIDAD DEL EJERCGICIO 85066  0.28%
TOTAL PASIVO Y
o ATRIMONIO 304,669.87] 100.00%

De los datos presentados en el Balance presento el siguiente anaAlisis de la
gstructura del Activo ¥y del Pasivo:

ACTIVO

El Activo Corriente de la Compafiia representa el 75.83% del total del Activo.
La Compafiia para el préximo afio 2009 cuenta con el 65.21% de
posibilidades para lograr valores en efectivo, tiene ya el 10.68% respecto al
Activo Corriente.

El Activo en propiedad neto, Activo Fijo, representa el 18.64% del total del
Activo.

El Activo diferido representa el 553% de posibilidades de ejecucién o
amortizacion. :

~ PASIVO

'En su totalidad conformado por Pasivo Corriente significa que el 76.935% dei

total del Activo estd comprometido para cubrir obligaciones con terceros.
PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta representa el 23.07% del total del Activo de la
Compafia y estd conformado por subcuentas; Capital Social con un 0.26%,
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Aporte futura capitalizacién y Resultados anteriores acumulados un 22.53%
y Utilidad neta del Ejercicio 0.28%.

6.2 ESTADO DE RESULTADOS.
621 ANALISIS VERTICAL

[ ® | m |

INGRESOS _ 650,866.21] 100.00%
COSTOS Y GASTOS (B70889.27) 87.71%
UTILIZACIONES  (79,12628)  12.16%

UTILIDAD NETA DEL 14
EJERCICIO 880.66 0:13%)|

CUENTA DE INGRESOS

En la Cuenta de Ingresos de la Comparfiia consta el resultado de las ventas de
productos elaborados, brutas, menos descuento en ventas mas otros ingresos.

CUENTA DE COSTOS Y GASTOS

BEsta cuenta esta conformada por los Costos de Venta, Produccién,
Expediciones y Comercial méas los Gastos de Administracién que en su
conjunto representan el 87.71% respecto al Ingreso.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Luego de haber deducido las Utilizaciones compuestas por impuestos,
participacién a los trabajadores, amortizacién pérdida que conjuntamente
representan el 18.16% respecto al Ingreso, se ha obtenido una utilidad neta
de $ 850.66 dodlares que representa el 0.13% de los ingresos. La variacién en
las utilidades frente al afio 2007 es muy considerable.

7. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros de la Compania HISPANAMUR S.A. presentados en
conjunto reflejan razomnablemente en sus aspectos principales la situacién
Financiera y de Resultados de ésta en el periodo analizado, concluyentemente
han sido elaborados basandose en Principios Contables de General Aceptacién
¥ enn Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Lo anterior no exime de responsabilidad a los Administradores, sus
subalternos y demaéas colaboradores de la Compaflia respecto a la veracidad y
exactitud de los datos presentados y por el incumplimiento del marco
juridico que debidé observarse durante el ejercicio de las actividades
desempenadas a lo largo del Ejercicio Econdmico correspondiente al afio
2008.
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8 . INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION.

8.1 CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO CORRIENTE 23102584 (+)
PASIVO CORRIENTE (234,386.32) ()
CAPITAL DE TRABAJO (-3360.48) (=)

El Capital de Trabajo resulta negativo. La Compafiia para atender sus
operaciones normales ha contraido obligaciones con instituciones financieras.
En general su Activo Corriente lograria cubrir su Pasivo Corriente.

8.2 RAZON DE LIQUIDEZ

Activo Corriente / Pasivo Corriente
231,025.84 / 234,386.32 = 0.98

La razdén del 0.98% indica que la Compafia por cada un délar de deuda
podria pagar 0.98 centavos de délar presentando poca liquidez en su

relacioéon.
8.3 RAZON DE SOLVENCIA

Activo Total / Pasivo Total
30465957 / 234,386.32 = 1.30

El Activo Total de la Compafiia Hispanamur S.A. alcanza a cubrir las
obligaciones en relacién de 1.30 veces contra 1 la deuda.

8.4 FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO TOTAL.
[ @® | o ]

PATRIMONIO 7027325 23.07%
TOTAL PASIVO 234386.32 76.93%
. TOTAL ACTIVO 304,689.57 100.00%

El Pasivo Total esta financiando el 76.93% del Activo Total; el Activo esta
comprometido en el 76.93% frente a sus obligaciones con terceros. El
Patrimonio de la Compafiia es del 23.07% respecto al total del Activo
indicando que su estructura patrimonial eventualmente podria enfrentar

algun tipo de contingencia.
8.5 ESTRUCTURA PATRIMONIAL.

{ ) [ (%) |
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 80100  114%
APORTE FUTURAS
CAPITALIZACIONES 54000000/ 483.83%| o cre
RESULTADOS ANTERIORES (271378.41)| -386.18%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 85066  121%
TOTAL PATRIMONIO 7027528 100.00%
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La estructura Patrimonial de la Compafiia Hispanamur S.A. al 31 de
diciembre de 2008 esta solventada en un 1.14% por el Capital, luego Aporte a
Futuras Capitalizaciones y Resultados Anteriores en un 97. 65% y en un
121% por el Resultado del Ejercicio 2008.

8.6 INDICE DE RENTABILIDAD.

Utilidad Bruta / Ingresos Netos
79.976.94 / 850,868.281 = 12.29%

Utilidad Neta / Ingresos Netos
850.66 / 650,866.21 = 0.13%

En el afio 2008 la Compafiia ha tenido una muy baja Utilidad frente a sus
Ingresos Netos que alcanza apenas el 0.13%.

Utilidad Neta / Capital Propio
850.66 / 801.00 = 1.06

Utilidad Neta / (Capital Propio + Aporte Futura Capitalizacién)
850.66 / 340,801.00 = 0.002496

En términos generales la Rentabilidad en el anio 2008 fue de un ddlar y seis
centavos por cada délar de capital lo que permite a la Compafiia mantenerse
en el mercado, sin embargo en términos puntuales se debe considerar los
Aportes a Futura Capitalizaciéon con lo que el resultado rentable es de 24.9
centavos de délar por cada cien ddlares de capital propio mas aporie a
capitalizacién futura.

Atentamente,

it ///r

/7

7V
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