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5. En nuestra opinién, a excepcion de los efectos de los ajustes si los hay, que se determina
que pudieron ser necesarios, si hubiéramos obtenido lo indicado en los parrafo del 3 al 4,
los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de AGRICOLA ANGUETA S. A., al 31 de
diciembre del 2007, los estados de resultados y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios y normas ecuatorianas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador.

6. Nuestra opinioén, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado el 3 iciembre del
2007, se emite por separado.

Lpde

SC-RNAE -2 No.274 CPA. Manuel Pérez C.
SOCIO
Registro Nac. No. 17.183

Octubre 15 del 2009.
Guayaquil, Ecuador
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AGRICOLA ANGUETA S.

A.

BALANCE _GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares norteamericanos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Gastos Pagados por Anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVO S

ACTIVOS FIJOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiro Bancario

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Impuesto por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Pagado

Reserva Facultativa
Ganancias Retenidas

Agepspei

Sr. MWl’qua
Gerente General

Vea notas de A a N a los estados
3

36,018
(Nota C) 169,043
(Nota D) 4,084
209,145
(Nota E) 166,692
(Nota F) 1,030,252
1,406,089
1,940
(Nota G) 863,221
(Nota H) 20,720
(Nota I) 20,876
906,757
(Nota J) 461,369
(Nota K)
1,000
1,075
35,888
37,963
1,406,089
/{4 ﬂkoﬁ?/@r (22
C.P.A. Nicolas Semiglia
Contador
financieros
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AGRICOLA ANGUETA S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dodlares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES:
Venta de Banano (Nota L) 6,397,259
Servicios de Arriendo y Transporte (Nota L) 169,898
Venta de Palma (Nota L) 60,100
Otros Ingresos 55,589
6,682,846

GASTOS OPERACIONALES:
Costo de Ventas (Nota L) 6,276,390
Gastos de Administracion 148,479
Depreciaciones 108,114
Amortizacion gastos de constitucion y pre operacionales 74,220
Otros (Pérdida en venta de activo fijo) 22,185
6,629,388
GANANCIA ANTES DE LOS IMPUESTOS 53,458
Participacion de los Trabajadores 8,019
45,439
Impuesto a la Renta 11,494
GANANCIA DEL EJERCICIO 33,945
/. & Wi ek fE et

VA Z N _ 7 [/ 7

r
Sr. MigWez C.P.A. Nicolds Semiglia
Gerefite General Contador

Vea notas de A a N a los estados financieros
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AGRICOLA ANGUETA S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares norteamericanos)

CAPITAL RESERVA GANANCIAS TOTAL
PAGADO FACULTAT. RETENIDAS PATRIMONIO

Saldo al 1 de enero del 2007 1,000 1,075 1,943 4,018
Ganancia del ejercicio 33,945 33,945
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1,000 1,075 35,888 37,963
% a )
£ J0b. Ul 282, ¢tin
Sr. Migm E‘,{riquez C.P.A. Nicolas Semiglia
Gerente General Contador

Vea notas de A a N alos estados financieros
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AGRICOLA ANGUETA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en ddlares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 6,516,194

Efectivo pagado a proveedores y otros (6,189,981)

Intereses pagados (4,290)

Perdida en venta de activo fijo (22,185)

Otros Ingresos 55,589

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 355,327
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (182,275)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (182,275)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (149,162)

Efectivo neto usado de las actividades de financiamiento (149,162)

23,890
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afio 12,128
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 36,018
CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA DEL EJERCICIO 33,945
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Participacion de los trabajadores e Impuesto a la renta 19,513

Depreciaciones 108,114

Amortizacion gastos de constitucién y pre operacionales 74,217

235,789
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (111,063)
Gastos Pagados por Anticipado 15,173
Cuentas por Pagar 196,890
Gastos Acumulados por Pagar 12,244
Impuestos por Pagar 6,294
119,538
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 355,327
WL )eAs Ay, 20

Sr. Migfiel Adg feta EAri
Gerente General

Contador

Vea notas de A a N alos estados financieros

6

C.P.A. Nicolas Semiglia



AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dolares norteamericanos)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

AGRICOLA ANGUETA S. A., (La Compaiiia) fue constituida el 10 de Noviembre del
2003, en la ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero
del 2004. Su actividad principal es dedicarse a las labores agropecuarias,
industrializacién, elaboracién, procesamiento, comercializacion y exportacién de
alimentos balanceados

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del
Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funci6én de
los cambios 0 enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006 estableci6 que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de
forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Flujos de Efectivo .- La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Actives Fijos.- Los Activos Fijos se presentan netos de la depreciacion acumulada y
estdn contabilizadas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion se registra con cargo a las operaciones del periodo y es
calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida qtil
estimada:



AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dolares norteamericanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién....... )

Cuenta Tasa
Instalaciones 10%
Plantaciones 6.7%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Maquinarias y equipos 10%
Otros activos 10%

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el afio 2007, la Compaiiia calculé la provisién para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25%.

Participacién de trabajadores.- La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador.

Uso de Estimaciones. — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la
Compariia realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.
Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de
la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando se presta el servicio
o se transfiere la propiedad del bien.

Reconocimiento de Costos y Gastos. — Los gastos son reconocidos sobre el método de
causacion.

8
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AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares norteamericanos)

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 es el siguiente:

Cuentas por cobrar clientes 1) 157,868
Préstamo a empleados 7,499
Anticipos a proveedores 3,676

169,043

(1) La politica de crédito de la Compaiiia para clientes fluctiia entre 15 y 30 dias plazo
y no generan intereses; el saldo de clientes al 31 de diciembre del 2007 incluye
USS. 4,287.70, de cartera con antigiiedad de mas de 90 dias. Durante el afio 2007,
la Compaiiia no ha castigado la cartera de clientes con cargo a resultados.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2007 es el
siguiente:

Retencidén en la Fuente 2,956
Seguro (Carseg) 274
Anticipo impuesto a la renta 324
Otros 530

4,084

El movimiento de las retenciones en la fuente, es como sigue:

Saldo al inicio del afio 676

Retenciones del afio 2,280

Saldo al final del afio 2,956
9



AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en d6lares norteamericanos)

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2007, es el siguiente:

Gastos de constitucion 1,321
Gastos Pre operacionales 369,766
371,087
Amortizacién Acumulada (204,395)
166,692

La Compaiiia, hasta el 28 de febrero del 2005, registr6 como activo diferido (Gastos
Pre operacionales) US$ 369,766, sobre los cuales no existen soportes adecuados que
permitan comprobar que estos generaran beneficios futuros. La amortizacién cargada a
gastos del afio 2007 fue de US$ 73,953.

ACTIVOS FIJOS

Un detalle de los activos fijos y su movimiento por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2007, es el siguiente:

SALDO ADICIONES VENTAO SALDOS

01/01/07 RETIRO 31/12/07

Instalaciones 5,977 5,977
Plantaciones 443,220 443,220
Magquinaria y equipo (2) 428,069 203,168 (90,720) 540,517
Vehiculos 90,950 61,000 151,950
Equipo de computacion 9,718 9,718
Muebles y enseres 1,262 787 2,049
Equipo de radio 3,092 2,748 5,840

082,288 267,703 (90,720) 1,159,271
Depreciacion Acumulada (26,197) (108,114) 5,292 (129,019)

956,091 159,589 (85,428) 1,030,252

(2) Se vendié un equipo con una pérdida de US$ 22,185, el mismo que no fue
facturado.

La depreciacion del ejercicio fue cargada a costo de ventas y gastos de administracién,
por US$ 91,129 y US$ 16,985, respectivamente.

10



AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares norteamericanos)

G. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales 3) 258,551
Productores varios 92,884
Accionista - Sr. Miguel Angueta “@) 511,786

863,221

(3) Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan
intereses. Al 31 de diciembre del 2007, se incluyen US$. 566, saldo que
corresponde por pagar al Sr. Oswaldo Pacheco con antigiiedad desde el 25 de mayo
del 2006, a quien se le adquirié una impresora matricial la cual fue devuelta para
que la reemplace por otra, pero dicha operacién no fue concluida; y US $ 5,870.99,
a favor de Seguros Colonial.

(4) Estos préstamos no generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento y son
considerados como corrientes, debido a que existen movimientos durante el afio.
Incluye en esta cuenta el valor de US$. 220,000, que corresponde al arriendo de dos
Haciendas Bananeras cuyos contratos fueron firmados en enero del afio 2007. Hasta
la presente fecha no se ha recibido la correspondiente factura.

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo tercer sueldo 4,176
Décimo cuarto sueldo 3,867
Vacaciones 2,088
Fondo de reserva 2,570
Participacion trabajadores 8,019

20,720

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2007, fue como sigue:

SALDO ) SALDO

01-01-07 PROVISION PAGOS 12-31-07
Décimo tercer sueldo 4,176 4,176
Décimo cuarto sueldo 3,867 3,867
Vacaciones 2,088 2,088
Fondo de reserva 2,570 2,570
12,701 12,701

11



AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dolares norteamericanos)

IMPUESTO POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Impuesto a la Renta 11,494
Retencion en la Fuente 1%, 2%, 5% y 8% 7,974
IVA retenido 30%, 70% 1,408

20,876

La conciliacion tributaria del afio terminado el 31 de diciembre del 2007, es la
siguiente:

Ganancia antes de la participacion y del impuesto 53,458
Participacion trabajadores 15% (8,019)

45,439
Mas: Gastos no deducibles 535
Base imponible 45,974
Impuesto a la renta ’ 11,494

A la fecha de emision de este informe, la declaraciébn de impuesto a la renta
presentada por la Compaiiia por el ejercicio 2007, esta a disposicion para la revision de
las autoridades fiscales.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un detalle del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Sr. Miguel Angueta:
Entrega de préstamos bancarios o) 179,548
Préstamos varios 6) 281,821

461,369

(5) Préstamos bancarios obtenidos por el Accionista Miguel Angueta y registrados en la
contabilidad de la Compaiiia, los mismos que no generan intereses y no tienen
fecha de vencimiento.

(6) Préstamos que ha realizado el Accionista, los cuales no generan intereses y no tienen

vencimientos.
12
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AGRICOLA ANGUETA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en dolares norteamericanos)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
1,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$. 1,00
cada una. Al 31 de diciembre del 2007 la participacion accionaria la constituyen el Sr.
Miguel Angueta Enriquez con 900 acciones (90%) y el Sr. Guido Angueta Hinojosa

con 100 acciones (10%).

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econdmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma
forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido,

resultare disminuido por cualquier causa.

VYENTAS Y COSTOS DE VENTAS POR SEGMENTOS

Un detalle de las ventas (incluye bonificaciones) y costos de ventas por segmentos al

31 de diciembre del 2007, es como sigue:

VENTA DE BANANO:
Comercializacion produccién propia
Comercializacién produccion de terceros

VENTA DE PALMA

SERVICIOS ALQUILER Y TRANSP.

13

VENTA COSTO/VENTA
1,612,973 1,415,800
4,784,286 4,577,594
6,397,259 5,993,394

60,100 8,967
169,898 274,029
6,627,257 6,276,390




AGRICOLA ANGUETA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dblares norteamericanos)

IMPACTO FUTURO DE NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, en su Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008 y publicada en el Registro Oficial No 498,
establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo a este cronograma, la
aplicacién de dichas normas regird a determinadas compafiias a partir del afio 2010,
2011 y 2012, estableciendo como afio de transicién el afio inmediato anterior segun
corresponda. Con esta nueva resolucién se deja sin efecto el articulo tercero de la
Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 el 4 de septiembre del mismo afio.

De acuerdo a esta nueva disposicion, la Compaiiia debera sujetarse a este cambio el cual
le corresponde para el afio 2012 considerando como periodo de transici6n el afio 2011.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2011
deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012.

N. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.IC1.008 de Abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- al 31 de diciembre del 2007, no existen activos
y pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Octubre 15 del
2009), no existen eventos, que en opinién de la administracién de la Compafiia,
afecten la presentacién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2007.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007, no existen otras transacciones
con partes relacionadas ademas de las que se encuentra descritas en las Notas antes
indicadas.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucidn, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal
razén no son reveladas.
000 0 000
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