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£l 18 de noviembre del 2003, el Consulado General del Ecuador en Santa Fe de Bogota Colombia
emite un certificado de existencia, funcionamiento y constitucién legal No. 10/03 conforme los
documentos probatorios presentados.

El 12 de diciembre del 2003, mediante Resolucién No. 03.Q.1).4539 de Superintendencia de
Compaiiias, resolvio calificar los documentos otorgados en el exterior y autorizar el establecimiento
de ia sucursal en el Ecuador a la compafila extranjera "Petrotesting Colombia S.A." con arreglo a sus
propios estatutos y califico de suficiente el Poder otorgado a través del Representante legal de la
compaiia a favor del Sefor Luis Arauz Jaramillo se inscribe en el Registro Mercantil el 9 de enero del
2004: e inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 20 de enero del 2004 a folios 04 al 188,

Contrato de Consti | ético Gran Colombia CEGC.-

Petrotesting Colombia S.A Sucursal Ecuador en conjunto con las compaiiias Ecuavital S.A. y
Vetraecuador S.A. constituye el Consorcio Energético Gran Colombia el 25 de Octubre del 2006,
mediante escritura publica otorgada por el Notario el 10 de diciembre del 2008, como una persona
juridica de caracter civil y mercantil , con el objeto Unico de “intervenir y presentarse de manera
conjunta solidaria e indivisible en la Licitacion que ha convecado el Comité Especial de Licitocion CEL,
a efectos de gue con el aporte de capital y la experiencia técnica en trabajos similares, solvencio
administracion economica y financiera, puedon ser satisfechas integromente los requerimientos
necesarios constantes en los Términos de Referenciao correspondiente a dicha Licitacion internacional
para la Explotacion de Petréleo crudo y la Exploracion adicional de Hidrocarburos en Campos
Marginales en la Republica del Ecuador, para cuyo efecto se presentaran todos los documentos y
gorantias exigidas en dichas Bases de Contratacion”. La participacién de Petrotesting Colombia S.A.
Sucursal Ecuador en el Consorcio es del 30%.

Contrato de Explotacion de Petrdlec Crudo y Exploracion.-

EL Comité Especial de Licitaciones en su Resolucion No. 813-CEL-2008 de noviembre 12 del 2008,
aprobé y adjudicé el Contrato Armadillo. El 27 de febrero del 2009 por escritura publica se suscribid
el Contrato para la Explotacidn de Petrdleo Crudo y Exploracion Adicional de Hidrocarburos del
Campo Marginal Armadillo, con el estado Ecuatoriano, por intermedio de la Empresa Estatal
Petréleos del Ecuador, Petroecuador y su filial, la Empresa Estatal de Exploracion y Produccién de
Petréleos del Ecuador, Petroproduccion, el Consorcio Energético Gran Colombia S.A. Sucursal
Ecuador y Ecuavital S.A; el contrato tendrd una duracion de 20 afios y fue inscrito en el Registro de
Hidrocarburos en marzo 19 del 2009 a folios 0000318 al 0000839.

Acuerdo de operacion Conjunta.-

En marzo 25 del 2009, se suscribe el Acuerdo de Operacion Conjunta (JOA), estableciéndose las
relaciones entre las sociedades que constituyen el Consorcio Energético Gran Colombia; se fijan
las normas que han se regular los deberes y derechos que tiene cada uno de los miembros del
Consorcio en relacién con las obligaciones que se originaran en el Contrato Armadillo y con los demds
Miembros.
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La administracion del Consorcio, es ejercida por el operador Petrotesting Colombia S.A. Sucursal
Ecuador, y tenia previsto desarrollar las operaciones que se deriven del (los) contrato (s) adjudicados

{s).
Fuerza mayor, caso fi i situacion de em neia.-

Mediante comunicacién No, PTC-UIO-036-09 de agosto del 2009, Petrotesting Colombia S.A. Sucursal
Ecuador, Operador del Consorcio solicito al Presidente Ejecutivo de Petrcecuador, aceptar la
presencia de fuerza mayor hasta que se supere la prohibicidn de ingreso al lugar de ejecucién del
contrato dispuesto por el Ministerio del Ambiente.

En octubre 16 del 2009, mediante oficio No. 7644-PPR-VPR-NCT-2009, el Vicepresidente de
Petroproduccion, aceptd el causal de Fuerza Mayor en la ejecucion de las obligaciones del Contrato,
debido a la prohibicién de ingreso al drea del Campo Armadillo por parte del Ministerio del Ambiente,
Fuerza Mayer que se mantiene vigente hasta que el Ministerio del Ambiente, levante Ias restricciones
que dispuso para el ingreso al drea del Campo Marginal Armadillo y que permitan el desarrollo
normal de actividades en el Campo.

Mediante oficio No. MAE-VMA-2010-0132 de diciembre 9 del 2010, el MAE informa al Ministro de
Justicia Derechos Humanos y Cultos, que para esa fecha se habia dado el cumplimiento con los
requisitos establecidos por la Subsecretaria de Calidad Ambiental en la aprobacién de los Términos
de Referencia, para la realizacién de la Auditoria Ambiental inicial de toma del drea del Campo
Marginal Armadillo previo al Inicio de operaciones, razén, razén por la cual el Consorcio mediante
comunicacion No. PTC-UIO-052-2010 de diciembre 20del 2010, precedié a Levantar la Fuerza Mayor
que mantenia por el impedimento expreso de ingreso al drea de Armadillo hasta esa fecha.

Con 28 de junio del 2011 Casa Matriz resolvid a liquidacion anticipada y voluntaria de la Sucursal por
la terminacion unilateral del contrato para la Exploracion de Petréleo Crudo y Explotacion Adicional
de Hidrocarburos del Campo Marginal Armadillo, con lo cual se procede a concluir de forma
anticipada las operaciones para lo cual fue creada, véase nota 13.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compahia presenta una pérdida neta de US$568.253 y
USS125.284 respectivamente. Una porcidn importante de los pasivos de la Compafifa son
principalmente a favor de Casa Matriz, sin embargo al 31 de diciembre de 2014 los pasivos totales
exceden sobre el total de activos en US$237.672 refiejando un patrimonio negativo en dicho monto
al 31 de diciembre del 2014; esta situacion indica una incertidumbre material que puede dar lugar a
dudas significativas sobre |a capacidad de realizacion de los activos y cancelacion de los pasivos.

2.  Principales Politicas Contables de la Sucursal
Las politicas mds importantes se resumen a continuacion:

Bases de Presentacién,

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad — NEC’s y disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacién y practicas contables autorizada por Superintendencia de Companias del Ecuador.
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Efectivo en Caja v Bancos.-

Representa efectivo disponible en cuentas bancarias.
al CEGC.-

Constituyen aportes entregados al Consorcio Energético Gran Colombia (CEGC) en calidad de
concordado. El porcentaje de participacidn representa el 30%, establecido mediante escritura de
constitucion del CEGC.

Servicios Facturados.-

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que los ingresos sea registrados por el método
del devengo. Los servicios se facturan y registren en el mes que se originan, En el afio 2010 los
ingresos registran valores correspondientes al afio 2009 y en el 2011 solo se emitié una factura por
enero y febrero de ese afio.

Gastos Administrativos.-

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que los gastos sean registradas en funcién del
devengado o causado. En el aflo 2010 los gastos registran valores correspondientes al afio 2009.

Participacion a Trabajadores.-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la companiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto 3 la Renta.-

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, el impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
en que se devenga con base en el impuesto por paga exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 24% para el 2011 (2010:25%) de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn a las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menos que el
monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. A menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.1CI-004, publicada
en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada en el Registro
Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcion y cronograma de aplicacion de
la Norma Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) a partir del
ejercicio economico del 2012 la Compariia deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con la
NIIF para Pymes, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de
enera del 2011 la fecha de transicion.

La Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) difieren en algunos
aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas en la preparacién de los estados
financieros adjuntos. La Administracién ha evaluado el impacto de la adopcién de la NIIF para Pymes
en la situacién financiera y en los resultados de operacién de la Compafia; aunque ciertos ajustes a
los saldos patrimoniales al 1 de enero del 2011 deberan ser efectuados, Ia Administracién no anticipa
que la adopcion de las NIIF tendria un efecto material en la situacidn financiera y resultados futuros
de la Compaiia, debido a que la misma de acuerdo a Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de diciembre del 2011, entro en proceso de liquidacion voluntaria anticipada,
véase nota 1 (a).

Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen principalmente recursos disponibles en dos cuentas
corrientes por US$188.659 en Banco Pichincha C. A. (US$303.848 en el 2013) y US5191 en Banco de
la Produccidn S.A.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de las cuestas por cobrar estan compuestas como sigue:

2014 2013
Partes relacionadas 17.312 37.509
Total 17.312 37.509

Los saldos por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden montos
por cobrar al Consorcio Ecuatoriano Gran Colombia por US$17.312; al 31 de diciembre del 2013
incluye cuentas por cobrar a Ecuavital S. A. por US$20.196 los mismos que fueron castigados como
gasto no deducible en el 2014.
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6. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar estan compuestas como sigue:

Proveedores

Parterelacionadas - Casa Matriz
Vetra Ecuador S. A,

Impuestos por pagar

Total

2014 2013
- 3.940
443.824 443824
= 2.695
10 60.509
443 834 510.968

£l saldo de Partes Relacionadas — Casa Matriz, constituye saldos de préstamos recibidos de casa

matriz, por reintegrar.

7. ital Asigna

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la conformacion del capital asignado fue otorgada por Casa
Matriz en USS$2.000, autorizada mediante acta No. 60 de la Asamblea de accionistas con fecha

octubre 27 del 2003.

8.  Servicios Facturados

Durante el ejercicio 2013 la Compafiia facturd el monto de US$309.997.49 a la Secretaria de
Hidrocarburos acorde al Acta de Aceptacion del Valor de Liquidacién del Contrato para la Explotacion
de Petréleo Crudo y Explotacién Adicienal de Hidrocarburos del Campo marginal Armadillo, suscrita

el 12 de marzo del 2013.

5. Gastos Administrativos

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

Servicios legales

Honorarios (contabilidad, auditoria
y servicios de terceros)

Gasto impuestos

Servicios administrativos

Contribuciones

Otros gastos

Total

2014 2013
30.380 -
6.000 6.000
5.174 721
- 9,82
80 244
_41.634 6.975

10
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10.

11.

12

Gastos no Operacional

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comprende los aportes realizados en el Consorcio Energético Gran
Colombia, los mismos que fueron castigados acorde al Acta de Aceptacion del Valor de Liquidacion
del Contrato para la Explotacién de Petrdleo Crudo y Explotacion Adicional de Hidrocarburos del
Campo Marginal Armadillo suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos el 12 de marzo de 2013, véase
nota 5.

2014 2013
Castigo Aportes al Consorcio
Energético Gran Colombia 20.1897 361.961
Otros no deducibles 6.421 -
Total 26.618 361.961

Saldos y Transacciones con Compaiiias y Partes Relacionadas

Ademads de los saldos indicados en las notas 5 y 6, durante los afios 2013 y 2012 se realizaron las
siguientes transacciones con partes vinculadas:

2014 2013
Accionistas:

Préstamos enviados (nota 5) 17.312 37.509

Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la Compafiia
precedi6 a declarar su impuesto a la renta, el mismo que se resume a continuacion:

2014 2013
Pérdida antes de impuesto a la renta (68.253) (58.606)
(+) Gastos no deducibles 31.044 361.691
Base imponible para impuesto a la renta (37.209) 303.085
Anticipo Impuesto a la renta determinado - -
Impuesto a la renta pagado - 66.679
Pérdida neta (68.253) {125.285)

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% para el afio 2014. Dicha tasa se

11
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reduce en 10 puntos si las utilidades se reinvierten en la Companfia a través de aumentos en el capital
accionario y se destinan a la adquisicion de maquinarias y equipos nuevos. La Compaiia al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 ha generado pérdidas por US$568.253 y US5125.284 respectivamente.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficlal No. 494 dei 31 de diciembre
del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
compafias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas., Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolucion No.
NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficlal No. 324 del 25 de abril del 2008, mediante la
cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US51.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, en un monto superior a
US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicion al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia,

Complementariamente la mencionada Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de infermacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacién conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con
13 ley.

Segun Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-
DGER2008-0464 3 través de las cuales se dispone la presentacidon del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectGen transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por un monto superior a tres millones de délares (US$3.000.000), asi como también se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
miliones de délares (US$6.000.000).

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los anos 2008 al 2014.

Terminacién ntrato de iGn de Petrdl r n

A continuacion exponemos informacion referente al Consorcio que directamente tienen que ver en
los afios 2011 y 2010 las operaciones de Petrotesting Colombia S.A. Sucursal Ecuador,

Mediante R.O. No. 244 del 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria a Ley de
Hidrocarburos, la cual en la Disposicién Transitoria PRIMERA establece: "Los contratos que se
encuentren suscritos se modificardn para adoptar el modelo reformado de prestacion de servicios

para exploracién y explotacion de hidrocarburos (Art. 16 LH) y los cogm os gggmos bajo otras

glas, plazo que se contaré a partir de la vlgenda de la presente Ley; caso contrarlo |a Secretarfa de
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Hidrocarburo dard por terminado unilateralmente los contratos y fijard el valor de liquidacién de
cada contrato y su forma de pago”.

Mediante Resolucion No. 60 del 2 de febrero del 2011, el Ministerio de Recurso Naturales No
Renovables a través de la Secretaria de Hidrocarburos, entre sus once considerandos sefiala “Que no
se ha alcanzado un acuerdo con el Consorcio Energético Gran Colombia tal como consta del informe
final presentado por el grupo negociador del Estado Ecuatoriano” resuelve “Declarar terminado el
contrato para la explotacion del petréleo curo y exploracidon adicional de hidrocarburos del Campo
Marginal Armadillo, celebrado mediante Escritura Pablica de 27 de febrero de 2009........ y disponer la
aplicacion del Art. 29 de |a Ley de Hidrocarburos, en lo pertinente en esta terminacidn contractual”.
La Secretaria de Hidrocarburos iniciara el proceso tendiente a fijar el valor de liquidacidn contractual
y su forma de pago.

Mediante Resolucién No. 116 de! 21 de febrero del 2011, el Ministerio de Recurso Naturales No
Renovables a través de la Secretaria de Hidrocarburos resolvié Art. 1 “Establecer dentro del proceso
de reversién del Campo Armadillo del mapa catastral petrolero ecuatoriano, lo sigulente: En
aplicacion del Art. 29 de la Ley de Hidrocarburos, EP PETROECUADOR, Agencia de Regulacién y
Control Hidrocarburifero, designaran en el plazo de cinco dias contados a partir de fa notificacién de
la presente resolucion, a un delegado técnico, un econdémico, un legal y uno ambiental por cada
entidad descrita, con |a finalidad de que los representantes del Consorcio Energético Gran Colombia
verifiqguen el cumplimiento de las disposiciones contenidas en articulo 29 de |a referida Ley......."

Art. 4 “Asi mismo, el referido Consorcio proceders a la entrega de toda la informacién técnica, legal,
financiera, ambiental o cualesquier otra informacion que sea requerida respecto del Campo Marginal
Armadillo......c..... ¥

En concordancia con las Resoluciones de la Secretaria de Hidrocarburos Nos. 060 y 116 de febrero 2 y
21 del 2011, respectivamente, el Directorlo del Consorcio Energético Gran Colombia reunido en
marzo 9 del 2011 resuelve entre otros asuntos: 1. Ordenar la liquidacién del Consorcio Energético .
Gran Colombia, segun lo ordenade por la secretaria de Hidrocarburos en las Resoluciones Nos. 060 y l
116 de febrero 2 y 21 del 2011;......8. Aprobar el presupuesto de gastos administrativos por el periodo
de seis meses comprendidos desde el mes de enero a junio del 2011, Ademas de otras resoluciones
administrativas, resolvié contratar los servicios legales de una firma de abogados para el proceso de
revision y liquidacién del contrato del Campo Marginal Armadillo y la disolucién del Consorcio,

Con fecha 12 de marzo del 2013 mediante Acta de Aceptacién del Valor de Liquidacidn del Contrato
para la Explotacion de Petrdleo Crudo y Explotacion Adicional de Hidrocarburos del Campo Marginal
Armadillo suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos se aceptan las declaraciones y garantias
otorgadas por la Ex Contratista por |a ejecucién del contrato, véase nota 5,

Mediante Oficio No. 15685 de 16 de diciembre de 2013, la Procuraduria General del Estado emitio
pronunciamiento favorable a la cldusula de solucion de controversias constante en el Acta de
Liquidacidn,

Conforme |2 Resolucion No. 1393 de 24 de octubre de 2013, el Secretario de Hidrocarburos fijé el
valor de liquidacién del Contrato para |a Explotacion de Petroleo Crudo y Explotacion Adicional de
Hidrocarburos en el Campo Marginal Armadillo en US$1.033.324,95 (un millén treinta y tres mil tl
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trescientos veinticuatro délares de los Estados Unidos de América con noventa y cinco centavos.) y
para el efecto se cuenta la Certificacion Presupuestaria No. 159-P-DF-2013 de fecha 8 de noviembre
de 2013, emitida por la Direccidn Financiera de |a Secretaria de Hidrocarburos.

Activos y Pasivos Contingentes

La Administracion de Petrotesting Colombia S.A. Sucursal Ecuador considera que excepto por la
denuncia presentada por la CANAJE que dio origen a que la Fiscalia Inicie indagacién previa, no
existen mds litiglos pendientes en los cuales Petrotesting Colombia S.A, (Sucursal Ecuador) sea
demandado o acusado procesal. Consecuentemente, no existen activos ni pasivos contingentes que
requieren revelacion o ajustes a los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2011.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fechas de cierre de los estados financieros) y 15 de octubre de
2015 fecha del informe de auditoria, no han existido eventos importantes gue pudieran tener efecto
significativo sobre los estados financieros o requieran ser revelados.

han Andrango Alvarez
ontadora General

r José Bustama{te Crespo
Apoderado Especial
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