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Informe sobre la Auditoria de los Esmdos Financieros

Opinion

Hemos anditado loe estados financieros de la compariia CORPORACION SEGURA'S
CiA. LTDA,, yue comprenden ¢l esmdo de situacion fmanciera a 31 de diembre de 2019,
el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio v estado de flujo del
efectivo  commespondiente al ejercicio womnado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que mcluyen un resumen de las polincas contables

significativas

En nuestra opmion, los estados financieros adiuntos presentan Helmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compania 4 3] de diciembre de 2019, asi
cormes el resultaco de las opermciones ¥ fluos de efectivo correspondientes al ejercicin
termunado en dicha techn, de conformudad con la Norma Tntemacional de Informaciin
Financiera (NTIF) para Pymies

Fundamento de la opinian

Hemos levado a cabo nuestra suditoris de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabibidades de acuerdo con dichas normas se descrniben
mas adclante en ¢l parmafo Repeniabeidader del anditor con weiaciin @ & awditora de loy estades

finawgems de nuestmo infonne
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Somos independientes de la Compania de conformidad con el Codigo de Erca para
Profesionales de la Contabalidad del Consepo de Nonmas Intemacionales, conjunmmenre
con los requenmientos establecidos que son apheabled o neestra anditaria de lng estados
financieros en el Ecuador v hemos cumplide las demis responsabilidades de conformidad
con esos requenimicntos. Consideramos que o evidencia de auditonia que hemos obrenido
praporeiona una base suficiente v adecuada para eminr nuestta opinion.

Responsabilidades de la direccion de la compania con relacion a los estados
financieros.

La direccitn es responsable de la preparcion v presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformudad con v Norma Intermacional de [nformacion Financiera NIIFS
para Pymes v del contral intemo que la direccion considerd necesanio para permitie ln
preparacion de estados finaneieros libres de ineorreceion material debido a fravce o error

En la prepasacion de los estados financierns, la direecion es responsable de la valoracion de
la capacidad de |y Compania de continuar como negocio en marcha, revelando sepin
corresponda, las cuesnones relacionadas con la ennidad y vnilizando el poncamo conmble de
emprest en funcionamiento excepto si I direccion tiene intencion de lguidar 2 entddad o
tle eesar sus operaciones, o bien no extsta otm alternativa realisea.

Los responsables del gobieeno: de 18 compaiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion fingnciera de la compariia.

Rtspunnhilidudci del auditor con relacion con la auditorda de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obrener una sepuridad razonable de gue los estados fAinancieros en
s conjunio estan libres de incorreccion matenal, debida a fraude o error, v eminr un
infarme de auditorin que conticne nuestrn opinion.

Seguridad mazonable es un alo gdo de sepuridad, pero no garantiza que una auditora
realivada de conformudad con las NTA swempre detecte unn meorreceon matenal cuandn

CMisTe.
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Las mcormreciones pueden deberse 2 fraude o error v se consideran materiales i,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones economicas que los usianos toman basandose en los estados financicnos

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentanios

Nuestra opinion sobre el Informe de Cumplimiento de Obligneones Trabumnas (1CT), el
Informe de Comumicaciin de Deficiencias en el Control Interno de la companiia v el
Informe sobre la Prevencion de Lavado de activos al 31 de diciembre de 2019, sc emiten
por separado.

Docior José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares)

NOTAS 2018 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efcervo v Equivalentes de Efecive 3 11867 6,362
Cuenitis pot cobrtr Comerciales 4 B T 194337
ALHvos por impuesios cormenics 5 G 9.4600
Total Activos Corrientes 148.774 210.1940
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 6
Terrenion #90,839 Huo,E30
Edificin 230366 239,506
Equipo de oftcing 3.284 1284
TOTAL 1433488 1.433 488
(-} Deprecacion Acumulads Prop, Planea v Equipn {271 .885) (310.624)
Totml Activos Mo Cormientes L16L603 L122.850

L333.049

TOTAL ACI'CDS \ 1310377
\ /

VER NOTAS A K0S ESTADOS FINANCIEROS
\




CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares)
WOTAS

PASIVOS Y PATRIMONIO
BASIVOS CORRIENTES
[ uentas por l'.lgns T
Beneficies Socales 8
Obligiciones coin la ailmoistricion triliaria 9
Taotal Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuenias por pagar Largo Plieo 10
Intereses por Pagar Largo Plaeo u
Proviaion Desihucic 12
Totul Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Camd Pagado 13
Reserva Legal 14

Resultados Acomulados Ejerccios Antenores
Resultmdos prov. De ln adop, Ppr pnmera vez de las NTTF's
Revultado l.ll.‘I(l_".lﬂﬂl:Ill

TOTAL PA.T'IIUMDN [Q

|’

TOTAL PASIVOS Y PATRIM
I\- : " II

2018 201%
2007 L.T14
TA92 T.621

13.065 11702
2263 21.039
173 17384
108G 11.05%
1.942 1.692
29,342 30.135
51.976 51174
2,650 24050

80 F54
1751332 94,5599
el | 062087
17.943 21.940
1.258.401 1.281.874
1310377 1.333.049

CONTAD




CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 01 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dilares)
WNOTAS 2018 2019
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
lng:ﬂ-n-: por Armcndos 121.35%9 | A0
s Ingresas 6
TOTAL INGRESOS 121.345 120,000
GASTOS OPERACIONALES
Gt de Viennas (22.510) (18,139
Crasro Geneniles (45327) (47.4014)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (67.443) (63.553)
GASTOS NO OPERACIONALES
Ciastos Financicros (3.835) [1.0648
Impuesios & b Commpariia (13545 {H-117)
Chpos Geastos (B&)
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES {17.457) {15.181)
CONTINUAS W45 30300
/ 15 5407 3800
rz"' 16 12805 11427
17.043 21.949
S

N

ity S

TSR ANGEL SEGURA M. Wm:
//-"(.Enzm co RA GENERAL



CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilices)

2018 2019

ELLJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERAC. 15,519 (6.821)
Clases de cobros por sctividades de operacion TB.472 53.080
Caobros procedented de las ventin de bienes v prestaciin de servicion TH4TZ 53080
Clases de pagos por setividades de operacion (46.381) (43.049) °
Pagos a proveedores 4.633) (7.N28H)
Pages a v poot cuenta e los empleados (23.181) R IE]
Pagos por Pomas v presticiones, amubdades y oms oblypaoones (1.500) (1,643
{ Mrros pagon por acnvidades de CPIETECIn (7067 (5.276)
Intereses Pagpados
Impuestos o las ganancias pagados (21.348) (17.895)
Onras entradas (salidas) efectivio 4.776 Lo43

E v ) = =
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANC, (5.486) L37
Pagos de Préstamon 13,480 -
Oras entradas (sulidus) efectivo - 1.317
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. 10.033 {5.505)

EFECTIVE Y EQ). DE EFECTIVO AL INICIOY DEL PER. .834 11867

6,362




CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

GANANCIA ANTES DE 15% TRABA]. E LR
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO)

Vpustes por gasta deprectciim ¢ amornzacion
Ajustes por gasto por arpiesto s 1 rents
\juiies por Rt P pthl:q:r.u:rl:-n 1'.|::|.|:t:||p.1:|nn:1

CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Tneremenn) disminncitn cn cucntas por colwar clicites
(Incremeto) dismunucicn en atrs por colmr

{Incremem) dismimucion en ofrns scvos

Incrermeto (chsnitmicion; en cuentss por pagar comorchles
II'II..TEITH.‘“" |IJ’II'I1I.I'I1II-'II'|I'I.| [ 3 et pnr rm].ll:u

lveremero (dismmuening en benefoms empleides
Ireremers (disrmundonn) en anticing de elientes
Incremeeo (disminueion) en ottos pasives

FILUJOSDE

SR. ANGEL SEGURA M.
ENTE

2018 2019
36045 39,206
g2 2427
IRT44 IRTH

(1 2655) (11427
(3407 {38500
(41.168) (67.514)
(42867 LRl ]
33
34 (93]
() (R
1-524 464
15,519 (h.821)

Nelle fg“!ﬁf



CORPORACION SEGURAS CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL DE DICIEMBRE DEL 2%

% i
\"-u_"..-"’

5”Mm4wun
GERENTE

iy foucle

CONTADOTER

GHENERAL

[Exprenads en dilares)
WESERVAS HESLLTADOS ACUMULADOS
i 5 CAPMITAL M - RESULTADOS ACUM, | RESLILTADO TOTAL
BESERIPCION sociaL | B | L LADOs | PORAPLICACION | DEL EJERCICIO| PATRIMONIO
= D PRIMERA VEZ NIIF
Faldin Tawial | LA ‘\F‘\ RE ML) (N1 17545 LESE401
Ve ferences de Peawlbmbon Aesmplalin | 1= 940 744N -
L Yetvm Ammies i \ 4 .-/ 150 L51%
|| EtEwis $hnce ok ||‘H‘r|r.-'.'1 fre K 'A\ Y Dl 3%, 266
M ertaipacicn ‘Teabaindoie | |2 HIN)) 13 800)
lrrpnacsivs @ la pemra 22 A \ﬁ‘\"h‘\ r L4l (1437
SALDO AL FINAL DEL PERIGDD 2019 ) [T LbGE2.0E7 2iodn 1280874
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019

1. ANTECEDENTES

CORPORACION SEGURA'S CIA. LTDA es una compunin constituida en el Ecuador el 11 de
julio de 2003, cuyo objeto principal es el arrendamiento de bienes inmuebles v demis actividadis
mmobhiliarias ¥ la prestacion de sernicios de mantenimiento de locales comerciales. Las polineas
en sus aspectos importantes, estin de acverdo con I Noma Intemacional de Tnformacian
Financier pam Pymes segiin se explica en bases de presentacion.

La empresa desarmoll sus actividades en el domcllio legal ubicado en la parroguia Chaupicrue
{la Concepeion), cudadela s Lue, Av. 10 de aposto N52-15 v Capitin Ramdn Boma, v su

numero de Remsuro Umico de Contribuventes (RUC) es 1791022956001

El plazo por ¢l cual se consnmyo la compania es el de cincoenta (30) anos que se contamn a
pactir de ln fecha de meenpeidon en el Registro Mercantll

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las polineas eontables mas significativas se mencionan a eontinuacion.

a) Bases de presentaciin

La companin ha prepardo los Estados Finanecieros al 31 de dicwembre del 2019 de acuerdss
con fa Norma Internacional de Infornmacién Financiera panit Pymes, enutidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Conmbilidad y representan la adopeion mtegral, explicims v sin
resorvis de lns teferdas Normas Intermacionalies.

A menos que se exprese lo conuano rodas las cifeas presenmdas en [as noras esmn expresadas
ent dolares esmdounidenses

La prepamoion de los Hsmdos mancieros de acuerdo o NIIF para Pymes requiere el uso de
clertos estmados contables, Tambien requiere que s Administracion ejerza su juicio en el

i
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proceso de aplicacion de lag politicas contables de Iy Compania. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complepdad o dreas en las que los supuestos v esumados son
sipnificanvos para los Estados Financieros,

by) ¢ Documentos por Cobirar Comerciales

Se refiere 3 las facmuras por amendo de edificios v locales de la companm. Se encuentran
tegmatradas al eosto del arfendamiento de manern mensoal.

c) Provision pura Cucntas Incobrables

La companin ha realizado el calculo de la Provision de Cuentas Tnedhrables correspondiente
salo a valores por cobrar de armendo a entidades no relacionadas con la campania.

d) Valuacion de planta y equipo

Los terrenos v edificios se encuentran valundos de acuerdo al catmstro del municipio. La
depreciacion se realiza mediante método de linea recta en funcitn de la vida anl de la sigmente
manera

ANOS DE Y% DE
ACTIVOS
ViDA DEPRECIACION
Edificion 20 Ay
Equmo de Ulibcma 10} 10" &

¢) Provision para jubilacion patronal y desahucio
La admintstracion de la compania ha decidido no realizar la provision para jubilacion patronal,

En cuanto 4 la provision para desahucio se regisima de acuerdo a lo esmblecido en el codigo de
rnbajo.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

U'n resumen del efecnve v equivalentes de efectivo al 31 de diciembree del 2019, &5 como sigue

1
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(Expresado en dalares)

2M8 2019
Catja Chica 35 35
Baneo Pichincln 08304 14 482 4978
Baneo Bolivamano 5003182976 1.349 1344
TOTAL 11.867 6.362

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Lin resumen de cuentas por cobrar comereiales al 31 de diciembre de 2019, e como sipue:

{ Expresado en ddlares)
2018 2019
Cuenms por Cobrar chentes relacionados 1242800 (i) 191200
Cuenmas por Cobmr cientes no relagonados 3330 (i) 3330
=) Prow. Cuentas [neobreables [303) (303
TOTAL 127.307 104227

(i) Corresponde o las facturas que se encuenttan pendientes de cobro o s
Compania Relacionada Dilipa Cin Lida, por ¢l amiendo de las sucursales Dilipa
Mega santo Domimgeo de los Colormdos 3 ubicads en In caile Machala 310 entre
lbarra v Lamcunga, v Dilipa Portovicje ublcada en la calle Chile entre Sucre v

Condova

(ii) Un detalle de coentas por cobrar clientes no relacionados es

{Expresado en dalares)

2018
SEGUNDO SARAVIA 3.330
Towml 3.330
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5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de impuesios cornentes 4l 31 de dicembre del 2019, e comie sigue:

(Expresado en dolares)

2038 2019
Retenciones -uemnie fJ:n.!:l. Ramin LR G
TOTAL 9,600 9.600

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Do clasificacion peincipal al 31 de diciembre del 2019, 1a Propiedad, Plant v Equipo que posee

].I:I I'.'|'!|'|.'1‘J!|‘I‘i1t-'l.i:1 €3 COMIY SRR

(Expresado en dilares)
2018 2019

No Depreciables

lerrenns Hi(.E39 HU0.#39
Depreciables

[Edifiesis 330306 A30.360
Equipo de Chicma 1284 1084
TOTAL 542.649 542.649
Deprecinditn Aeumuluds [271.885) (i) (31627
Towl Activos Fijos Depreciables 270.764 232.020
TOTAL 1161603 1122859

(i) A contnuaciin, un detalle de i deprectacon acumulada al 31 de dicembre del 2019,
COmiy S8 IMUESIT I CONDNMUACIN



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditorma-Consultoria-Impeeestor

(Expresado en ddlares)

2018
Salde al 31 de dicembre del 2018 (271.883)
Mlovimiento del Afio AR T743)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 (310.629)

7. CUENTAS POR PAGAR

Lin sesumen de omas cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 es como sigue;

(Expresado en dilares )
2018 2019
Funcionarios 1378 (i) BO2
Por Pagar Parniculares a8 (i) B4
TOTAL 2077 1716
(1) Corresponde a sueldos del mes de diciembre.

{ii) Un detalle de las cuentas por pagar particulares, es comu sigue

Proveedor Conceplo Valar
Nelly Panchi HONORARIOS DIC U]
Ecuatorann Swmem SEGLIRCS T34

TOTAL 824

8. BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de los beneficios sociales al 31 de diaiembre del 2019, es coma stipue:
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(Expresado en dibures )

2018 2019
Aporics [ESS por Pagar 301 195
Décmo Tercer Suckdo T4 33
Deetmin Cuatto Sueldo 322 16
Prowisioon Vacicines 1388 1340
15% Parscipacion Teihapdores SA407 (1) 5.5
TOTAL 7492 7.621

(i} Corresponde a la Participacion de utilidades por el ejercicio econamico terminadeo
al 31 de diciembre del 2019 conforme a las disposiciones legales coma se muestra
en la NOTA 15

9. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diaembre del 2019, 5 como sigue:

(Expresado en dilares )

2018 2019
Retenciones en ln Fuenre Imp. R (1] 2
Retenciones en la Fuente [VA 12 12
IVA e ventas 348 254
Impuesto o la Renta Compaiia 12695 (i) 11427
TOTAL 13.065 1.702

(i) Comesponde al Impuesto a la Renm Causado al 31 de diciembre del 2019 conforme
a la Coneiliacion Tobutan presentada en ln NOTA 16

10. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde u un préstamo otorgado por el St Otto Sepura Montenegre con una msa de interés
del 6%, que al 31 de dictembire del 2019 mantiene un saldo de USD $17.384
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1. INTERESES POR PAGAR LARGO PLAZ.O

Commesponde 2 los intereses generados por o presamo omggado por o 5S¢ Ono Seguma
Montenegro, que al 31 de diciembire el valor es de USD §11.059

12 I’RDWEIOI\! DESAHUCIO

El caleulo se lo pealied de acuerdo o o estpulado en ¢l eodigo de mibajo, al 31 de dicembre del
2019 esea provision es de $1.692 a cual es mzonable.

13. CAPITAL PAGADO

El capital pagado ¢s de dos mil sesscientos cincuenta (LS 2650), a conmmuacion, un detalle del
capiral.

CAPITAL

SOClOs PAGADD

Chine Seguni Montenegoo LZ2
Angel Sepura Monrenegm 1113
Benerable Briones Zambrano 22
Aoygel Segura Carrera 33
TOTAL 2.650

14. RESERVA DE LEGAL

la Ley de Companias requicre que por lo menos e] 3% de la unlidad anuval sea destinada como
Reservn Legal histn que estm miximo aleance el 20 del capiml social. Esw reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pucde ser eapitabizada en su wmbdad.

La Reserva Legal al 31 de dicsermbee del 2019 es de USD $589, la cual consideramaos suficiente.

I
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a las Jeves vigentes en la Republica del Ecuador, la compania debe dismbur entre sus
empleados v funcionanos el 15% de unlidades antes de impueste a1 reamm.

La parncipacion de los nabajadires en el gjercicio 2019 es como sigue:

(Expresado en dalares)
Utthdad de Operaniones Continuas 30266
{-)15%« Participacicin Trabajadores 5.8
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 33376

16. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

De acoerdo con la Tev de Regimen Tributario Interno para el perdodo 2019, las sociedades
constituidas en el Ecuador, estarin somendas a la mnifa impositiva del 220,

La conecilincidn del Impuesto a la Renm, caleulado de scuerdo a la msa impositiva legal, cs

COMO S1pue:

(Expresado en ddlares)

Unilidad de aperaciones Contimuas 30,266

{-} 15% Participacion Trabajadores (58000
(+] Gastos no deducibles locales |8.563
BASE IMPONIBLE 51939
22% IMPUESTO CAUSADO 1L427
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(Expresado en dolares)
Iﬂ‘...F!ll.'kfrl Cansadis 11427
nticipo Emp. Rea
F.tt:[m::ﬂl'l 4 pagar 11.427
<) Annepo pagado en Julio v Sepnembire
(=) Suldo del Anticipo peediene de pigo 11427
(-} Ret. de lmp. A la Ren. Que le han sido efectuadas en 2019 i) 9600

SALDO A PAGAR

(i) VerNOTA S

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

A continuacion, es la composicion de los saldos; expresados en dilares estadounidenses, con
LCompanins v partes telacionadis al 31 de diciembire:

{Expresado en délares)

2018 2019
Saldo por pagar socios
Chtor Seprura 17384 () 17.384
Saldo por Cobrar
Dilpa Cin. Lada 124260 (i) 194,330

(i)  Corresponde i un prestame del soew, que devenga un interes del 6% anual

(ii) Corresponde a saldos pendientes de cobro 2 Dilipa Cia. Lida., por arrendamienio de
las sucursales de Santo Domitipo v Portovieio.
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18. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En ¢l curso normal de sus negocos v actividades de funcionamento, ls Compania esta
cxpucsta a cisnntos nesgos de naraleza financiera que pueden afecrar de manera mas o
menos sigmificativa al valor economico de sus flujos v activos v, 4 consecuencia, sus resultados,

M ic Administracién de Ri

La adnumsmracion es responsable por esmblecer v supervisar el marco de admmsimcion de
riespos, asi como ¢l desarrollo v seguimicento de lis politicas de administeacion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de sdministracion de despo de la Compaiia son establecidas con ¢l objeto de
wennficar v analizar los nesgos enfrenmdos por la musma, fijar imites 7 contmoles de nesgo
adecuados, asi como pam monitorear los nesgos v el cumplimiento de los linutes. Se mevisan

tegularmente las politcas v los sistemas de administracion de desgos de Iy Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las germndades,

La Compania, a través de sus nommas ¢ procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambienre de contral diseiplinado y construcnvo en el que odos los empleados
entiendan sus miles v obligiciones.

La Admtnustracion hace seguinmitento al cumplmuento de las polincas v los procedimeentos de
administracion de desgos v revisa 8 sy omareo de administacion de desgos es apropiade
respecto a los oesgos a los que se enfrent la Compania.

A conunuacion, se detallas los pnncipales riesgos a los cuales esm expuesta la Companiia:

» Ricsgo Pai

El negoco, la condicson financierss ¢ los resultados operactonales de la compaiia
dependeran en parte de las condiciones de csabilidad politica v economica del Ecuador,
eventuales eambios adversos en mles condiciones pueden causar un efecto negatvo en el
negocio v sus resultsdos operscionales. El nesgo Pais al 31 de diciembre del 2019 fue de
8,26° o (826 p).

~ Riesgos de los Activos

Liss activos fijos de la compania se encuentran cubiertos 4 traveés de polizas de sepuros
pertinentes, cuves tamines v condiciones son usuales en ¢l mercada. No obstante de
ello, cunlquier dano en el aeavo puede causar un efecto negatvo en el negocio ¥ sus
resultndos aperconales.

9
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- Ri ie Liauid

1 riesgo de liguides es el desgo de que Ia Comparia teng dificultades para cumpli
con sus obligacones asociadas con sus paswvos financiems, que son Liquidados
prncipalmente con la entrega de efectivo.

La Admumstraadon manga el nesgo de liguder manemendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los Oujos efectivos reales; en ol ann 2019, el
indice de liquidez fue de 10,03; lo cual indica que la Compania tiene actualmente
capacidad para responder a sus obligaciones de coro plazo mediante el uso de sus
recursos correntes. En oras palabras, por cada dalar de deuda L Compariia puede
cubrnr ls torahidad con sus activos cormentes v tendeia un remanente de USDS 903,

# Riesgo de Crédito

Il nesgo de credno es el nespo de perdida financicra que enfrenm la Compania st un
cliente o contraparte én un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, § se ongina pancipalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxmma de lo Compania ol nesgo de credito a In fecha del esiado de
situacion financiers e como sigue:

[ Expresado en Ddlares)
2018 2019

Cuentas por cobrur 127.307 194,237

’Eq IE +I

La Compadia gestiona su capital para asepurar su capacidad de continuar como
empress en marcha mientias que maxmmizan el rendimiento a sus soctos a tmves de ln
optinizacton de los saldos de deuds v patamonio.

Las relaciones de pasvos con el patomonio v con acavos, indican que la Companaia
mantiene un bajo nivel de pasivos, puesto que, dl 31 de diciembre de 2019, ¢l 3.83% de
los activos se encuentran financados con fondos de los proveedores.
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Riesgos de calidad de productos y servicio

La Compania se ve expuests 4 un nespe bajo, debido 4 que cuenta con sistemas de
peston de calidad (no cervheados) onenados a la sanstaccion del cliente por medio de
In entrega del producto v servicio en condictones ndeeuailas.

- Ri ional

El nespo operacional se refiere a la perdida porencudl por deficiencias en los contrales
intermos de la Compania, lo cual onging errores en el procesamiento y almacenamiento
de mfommacion, asi como por resolucones admmstratvas vy judiciales adversas. La
administracion del nespo operacional en la Compafia tene como abjetiva que los
eontoles requendos esten identificados, evaluados v alineados con ln estrarepia de
niesgos establecida

19. ASFEI;TGS REE.EVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v

\ noviembre del 2019 | deuda publica de Ecuador ascendio a USD § 36,780
mifllones de dalares equivalentes al 32,03% del PIB ¢ esta sipue en aumento debido
a que el gobiemo contintia con ¢l mismo sistema soctoeconomico de su predecesar.

A micios del ano 2020 &l precio del perrdlen ecuatomano aleanzo €l precio de USD
$ 61.72 el cual es mavor al precio establecido en el Presupuesio Generil del Estado,
razom por [ cual en caso de mantenerse la tendencia, significada que ¢l Estado
contarin con mis recursos pue enfrentar el deficin fiscal que aleaneza el 4% del PIB.

Por una tnica vez, se establece la reduccidn del dicz par ciento (10%0) del mpuesio
a la renta a pagar del epercicio fiscal 2009, para los contribuventes domuciliados a
septiembee de 2019 en las peovincas de Carchi, lmbabura, Bolivar, Chimboraze,
Tungurahua, Compax, Canar, Azuay v Leya cuva acovidad economica panapal sea
In agricols, ganadera, apromwndustrial v/o tunsmo afectadas por los graves incidentes
derivados de la paralizaciion que provocd la declaratona de estado de excepeidn. El
Reglamento de Apbcacion o la Ley de Regimen Trbuano Interno esmblecera los
requisitns § condiciones patca la apheacion de esta teduccian.

La ereaciin de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo pobierno en mateda
faboral. Las dlomas cifras del Instouo Nacional de Estadisticas ¢ Censos (INEC),
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muecsted una baja de (09 punos porcentuales de la masa de desempleo entre
diciembre del 2018 v el mismo mes del 2019,

v El salario bisico untficade (SBU que regir en el Fcuador para el 2020 es de USD
400, Tiste monto representn un meremente de cuatto dilares tespecto’ al salari
vigente en ¢l 209,

¥ Sobre ¢l deéficit fiscal, el gobierno afirma gue éste fue 4043 millones de dolares (4%
del PIB) en 2019, v estima que sera de 3.384 millones en 2020,

¥ Debido a la recesion economica sufrida por Ecuador en ol mes de Ocrubre, se
estumo una perdida para el Pas de 821,68 millones, estan perdidas signiticaron un
impacto negative de 0,13 en la prevision del PIB a precios constantes para 2019,

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N® 111 Ley
Orpanica De Shnpﬁﬁcanﬁn v Progreswvidad Tabutana, con la cual se ceformo vaoas leves,
entre las prncipales se encuentran las siguientes

Reformas Lev de Répimen Trihutario Interno

o Art B L de la Ley Organien De Simplificaciin ¢ Progreswvidad Tributasia csublece:
las provisioncs efectundas parn atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido unhzadas como gaso deducible conforme lo dispuestn
e estn Lev v que no se havan efecuivamente pagado a favor de los beneficiarios de
tl prowisidn. Bl Reglimento a la Ley esmblecers s condiciones paca el
traamiento de este ingreso,”

¢  Elimmacion del anticipo obligatone de Impuesto 0 I Renta, este podea
anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesio a la renta
cmsado del ejercion fiscal anterior, menos |as retenciones en by fuene efecmadas
ert dicho gjercicio fseal

o  Las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que hayan generado
mgresos gravados ypeales o supenores a LSS 1,000,000.00 {un millon de dolares
de los Estados Unidos de America) en el ejermcio fiscal 2018, pagirin una
contribucion anica v temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, ¢n
base a la mbla determunada por el SR Estw contnbucion no podea ser urilizada
como crédito tribwimnng, ni eomo gasto  dedueible para la determinacion v
liquidacion de otms mbutos durante los anes 2020, 2021 y 2022
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El credito mbuano generadn por ¢l Impuesio al Valor Agregado (IVA), sali
podra ser usado hasta cinco (3) atos contados desde 1s fecha de exigibilidad de Ia

declaracion.

La tanifa de Impuesto a la Renta para las sociedades que tengan la condicion de
micr ¥ pequenas empresas, asi como aquellas que tengan condicion  de
exportadores habituales, tendrin unas rebaja de ves (3) puntos porcenmuales en la
narifa de impuesto a la renta.

Para expormdores habimuales, esta mnfa se apbeard swempre que en el
correspordiente ejercicio fiscal se mantenga o incremenie el empleo.

Sepun el At 41 de ln Ley Ogniea De Simplificacion v Progresividad Tabutana,
se sustituyen el numeral 3, 5,6, 78, 13 referente a las Exenciones.

Il Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCL9-
00000063, actualizo los rangos de las tblas esablecidas pam hiquidar ¢l Impuesto a la
Renm de las personas naturales, sucesiwomes mdivisas, incrementos patnmomiales
provenientes de herencins, legados, donaciones, hallizgos ¢ wodo opo de acto o
contrato por el cual se adquess o domme a tlo gratito de bienes y derechos pam
el penodo fiscal 2020,

ANO 2020

En dilares
Fraccion Impuesto s la % Impuesto

Basica Bxceac Hasta Fraccion Basica|Fraceidn Em’:udemu
{ 11315300 L ™

1131541 1441600 1] 5
14416000 1B LE, 00 155 10%:
18.018,01 21.639,00 315 1245
21,639,100 43268 (1 050 13%%
4326801 6488700 4.104 ks
G4.887 01 Bl 313,000 231K =2
B3l 3,001 L 15.338,00 13.925% 30
115,338,001 Fon adebante 22572 55%
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Para la liguidacion del Impuesto a ls Renta por mcrementos patamoniales provenientes de
herencias, legados, dunaciones, hallazgos v wodo upo de acwo o comtrto por el cual sc
adquiern el dominio s tdiulo ganito, de bienes v derechos, <o utilizacd Iy siguiente tabla:

ANO 2020
En ddlares
Bradcida Impuesto ‘mhrt % I.mpuemr sobre
Bisica Exceso hasta fa fraccidn Ia fraccidn
hisica excedenic
i 72.000,00 [} Oy
=2.000,01 |44, 180,00 1] 5%
144, 180,01 28836100 La6l5 0%
JHE. 301,01 432,371,000 18,023 5%
432,571,010 5777200 39.654 20™h
57T6.772,01 THL952,00 LR 404 25%
*gu,u 52,01 2651 13,00 104,539 T
R65.115,00 En adelante 147787 35%

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision del informe de auditora (mayo del
2020 no se produjeron eventos, que, en |n opmmon de la Direecion de [n compania, pudieran
tener un efecto symificative en los estados fnancieros, s importante sefalar la situacion
eritica gue se encuentma atrvesando el pais ¢ el mundo v por el misme hecho 2 bn de
controlar la panderua mundial del Coronavirus, a partie del 10 de mareo del 2020, ¢l Gobiermnao
Nacional emitit algunos Deeretos Ejecutivos para conteolar v disminugr In movibdad humana
en el terrtono ccuatomano v eviiar o contago masvo del virs; dichas medidas ncluveron Ia
declaratona del estado de exeepeion por calamidad publica, toques de quida, suspension de
clases en todos los niveles, la lmitaciion del derecho a la libertad de winsito en el Ecuador,
suspension del trabajo presencul, restmeciom de vuelos macionales € inemaconales, de
arculacion del transporte interprovincial ¥ de automdviles privados, cierre de restaurantes,
cadenas gapidas de alimentos, cancelacin de eventos publicos v prvados masivos, etc

Estos factores han penerado una contracoiin importante en ¢l desarmollo normal de las
sctadades comercales, productivas, cconomicas del pais v de la Compania, ocasionando que
sus acmviadades sean cerradas o lomadas, cuvos efectos, al momento, no ha o posible
cusntificar; sin embargo, es posible gue tenga repercusion en Jos estados fnancieros futuros

de la comparia.
—FIN-



