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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
- A los miembros de la Junta Directiva
y accionistas de
-
- Cerveceria Andina S.A.
I i,
- e T e T
tho 27 de febrero del 2004 T —
- \\% 4.«4"‘“. ’m!l\
1. Hémos auditado fos balances generales ;\djuntos de Cerveéerfa Andina S.A. al.31 de diciembre d%!
-~ 2003 y 2002 y los correspondlientes estados de resultadgs de cambios€n el patrimonio y de flujos*, \
- de efectivo por los afios terminados en es ¢ fechas. Estgs estados fi ndncieros son respons\a‘bllldad de °

la Admmnstr%‘ca@p de la Compafila. Nuestra responsgi)llndad es ;&presar una opinién sowbre estes—

esitados financieros basados en nuestras auditorfas. ; ;
2. Nuese'as auditorfas fueron efectuaoas de acuerdo cOn las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea\dlsenada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados ﬁné”muengs no contienen exposiciones erroneas o me%actas de carécter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de Pruebas, de la ewderglcua que soporta las cantidades y
-revelacienes presentadas en los estados fi naﬁcneros incluye también la evaluacién de los pmz]c:plos

| de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Admmnstracnén, jasi como-...,

suna evalua\:lén de la presentacubn general gf'le los estados fi nancnétos Consideramos q;ae nuestras f

‘audltonas prcveen una base razonable para lexpresar unaopmuén “a\

,/’

N

3. En “nuestra opnmén Ios estados fmancueros arriba menc%nados presentan razonablemente, én
todos-los aspectos importantes, lgﬁltuaaén financiera de-.Cerveceria Andina S.A. al 37 de
diciembre de!.2003 y 2002 y les-résultados de sus operaciones, jos: cambios en su patnmo'm
flujos de efectivo por los afios terminados en esas f nformidadcon princi de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

cleewaTerlo /le,Caa M Tr/le

No. de Registro en Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia Socio
de Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 21730
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CERVECERIA
ANDINA S A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

{Expresados en miles de d6lares estadounidenses)

Referencia Raferencia
aNotas 2003 2002 8 Notas
Activo Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 1,315 1,564 Documentosy cuentas por pagar
Inversones temporales 4 -3,054 24 Proveedores 7
Compafiias relacionadas 15
Documentosy tuentas por cobrar impuastos por pagar 8
Comercisles 769 825 Accionistas
Compafiias relacionadas 15 9,297 8,332 Otros 10
Otros 841 328
10,707 10,583 Total del pasvo coriente
Inventarios 5 2,733 3.441 PASVO A LARGO PLAZO 10
Total del activo corriente 17.809 15,612 PATRIMONIO (Véas: estados adjuntos)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, mencs
depreciacién acumulada ] 4,022 2,076
OTROSACTIVOS S - 38
,M"""Va ,v”""ww
e —ﬂ-\vr it P
-
21,831 17,724 Total del pagvo imonio
Total del 51l P : patim
,f "\ s
f Mfw‘wm—ex licativas anexas 1 a Ason parte integrante de}sis egfados financieros ..oomosan,
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N Dr. Edgardo Baez C.P.A. VReofe Pereira
K e ..
% - Gerente General Contador
&’« f
\ {
\, i
\\\ i
S %
- — H
E‘%
%

s,

- i

2,308

12,823

AT
et o

21,831
rra—

Ty
o

5,922
2,485

8,317

17,624
e ]




\

- ' CERVECERIA
ANDINA S.A.
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Dr. Edgardo Baez
Gerente General

C.P.A. Vicente}ereira
Contador

L
ESTADOS DE RESULTADOS
- ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
- (Expresados en miles de délares estadounidenses)
- Referencia
a Notas 2003 2002
- Ventasnetas ... \ M34 024 29,957
Co'wa"e productosvendlacﬁ T (9,388) ( 7,857)
_— !,f" ”"\ " - ol
/ Utiidad bruta / 24,628 2:;1 00
-~ ,:z / - “ %'i 1"/ o S \‘x
g Gagtos operativos: Y 4 / / \&\ Y
"\ a( De acminigtracion [ SR ;‘f / ( 4,451 \ ( 5,072
- \  Deventas—. ( 3811) ~{ 3,076)
Depreoacmn T ] 6 ( 337) ( 305
- . | ((8588) ( 8,453
’ bm!gad en operauén ™~ § 16,029 13,647
~ A z
~ Otrosi mgesos nefos-— \ | 1 707 419
" Utilidad antes de Ia pa‘tmgpaclon de Ips tr&q‘?om \ [
| en %as utilidades e impuesto a la renté 5, 16,736 / 14,066
~ i j Y N, /
\ \ AN / /
f‘ — \ Pamclpaéién Qewlost:znéjador%en Iaa utilidades \ . ( szsfo) ( 2;40)
-~ “impuesio a la renta e _ 10 (3578 (“a009
P~ T R — '""’”NMM o . o
’ Utilidad neta del aho 10.648 8,947
~
~ Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estadgs financieros
p
h ‘ -
ﬁ
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CERVECERIA
ANDINA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Referencia  Capital Reserva Reserva Resultados
aNotas socia legal de capital acumulados Total
Sddos a 1 de enero del 2002 3,000 826 270 2,895 6,990
Resoluciones de la Jinta de Accionidas
del 12 de marzo del 2002:
Aumento de capital 12 1500 ( 219) ( 270) ( 1,010) 1
Apropiacién de reserva Legal 636 ( 636) -
Pago de dividendos 16 ( 6621) ( 6621)
Utilidad neta del afio 8,947 8,947
Sddos al 31 de diciembre del 2002 4,500 1,242 - 3,575 9317
Resoluciones de la lunta de Acclonidas
del 13 de marzo del 2003:
Apropiacién de reserva Legal del afio 2002 895 ( 895) -
Pago de dividendos 16 ( 7.142) ( 7142)
Utilidad neta def afio e 10648 10,648
et o T M"“‘“’%M“ - B — —
Sddosd 31 de ditiembre del 2003 N 4,500 2,137 - 6186 12,823 -,
S g "\‘ i’ﬂ#
,f . Aas.notas ¢ explkatlvas anexas ”& a 18 son parte Integraf;;te de Jos estados financieros
i e e
% ‘\\ M? g ; i %“%‘
}1 . Dr. tdgardo Baez -~ / CPA Vlcente??erelra ‘;M
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CERVECERIA
ANDINA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2003 2002
RAujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio 10,648 8,947
Mas cargos que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién................. 6 337 305
vaiéén para jubilacion pamma! S | 679
e 10985 ~ 9,931
"f:ambios en activosy pasivos o .

‘ ;’ Documentosyy. m@ggr cobrar N s { 183) (- 279)
inventarios” ~\ Y Ve e 708 ( ‘269)
Otros altivos \ gg / 7 "% \
Documsntosy cuentas por pa&gx ! / yd 77 96”3
Pamsdé‘fubulamén patronal e / 10 (48 (183

x\ Hectivo neto prowsc«mf les activndades de operacion | i 12,308 10,167
i {
. / i
Hm de efectivo de las aawmsdes d“&‘mverden | -
Adiciores de propiedades planta y equipo, neta ? g 6 ( 2283 ( 807)
Utilizacion detia momsbn para repa'adon&mayores i g 10 ( 132) (  148)
Eecﬁvo neto utilizado en lasactwndadesde ms)@nsan ( 2415) ( 952)
Rujo de efectivo de las adl\ndades de financiamiento: \ 3 P
Préstanos recuperados (otorgados) a compd'ti{:s relaaonaé\as /29 ( 6622
Aportes'de accionigas en efesﬁvo J | AN / 71
Pago de dividendos. .. N\ S 16 (77.142) ( 6821)
\Bectivo neto utilizado en las actmdadesdaﬁnanuamlemo ( 7,113) ( ;%.242)
o ™.
AunwﬁmMuaén) neto 0 de efectivo y equivalentes de efectivo .. 2,781 ( 4,027
Bectivo y equivaientes de efectivo a inicio del afio 588 5,615
Bectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 4,369 1,588

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

@ J— Q/
Dr. Edgardo Baez C.P.A. Vicente Pereira

Gerente General Contador
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CERVECERIA
ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 10 de junio de 1971 con el objeto de dedicarse a la elaboraci6n,
distribucién y venta de cerveza, asi como de bebidas de malta sin alcohol y otras bebidas para
consumo humano. Sus principales accionistas son Agrilsa, Agricola e Industrial del Litoral S.A.
domiciliada en Ecuador con el 48.68% (cuyo principal accionista con el 93.99% es Latin
Developmem _Corporation — LADCO) y Latin Development Corporation - LADCO domiciliada en
Panamd con el 23.28%. Debido. a ello Cervecerfa Andina S.A., es)ina tompaia extranjera segiin el
Régimen Comin de Tratamiento a\slos Capitales Extranjeros’| previsto en la Decisién 291 de la
Comisi6n del  Acuerdo de Cartagena." La Compaiifa se enpcuentra reglstrada en la Bolsa de V@Eoms

del Ecuadgr I Y /’ —— N

X #

E £ o NM

Cervecerr@ Andina S.A, fqmmﬁwpaxm del Grug,o Empresajlal Bavaria, el cu«! se dedsca
pnnapalmente ala produccnén distribucién y verta de cewe;as y bebidas de malta ¢in.aleohiol y
otras bebidas para tonsumo humano. Por su/parte, Ceryeceria Andina S.A. importa de [as
cdmpanias del grupo la maydiia_de sus materias| primas y ofros insumos para fa produccién. En
consé@wncna fas actividades de fa- Compatiia y Sus resultafjos dependen principalmente de las
vinculaciofies.y. a acuerdos existentes co“ﬁ el resto <€e las companfas del referido grupo econémico.

Wﬁ“‘”‘m \s { §

- “ W"‘x,\ % %‘ %
~NOTA z RESUMEN DE LAS' PRINCIPA?ES POLITICAS CONTABLES e
/ 3 / ]
- p \\ // i
Preparacn@mde los estadog,fmanaeros 7 N\ - /

SEN N . -
t*os estados financieros han sido pl;pd{ados con base e, |as Normas Ecuatorianas de Contam‘i/dad
(NEC).y estén basados en el costo-histérico, modificado emlo que respecta a los saldos Qngmados
hasta el 31de.marzo de!l 2650 (fecha a la cual los registros coﬁtabies fueron convemdos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas & ia NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
miles de délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINICIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

b) Efectivoy equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo, los depésitos en bancos e inversiones de corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos.

¢) Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depdsitos y los intereses devengados al cierre del ejercicio se registran
dentro del rubro Documentos y cuentas por cobrar - Otros.

d) lnventarigsww”“’””\“‘“""“’“‘“"w«w.w,m [
Los ‘inventarios se presentan al costb Mhistérico, calculado pj’i‘/ envases, materias primas, reguestos
Y accesorios, productos en procesoy t“ermmados, utnhza;’do el método del costo promedio para la
/imputaciér”de las salidas de dichos tpventanos Ly’ 'valoracién de-prodiicics. terminados y\en

| proceso se la realiza ut;lnzand? el método del costeo directo, el cugt no incluye fundamentalmenteei
\costo por mano de obra directa- e-indirecta, depreciacion y otrog gastos indirectos de fa icacion. B
‘efecto de este asunto no fue significativo considerando los estadbs financieros en su conjurto.”
"a o, 4
Lasxpérdadas por inventarios “en_mal estado | o no aptés para el consumo, utifizacién o
comercializacién asf como las roturas.de envases y jabas, se ;argan a los resultados del perfodo en
que se prodticen.. | %
MW”‘“\. 1 §
-Elsaldo;del rubro no excede el valor de r}gercado %;le los mver;%tanos o
X ’R % fi WMWM'”‘“"M(
e | Pro mdaHes lanta y equipo'- / 4 ﬁ“« / /
p » P yeq P° / : \ y,

K” i %\ \ /’A
Se muestra al Costo higtrico o valor ajuatado y conver‘tldo a délares“ﬁemacueféa con lo estabieéndo
en, la NEC No. 17, segin correspond5 menos la deprecgaoén acumulada; el monto neto;de las
propnedades planta y equupo no excede su valor de utnhzacnén@coném»ca

P i,

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada ‘de los ¢ e(ementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resuitados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

2
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““por paggr exigible.
\ Las norrF s tributarias wig)rs‘tes estable;éen una i@sa de lmpuesto del 25% defias utlhdadzes

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINICIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Jubilacién patronal y renuncia voluntaria -

Jubilacién patronal:

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los gastos del
ejercicio con base en el método prospectivo.

Renuncia voluntaria:

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado de
la bonificacién por renuncia voluntaria prevista en el contrato colectivo vigente. El monto de esta
prov«s:é/nwes determ hadmagg base en un estudio actuanal pw;a,;:bcado,. por_un profesnonal

mdef:iend:ente g
\ ;/f "”x
?arhcupacni/,;,los_trabajadores en \i»as utilidades - / \\\
S El 15% de la utilidad ;\l}al que la Compania deb reconoc?/;mor concepto participacién
laboral el% Ias utilidades es registrado con cargo a los resultados’del ejercicio en que, se devengz,

con base eri-las. sumas por pagar exigibles. 5; / e
lmpuestos . e H
o z
\’N“m%(‘ é f;
Impue,to a la renta; A\ ! ;

La provnsuén para”“*zmggesto ala renta\%se calcuéa medmnté la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se ca“’rga a los resultados delafio en qué se devenga con base en el |mpuesto
¥

i o,
g 3% E‘x z = e

M.M’

%, gravables. Apartir del ejercicio 2001 digha tasa se regiu]o al 15%si las utnhdades:«éran remvert;das
‘por el contnbuyente La Compafiia caicu icul6 la provision | para impuesto de-tos afios 2003 y 2@02 a

la' mmsa del 25%. e s

ey e

puesto afos.consumos esgecnales - ICE: e e

Venta en envases no retornables - El impuesto es calculado sobre el valor de la factura a su cliente
final (precio ex - fdbrica mas mérgenes de comercializacién el cual es superior al 25% del precio ex -
fabrica), sin considerar el costo del envase.

Venta en envases retornables — El impuesto es calculado sobre el valor de la factura a su cliente final
(precio ex - fabrica mas mérgenes de comercializacién el cual es superior al 25% del precio ex -
fabrica).

3)
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINICIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por
la Compaiifa en todas sus etapas de comercializaci6n a la tarifa del 12% y es calculado en base a los
precios de venta (valor total de la factura a su cliente final), que incluye ICE y demés costos y gastos
imputables al precio.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaci6n del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién”y devaiuacién de las cuentas Capital y Reservas originados.en el proceso de
convérsion de los registros con“tables de sucres a délares eitadoumdenses al 31 de- -marzo del
zeoo

,v ,
/ﬁ.

———
T e

/ EI saldo agreedor de la Ré‘serva de cap%ital podra capsfahzarse en laxparte que e”Xceda las perd'tjas
% acumulacfas al cverre del e}erc;cno, préwa resoluc;én de la Jyﬁta General de Atgomstas E&a

‘‘‘‘‘

39 Accionistas celebrada el.12 de marzo del 2é02 deqdug) capitalizar el saldo acreedor de la

ReSe{va de caputal por US$m.270. Dicho aumn!ento fue aprobado por la Superintendencia de

Compaiifas segiin resolucién No. 02.Q.Q.1).2007/del 31 de rhayo del 2002 e inscrita en el registro

mercantil el 25-de.j junio del 2002. Véa%{‘ estado ée cambios én e} patrimonio.
T \ { %3

°'\
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i* NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUI\'ALENTES [;E EFECf\{VO \\ / -
\ c°mp°5'c'5" _,,,Mw””’i / \x AN e /
\, / . e /

mﬂ‘m ﬂ,fj x\\x 2.003. ) m
Caja e T 779~ 879
Bancos i T 685
Inversiones temporales (1) 3,054 24

4,369 (2) 1,588 (2)
R T—— ]

(1)  Véase Nota 4.

(2) Véase Nota 2 b).

(4)
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o

depésitos a corto plazo.

Composicién:
2003 2002
Banco Santander (Panamd) S.A. (1) 3,054 24
3,054 24

(1) Cowesponde a ceriificados de depbsitos a plazo que generanuninterés del 0.76%
_~{2002:0.58%) anual con vencumnento en enero del 2004 y2003, respectivamente.

/‘j ", ,/) e
T “‘a 7/ — AN
% A et S,
/ NOTA 5- ffNVENTARIOS \ 4 7 e S %
3 g H 5’ d ;)"V ‘\v
§ v KWMMMWM,M wmﬁ f f’f 2 1}
\ Compos;c:éa; / N e
| e / / -
Y MW‘”’M i :f
X S ] 2003 2002
\Q‘M s o, . 5 §
Envases™-. AN g 1,608 1,952
Materias primas .. N, 1 \ 489 913
Repuestos y accesorios x ‘i | 189 209
~Prodictos en proceso N 4 \ 254 / -.201
Productos terminados ] ! "«(\ 193 / 1 53"“:
! S P / \, . — .
N e / \ e 2733 3,441
\\ ; // ‘xﬁ\\% 7,”
- o, e 'ﬂﬂw LAM‘N“& o d
NOTA 6 - PROPIEDABES; PFIANTA Y EQUIPO [ ey
Composicién:

(Véase pégina siguiente)

5)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)
Tasa anual de
2003 2002 %
Edificios 993 314 5
Equipos de computacién 316 204 33.33
Mejoras en terrenos 509 420 10
Maquinarias y equipos 3,178 1,792 10
Muebles y equipos de oficina 376 339 10
Vehiculos 339 369 20
5,711 3,438
menos: e
Deputlacuén “acumulada™-. - (2,387 (27725
/ 3,324 1,313 R
; Aerrenos I \ 3 131 -
/ Obras en curso T /567 632 -\
| / 3 1 7 .
: 3 : /4,022 2,076 AN \
i x%‘ S ==7£=== ff’ e n
‘Movimiento: e / f
N\_L‘ %TW%‘%\ . g :
L N\ g i 2003 2002
R N\ « i
Saldos al 1 de eﬁéi‘bw%w \\ i E 2,076 1,574
__Adiciones netas %\K \ 1 i 2,283 (1) 807
Depreéiacién del afo ! ! Y (337 ] (3095
f_e ; i“ 'z:x J}z 7
h Saldos ai‘Q1 de diciembre y, ] 4,022, 2,07;
"x\ MMM\ R - ‘\5 ’m P /,:’ Vi

\v\(w'!) Incluye prmcnpalmente i) la c 69:{r>truccu5n de la planta de tratamnento y envasado dgv‘agua
" por US$m.260, ii) la adquusnc«. de transportadores: de jabas por US$m.582 y m) Iart:ompra
de-inspectores de botg!las”vacias por US$m.300. . o

g i
s oo

NOTA 7 - PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pédgina siguiente)

(6)
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NOTA 7 - PROVEEDORES
- {Continuacién)
- 2003 2002
- -
McCann Erickson Ecuador 25 197
- Alpha Export Services Inc. m .59
Cariba 29 55
~ Induvallas 7 43
—~ Supermercados La Favorita Cia. Ltda. 23 40
Empresa Eléctrica Quito - 54 39
o~ Plasticos Panamericanos S.A. - 37
PN Apple Publicidad - 21
o Nueva Emisora Central €fa..Ltda. 4 o
’ Ruéﬁfﬁa CA. . 317 21
-~ Aﬁdma Ecuatoriana de Publicidad " N, ”' 3 «(% 19
~ /Manrique & Aseciados.Cla. Ltda. \"x 7 - N1
' / Petroleuny’ Aviation & Serwges \ / e il 19
~  Segundo Salazar y ! / / - N 10,
“ | Otros meniores — / / 176 % 420
”~ k o, - 3 ; i..
N\ e ; / 474 1,004
r\ ‘yx\ = W«.m‘“"% i g
~ T R | 3
‘ NOTA 8 - IMPLIESTOS POR PAGAR % !
~ T 3 { ¢
. mposicién: “ ﬂ \ !

; - -CQ-”- .p@%;ﬂén . \% % %1‘ 1 ;‘MM'”’WMMW
~ \ \ / é \ m 2002/ /
~ o~ ! N / / \ \m
i \ e o / N, M

impuesto ala renta iy / N\ Tt 907 182
~ Impgesto a los consumos especiales (3)” AN 1,859 p 3’ 765

Impiiesto al valor agregado "~ T 421 7 489
m Retencionésen-la-fuente " R _.-89" 42
~ 3,267 2,478
~

(1)  Corresponde a la provisién para impuesto a la renta del afo 2003 y 2002 que asciende a
~ US$m.3,578 (2002:US$m.3,009), neta de: i) US$m.2,314 (2002:US$m.2,511) en concepto
' de anticipos de impuesto a la renta y, ii) US$m.357 (2002:US$m.316) de retenciones de
~ impuesto a la renta en la fuente realizadas a la Compafiia durante los afios 2003 y 2002,
~ respectivamente.
P
~
3
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NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR
(Continuacién)

(2) Incluye provisiones por aproximadamente US$m.549 (2002:US$m.495) en concepto de
impuestos no percibidos ni cancelados al Servicio de Rentas Internas por efectos de
modificaciones en la tarifa del impuesto a los consumos especiales establecido por la Ley de
Régimen Tributario Interno, de las cuales aproximadamente US$m.438 (2002:US$m.385)
corresponden a intereses de mora tributaria.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

o

———

Al 31,.d¢ d|C|embre del 2003 y~2002, la Compaidifa tenia pe dientes de resolucion- -reclamos
presentados al Servicio de Rentaszbwgemas por concepto ;ﬂe/g?osas por cargos adicionale: por
mnpuesto a fa renta, retenciones en la fyente, impuesto /—. fos consumos especiales e ampueztﬁ\gl
}falor agregaﬂo por el quwalente a, US$m.78, que no incluye—ios intereses y multas
;orrespond" entes, establecidas por los amos 1989 a 1996, ni postbles efectos de c%versnén de’,
sucres a dblares estadoumdensesm«l:a«admnmstracuén,’basada en /ei criterio de sus asesoies legalesw,z.
cpnsndera que tak&glosas serén resueltas favorab|eménte, por lo ‘que no ha constituido pﬁifomsuones
pafa cubrir esta contmgeﬁcm !

4'
x Mwm g

A la fecha de emisién de estos estad{.xs fmancneros, la Compaiifa ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias hasta el afio 1 996, Los anog 2000 a 20@3 inclusive ain estén su;etos auna

o,

posible fiscalizacién, .. | {

3 i
iy N\ i \ \ o
; Restnccu)nes sobre remesas de dwudendogs - \ %’% /T
% / ; %% a" f 2’

De acuerdo‘mgn la Deccsu‘ﬁ 291 de las Comisién &el Acuerdo® de Cartagena, toda mversnér«

éxtranjera, subregional © neutra, tiene derecho a trans:enr librementé-sus-utitidades al exterigr.
Dl\éh@ remesa se podrd efectuar una vez que se h‘aya pagado el impuesto a Ia rrunta
correspmdlente S

™ . >

w . o
T o

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

{Véase pégina siguiente)

(8
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NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacién)
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utifizaciones final
Aio 2003
Beneficios sociales 93 534 ( 585) 42 (1)
Participacién de los trabajadores en las utilidades 1,770 2,510 € 2,087) 2,193 (1)
Impuesto a la renta 182 3,578 ( 2,853) 907 (2)
Pasivo a largo plazo
Jubilacién patronal 2,353 ( 44) 2,309 (4)
Provisién para reparaciones mayores 132 - ( 132) - (3
Afo 2002
Beneficios sociales 9 519 ( 517) 93 (1)
Parhcupacuéndm 108 trabdjadores-en las utilidades 1,479 2110 b 1,819) 1,770 (1)
Impu?to a la renta ‘*\.& 1,081 009 ( 3,908).. 182 (2)
Pasm largo plazo . - I
AN e R
ffubllacoén patronal. .. \ 1857/ 679 183) 2,553 (@)
/Provisién pam Teparaciones maynres % 277 / - T 145) 132 (3
3 ii / // & ‘:‘g
Y kY
ta? por pagar f)tros .

"w.

Véase Nota 8 (1) i

i
M Se mduyen en el rubro Dgcume«ntas y cuen
(

“ «-AEV

‘,\‘

H
i

i
i
f
é

(3) C"crrespondla a una prov:suén establecuda por la C(bmpama en el afio 2001 para la

realizacién_de reparaciones a re@hzarse en 5 afos. | Sin embargo por decisién de la
Administracién, éstanrovnsnon fue uinhzada eb su totahdad hasta el afio 2003.

voluntaria, véase Nota 2

V\\
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N@TA 11 - JUBILACION PATRONAI.;
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! (4) lnci\gle US$m.1,295 (2@02 US$m 1,829) He provns:éﬁg para bomﬁcacuén pc&r renuhcaa?

Ve
/

=

El saldo detap provisidén para ]u“bliacnon patronal al 31 de diciembre- del 2003 y 2002 forresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se
encontraban prestando servicios a la Compafifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% (2002: 4%) para la determinaci6n del
valor actual de la reserva matemitica.
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2003 y 2002 comprende
4,276,816 de acciones ordinarias y 223,184 de acciones preferentes de valor nominal de US$1

cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 12 de marzo del 2002 aprobé incrementar el capital en
US$m.1,500 mediante la capitalizacién de reservas y resultados acumulados por US$m.1,499 y
Este aumento de

aportes en efectivo para cubrir fracciones menores a un délar por US$m.1.

capital se concret6 durante el afio 2002.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién_ Vvigente, la Compafifa debe apropiar-por io menes.el 10% de la
utdﬁdad neta del afio a una reserv. Iegal hasta que el saldo-dé dicha reserva alcance el 50% del
ﬂp:tal suscrito. La reserva legal no estd disponible para q;sinbucmn de dividendos, pero puéede ser

capltallzadwm”leadd para absorber

P

E. n finalidades de presentaaén los estados fi inancieros po

P——————

\

Activo

lnversnonqtemporales

x.\ Comerciales

Companfas relacionadas

Otros e,

Pasivo

‘3

,,»"’

e

oot

NOTA 14 RECLASIFICACIONES . DE
4 REGISTROS GQNTABLES

Documentos ¥-cuentas por-cobrar

Documentos y cuentas por pagar

Proveedores

Compaiifas relacionadas

Accionistas
Otros

Pasivo a largo plazo

|

\

érd idas.
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LOS ESTADOS FINANCIEROS RESI’EC"!'O A I.QS

r 2l afio 2003 y 2002 dan efectos a las
sngu“iantes reclasnf caciones no efectba\?as en los libros de la C mpafifa a esa fecha:

§
i Segun estados

xSegun regjstros (
i contables i financieros therencias
2003 % 2 3803 2002 zoes ‘*'-@02
\ ;
12,351 9,350 3,054 24 (9297) (932é>
[.f'e \ \\\N““M N e o
/769 1043 769 925 - (/ 118)
- 16 ™. 9,297 9,332 9,297 79,316
958 208 641 326 ( 317) 118
14,078 10,617 13,761 18,687 317) ( 10)
SENNEEERTEEE  BEREECTTEIE L ]
760 1,259 474 1,004 ( 286) ( 255)
360 437 609 550 249 113
. 27 37 27 37 -
2,629 1,863 2,312 1,863 ( 317) .
2,309 2,353 2,309 2,485 - 132
6,058 5,939 5,741 5929 {( 317) ( 10)
o — R ——— ] - — A — ]} E ———— & ]
(10)




)

)

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2003 y 2002
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a

_—
las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa.
- 2003 2002
~ Ventas
' Compaiiia de Cervezas Nacionales C.A.
Cerveza, malta y agua 78 236
~ Materias primas y materiales 104 13
182 249
~ Compras de inventario y otros
o~ Compaiifa de Cervezas Nacmnales CA.
- Cerveza a y-mattae S R P 488 792
Matefia prima y matenales T P 2,145 1,444
c }ﬁumanas y equipos ™~ e 923 -
/Malterfas de Colombia S.A. “ v
~ / Malta i / . 344 2, 297
{ Bavaria S.A. N 4 x s P T
~ | Cervezaly malta \ \ / yd 150" 814"
| Materiales SO / / 2,074 29”9ij
~ Y Maquinarias-.. / / 89
' Cerveceria Leona SiA—. - / /
\Cerveza y malta - 4 850 -
~ lm“p;esora del Sur S.A, M"«N 5
-~ Etiquetas ™\ ! | 192 145
R \ ! | 8,255 5,791
PS Costo de ventas Y o
_Compania Ecuatoriana de Makas y Cervezas S A.- CEDMYC { .
B AlqunFer de bodegas \ i 4 | - Fo, 22
~ \ j | \ 237
t  Gastos admgmstratwos i A )
o~ ' Bavaria S.A). A / \ N Zwi 192
*_Comparifa de Cervezss Nacuonales CA. (3} \\, 317 192
~ “Servie S.A. (3) N 1,402 14252
Peﬁqeum Aviation and Services S.A, S 182 15
~ — S 20197 1,651
Otros ingresos, netos T
~ Latin Development Corporation - LADCO (1) 3N 125
~ Patrimonio
Dividendos pagados en efectivo:
- Agrilsa, Agricola e Industrial del Litoral S.A. 3,474 3,232
Latin Development Corporation - LADCO 1,662 1,541
~ Servie S.A. 40 -
Manca S.A. - 37
~ 5,176 4,810
o —
A
~
r 11
~
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003 2002
Documentos y cuentas por cobrar
Latin Development Corporation - LADCO (1) 9,297 9,326
FundacnéthMMauQ iirg&Dommgo B - 6
T 9,297 “~._ 9,332
o - 3 ém
J.}.Q.cum.emoa_y_cuemas.mc_pagar (2‘)\ Ve N
" Bavaria S.A, (3} / e, 280 59
[ Compaiiia de Cervezas Nacionales C ?ve / s 323 296
¢ Compaiiia Ecuatoriana d Maltas y Cervezas S A.-XCEDMYC / - 2.
§ Impresoragel Sur S.A. e / / 6.\ .64
X Servie S.A. (3™ — : 5 - 129
. - NMR ; 609 550

(1 Correstden a préstamos otorga,gos a este accionista; para financiar capital de trabajo con
vencimiento hasta | junio del 2004 y, 2003, r@specnvamegwte, que devengan una tasa de interés

=

E’@ @ Co\s{?sponde a saldosyg'\dlentes dg pago POY\”Ompras de' materia prima y matgﬁales dtrectoes
A - { \ \%”w L '!
N3)  Vease Net 17— / w\ e y

\ p
Exéé’p&q\gor lo mencionado en el ﬂmeral (1) anterior, los sala@gpor cobrar y por pagar a ebmpanias
relacionadas-y-accionistas-no devengan intereses y no tienen plazos-definidos.de-cobro y/o pago,

. pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

NOTA 16 - DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2003 y 2002, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades
a accionistas de la Compaiifa, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia:

(Véase péagina siguiente)

(12)
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- NOTA 16 - DIVIDENDOS PAGADOS
{Continuacién)
)
2003 2002
N
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 2,658 1,227
Dividendos anticipados sobre utilidades del presente afio 4,484 5,394
7,142 6,621
e e —_—=
NOTA 17 - CONTRATOS SUSCRITOS
) Contratos de asistencia técnica suscritos con BavariaSA.y CCN-
M@Jlante los contratos suscritos el . de diciembre de 1998 vl 29 de julio de 1999, Ias co‘m afifas
rélacionadas Bavaria S.A. y CCN, respz*ctlvamente, se o/t;,l-'gan a proporcionar a Cervecerfa Andina
SA. servi )’: s'de asesoria-técnica en las dreas de produccnon y mercadeo: Como compensacnén
| Cervecerfa Andina S.A. cancela la suma gquuvalente 2 {0.7% sobrgéi precio neto de- Jas ventas que
reahce estﬁ dhima de los productos que se elaboran y mercade§ﬁ en base a la asesorfa técnica. Ei
‘plazo de durac;é& de estos contratos es de 5 afios a; partlr dela ziecha de suscnpcnén de ios-mismos.
El 21 de diciembre “'de!#&?3 Cerveceria Andmé S.A. y Bavaria S.A. convinieron renovar este
contrato en las mismas condiciones pactadas enel éontrato ong“ inal.
En el 2003 “ta.Compaiifa reconocio, coa | cargo a resultados dil afo, US$m.435 (2002:US$m.384)
por este concepto“““’?nclmdo en el rubro X{astos a mmlstratwd»s en el Estado de resultados. Véase
Nota 15 x\ o,
. Foo
J a‘ j a9 V”"’m..,)
i) | Contratoxde servicios admamsiratwos susi:nto con “§ervne S.A. -, / /
; Y )

\ N ;
Y
‘Mediante esté"con trate-suscrito el 18 de:’ agosto de 1§98 la compa”ﬁsa relagmmﬂa Servie S Py
o’qhga a proporcmnar a Cerveceria Andma S.A. servncuo& admmlstratwos tales como: servncms de

7

e
w

compensacvén Cerveceria Andma S.A. acepta cancelar dlChOS Servicios en “base a plamllas
mensuales en las que se liquidardn los servicios por trabajos realizados y por el tiempo efectivo
empleado en la prestacién de los mismos. El plazo de duracién de este contrato es de 5 afios a
partir de la fecha de suscripcién del mismo. El 18 de agosto del 2003, las partes convinieron
renovar este contrato en las mismas condiciones pactadas en el contrato original.

En el 2003 la Compafia reconoci6, con cargo a resultados del afo US$m.1,402

(2002:US$m.1,252), por este concepto incluido en el rubro Gastos administrativos en el Estado de
resultados. Véase Nota 15.

(13)
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision de estos estados financieros (27 de febrero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.
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