OL1J ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U S. dolares)

INFORMACION GENERAL

La compafiia OLLI ECUUADOR CTA. LTDA. se constituyd como compafiia limitada mediante
escritura pablica de fecha siete de noviembre de dos mil tres. Tiene como abjeto el cultivo,
propagacion, explotacidn, compra, venta, importacion y exportacion de todo tipo de plantas,
semillas y flores, asi como la actividad floricola en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2
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Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Ddlar de !os Estados
Unidos de América (U.S. déblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepio por ciertas propiedades e instrumentos financieros gque son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es direciamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 1a Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacibén de estos estados financieros.

Efectiva y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inverstones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Invemtarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.
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2.7

Propiedades y equipas

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconacimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada v el
importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones v
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas sitiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A coatinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vidamﬁtil
en afios
Edificios e instalaciones 20-53
Vehiculos 5
Herramienta agricola 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Mucbles y enseres 10
Equipo de comunicacién 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados. En caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, 1a Compaiiia
evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula ¢l importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determiné deterioro de los activos tangibles.
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2.9

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacidn - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en gue el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios e
determinado utilizando €l Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se
refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en ofro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones
reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias
acumutadas y no sera reclasificada al resultado del pericdo. El costo de servicios pasados
se reconoce en resultados en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se
calcula al aplicar 1a tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto
pasivo o activo. Los costes por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

+  (Gasto o ingreso por intereses neto; y
- Nuevas mediciones.

La Compaiiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reduccion de ganancias y
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de sitnacidon financiera
representa ¢l déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiiia,
Cualquier superdvit resuliante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficic econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en
las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restracturacion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La wiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconpee sobre las diferencias temporanias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconecimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros actives y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria} ni la contable.
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2.12

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se inferme v se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere 1a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por itmpucstos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales que
se espera scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo 5i tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frentc a la
misma antoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corvientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesteo también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Benefivios a empleados

EBeneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan mnediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de Iz Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transtieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.



La Compaiiia como arrendatario - 1.0s arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente 2l arrendarmiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Iz contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar,

Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base
al grado de realizacion de la transaccion, y siempre v cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Venta de bienes - Se reconocen cuanda la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por ncurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion,

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de
forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

215 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y 1a Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos fingncieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emnisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

217 Activos financieros - Todas las compras o ventas repulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
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de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requicran la enirega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en

su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de
los activos financieros.

Clasificacion de los activas financieros
Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demés activos financieros se miden posteriormentc a su valor
razonable con cambios en resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Defiricion de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica
que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios
gencralmente no son recuperables:

Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningiin tipo de garantia en poder de Ia Compafiia).

Politica de castigos

La Compaifia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista
de recuperacion, por gjemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha
entrado en un proceso de quiebra, o en ¢l caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando
los saldos tienien mas de dos afios vencidos, 1o que ocurra antes. Los activos {inancieros
dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafifa, teniendo en cuenta el asesoramiento
legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incurnplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La gvaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacion
prospectiva como se describid anteriormente.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resuitados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables.
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Baja en cuenta de los activos financieros - L.a Compafiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contracmales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transficre de manera sustancial los Tiesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

2.18 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacién como denda o patrimonip - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos. .
Pasivoes financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resuttados u ‘otros pasivos financieros’,

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NTIF requiere que la
Administracién realice ciertas estitnaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los caales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciém, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, sc analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa recuperabilidad de la unidad
gencradora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupetable incrementando el valor
del activo con abong a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
1o haberse reconocidoe la pérdida por deteriero.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
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determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio ¢n los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaitia para realizar el calculo acmarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es 1a tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, 1a cual se determina utilizando
como refencia los rendimientos del mercado, al ciemre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimaciin de vidas vitiles de Planta y equipo - La estimacién de las vidas itiles y ¢l valor
residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.6,

Impuesto a la renta diferide - La Compatfiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas [as diferencias entre €l valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos sg revertiran en el futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera
de ia siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
Bancos 7.665 1.353
Total 7.665 1.353

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Compafiias relacionadas 645.020 531,381
Clientes locales 52.767 47.187
Provision cuentas incobrables (9.616) (4.893)
Total 688.171 573.675

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente,

La Compaftia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual

a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos en adicion a lo establecido
en la Ley de Régimen Tributario Intetno.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:
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Diciembre 31,

2019 2018
Materiales de mantenimiento 6.045 6.919
Fertilizantes 3411 3.581
Quimicos 4.327 2.695
Materiales de empaque 2.205 3.528
Otros 740 1,235
Total 16.728 17.958
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Costo:
Terrenos 219.225 216.225
Edificios e instalaciones 431.601 431.601
Vehiculos 73.108 73.108
Herramienta agricola 45.062 26.076
Equipe Computacidén 27.882 27.632
Muebles y enseres 43 844 30.199
Subtotal costo £40.722 807.841
Depreciacién acumulada (160.574) (142.949
Total neto 630.148 664.892
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Saldo inicial 664.892 201.555
Revalorizacion - 485,954
Adiciones 32.881 -
Depreciacion del afio (17.625) (22.617)
Saldo final 680.148 664.892
ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Plantas 197.865 243.613
Depreciacion plantas {144.665) (146.637)
Total 53.200 96.976
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Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 96.976 6.324
Adiciones 46.466
Valuacion (80.170) 90978
Bajas {12.044) -
Depreciacion del afio 1.972 (326)
Saldo final 53.200 96.976

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Proveedores locales 67.679 63.166
Compaiiias relacionadas 99.860 61.341
Total 167.539 124.507

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.

10. IMPUESTOS

Activos y pasives del afio corriente - Un resumen dg activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 Como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Tmpuesto al valor agregado 23.066 23.069
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 18.073 13.607
Anticipo de impuesto a la reata 14.172 20.036
Total 55310 56.712
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 5 265 7.931
Retenciones en la fuente impuesto a la renta - 103
IVA por pagar 17.089 5721
Total 22.954 13.755

Conciliacion fributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y el pasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Mas:

Diferencias temporales

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

2019 2018
(10.341) (2.371)
19.504 -
17.498 38.650
26.661 36.279
5.865 7.931

- 495

5.865 7.931
64% 65%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

{2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A partir del afio 2019, El
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente

efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Movimiento de la provisién para impuesio a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 7.931 6.453
Provision del aiio 5.865 7.931
Pagos efectuados (7.931) {6.453)
Saldos al fin del afio 5.863 7.931
Saldos del impuesto diferido
Afio 2019 iparioton Rez?anl?)?dn Incremento  |JSIY Saidos al fin
del afio resultados en ¢l afio resultados del afio
Fasivos por impuestos
diferidos en relacicn a:
Propiedad, planta y equipo 78.017 (19.504) 58513
Activos bioldgicos 20.016 - 20.016
Total 98.033 {19.504) 78.529
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Saldos al Recenocido Incremento

Ao 2018 comienzo en los Ir;;?gm del afio en Sa:jd(;s E.]Il fin
del afio resultados ¢ resuliados a0
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Prapiedad, planta y equipo - (2.284) 80.301 78.017
Activos biologicos - 20.016 20.016
Total - (2.284) 100.317 - 98.033

Aspectes tributarios

E{ 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, a continuacidn, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Eliminacion del Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, v serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de délares de los Estados Unidos de
América) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion unica v temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravade hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0.10%
5.000.001 10.006.000 0.15%

10.000.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibies los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no pedrd ser mayor af 300%
con respecto al patrimonio, Tratdndose de otras sociedades o personas naturales, el monto total
de interés neto en operaciones efectiadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participacién laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Dividendos distribuidos

Se crea un nuevo impuesto & la distribucion efectiva de utilidades. Segin esta norma se
considerard ingreso gravado a los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
personas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido y se aplicard la
retencion del 25% sobre dicho ingrese. En efecto esto implica ¢l pago de un impuesio
equivalente al 10% de los dividendos cfectivamente distribuidos.

No aplicara este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de inversién con
clausula de estabilidad.
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En el caso de que las sociedades mcumplan con el deber de reportar la composicion societaria,
s¢ debera efectuar la retencion del 35%.

Por oira parte, se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos
fiscales estardn exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en
¢l Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos.

No se podra tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la sociedad que distribuye
los dividendos.

Ingresos

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones cfectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provisién. El reglamento de esta ley establecera las condiciones para el tratamiento de
este ingreso.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$3 millones, estdn obligados a presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, si ¢l monto supera los US$15 millones se deberd presentar un estudio
de Precios de Transferencia quc determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, las operaciones de la Compaiiia
no superaron €l importe requerido para efectuar el estudio de precios de transferencia.

11. OBLIGACTONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios sociales 6.429 1.224
IESS por pagar 27.360 5.959
Participacion trabajadores ' 1.617 -
Total 35.406 7.183

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Jubilacion patronal 16.971 16.971
Desahucio 6.138 8.052
Total 23.109 25.023
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13.

Jubilacion patronal - De acucrdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De
acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para fa jubilacion de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tiemipo de servicios y edad. Se considera como haber individaal
de jubilacidn el formado por las signientes partidas;

Fondo de reserva 2 que tenga derecho ¢l trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los (ltimos 5 afios, multiplicado
por los afios de servicia.

(~) valores que el cmpleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS,
en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarin en cuenta para la rebaja
del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepte de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del pian, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cadz afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las cbligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anilisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

PRESTAMOS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a préstamos recibidos de sus compafiias
relacionadas utilizados como capital de trabajo, que devengan intereses y no poseen un
vencimiento especifico.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Comparfiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes (Nota 4) 7.665 1.353

Cuentas por cobrar (Nota 5) 688.171 573.675

Otras cucntas por cobrar 6.030 4.355
Total 701.866 579.383
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definides (Nota 12) 23.109 25.023
Costo amortizado:

Cuentas por pagar (Nota 9) 167.539 124 507

Otras cuentas por pagar - 21.001

Obligaciones acumuladas (Nota 11) 35.406 7.183

Préstamos relacionadas (Nota 13) 367.600 364.600
Tatal . 593.654 542.314

15. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 474.500 de participaciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Participaciones _
Capital en Nimero de Prima de
acciones acclones emisién
Saldo al | de enero de 2018 474 500 474 500 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 474.500 474 500 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2019 474.500 474 500 1,00

Reserva Legal - La Ley dc Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Exportacidn rosas 119.202 152.257
Actividades de gestidn 323.875 299.199
Material vegetal (yetnas) 79.405 125.002
Venta nacional flor 6.042 -
Taotal 528.524 576.458

17. COSTO Y GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen de costos v gastos de administracién y ventas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Sueldos y beneficio sociales 234,049 223.069
Valuacién activos bioldgicos 83.184 -
Compras 53.516 65.944
Honorarios 50.583 59.331
Mantenimiento 14.353 33.508
Gastos de viaje 14920 6.133
Depreciacion ' 24682 12.186
Embalaje 9.056 11.604
Servicios bésicos 8.593 7.035
Participacion trabajadores 1.617 S
Otros gastos de operacion 38.169 162777
Total 532922 581.587

18. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 23 del
2020) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Dirgctorio) y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinion d¢ la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiyh sin modificaciones. '

__ W —- L3
Maria(]})/l ocgo Martinez Mariana Gudino
erehte General Contador General
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