INFORME DE COMISARIO

A Lockers Ecuador S.A.

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Socios de Lockers Ecuador S.A,, y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compafiias
referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y opinioén sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacién preparada por la Administracion de Lockers
Ecuador S.A. en relacién con la marcha de la Compafifa por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgue necesario investigar. Asi mismo, he revisado el balance general de
Lockers Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, y de patrimonio por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a
rendir este informe:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los administradores han cumplido con las disposiciones y resoluciones que se han tomado
en las distintas Juntas que se han llevado a cabo.

Los libros de actas de Junta General y actas de Directorio se llevan de acuerdo a
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias.

- Segun confirmacion proporcionada por la Administracion de la Compaiiia, he podido conocer
que a la fecha no existen pendientes de resolver ningun juicio penal planteado en contra de
Lockers S.A. No he conocido de otras denuncias que se hubieren presentado en contra de la
Gerencia o Administradores de la Compariia.

2. JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO

Durante el periodo que he desempefado el cargo de Comisario de la Compaiia no he
convocado a juntas generales de socios, por no haberse cumplido ninguno de los casos
determinados en la Ley de Comparfifas (Articulos 212, 236 inciso 3 y 266)

Durante el ejercicio econdmico 2011 que me he desempefiado como Comisario de la
Compafiia no se ha solicitado a los Administradores que hagan constar en el orden del dfa,
algun punto que fuere conveniente tratarse, debido a que-g=ta g debe hacérseta
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Articulos 242 y 247, numeral 6 de la Ley de Compaiiias.

No se ha propuesto la remocién de los Administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de
la informacién y documentacién analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera
haber dado lugar a tal remocién.



3. CONTROL INTERNO

El sistema de control interno contable de Lockers Ecuador S.A., tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una
seguridad razonable pero no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compariia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales son
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Dichas politicas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compairifa en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

b. Cuentas por cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de
negociacion de cada operacion, las cuentas por cobrar incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

c. Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar - Un detalle de las cuentas que
representan a esta grupo es como sigue;

...Diciembre 31...
2011
(en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar empleados 5,240
Garantias 7,919
Anticipo de impuesto a la renta e 28,551

Crédito tributario IVA
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d. Valuacion de propiedades uipo - gel‘ ne&estran al costo de adquisicibn para
muebles y enseres, equipos e instalac ~ R@@@Ey‘taﬂﬁlom de mercado para
terreno en base a lo facultado par déﬁggltb legales. La valu’amén a valores de
mercado fue realizada de conforidad osiciones.  Estos activos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 10 para maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipos de computacion y
software y 5 para vehiculos

Total




e.

f.

h.

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar - Un detalle de las cuentas que
representan a este grupo es como sigue;

...Diciembre 31...
2011

(en U.S. dolares)
SRI por pagar 8,087
IESS por pagar 7,835
Beneficios sociales 18,491
Otras cuentas por pagar 45,202
Total 79.615

Situacién fiscal - La Compariia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2011 y no mantiene
glosas pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia dentro del plazo de tres afios
contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 14% (15% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto a la renta.

...Diciembre 31...
2011

(en U.S. ddlares)
Utilidad neta de participacion a trabajadores 116,410
Gastos no deducibles 180
Otras deducciones 9.413
Utilidad gravable 107,177
Impuesto a la renta causado 25,722
Anticipo calculado (1) 5,953

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizo un pago total de anticipo de impuestoala

renta de U.S. 5.953 délares; sin embargo, el impuest

aurents causado del afia es
de U.S. 25.722 ddlares.
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Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que Eﬂﬂ'ﬁ‘?'}"e otros

aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.



» Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

+ Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

» Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

+ Para las nuevas sociedades, exoneraciéon del pago del anticipo de impuesto a la
renta hasta el quinto afio de operacion efectiva. :

+ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Caodigo.

i. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento

del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

« Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con VA tarifa 12%.

» Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

« Cambio en la forma de imposicién del Impuesto a los Consumos Especiales - ICE
para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas y cervezas.

» Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. %

» Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion ar, ¢ Se-grava-en————
funcién del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vel s.DUPE“'* FENDENCIA
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retornables, utilizados para contener bebidas alcghdlicas no alcohdlicas,
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j- Provisiones - Se reconoce una provisién solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
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para cancelar la obligacién y se puede hacer un estimado confiable del monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan en cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion, fluyan hacia la Compaiiia y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de las
devoluciones y descuentos, cuando se haya entregado el bien y se ha transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Intereses ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

m. Gastos de operacién - Constituyen gastos ejecutados, conforme a disposiciones

n.

0.

internas de la Gerencia y la planificaciéon del proyecto.

Participacién a trabajadores - Se reconocen en los resultados del afio en funcién a su
devengamiento y se caicula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta - El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se
calcula por el método del impuesto a pagar de acuerdo a las disposiciones tributarias.

Patrimonio de los accionistas

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 3,000.

Al 31 de diciembre del 2011, el patrimonio de los accionistas es el siguiente:

...Diciembre 31...
2011

(en U.S. ddlares)
Capital social 3,000
Aportes futuras capitalizaciones 11,000
Utilidades acumuladas 93,170
Utilidad ejercicios 90,687
Patrimonio de los accionistas 197,857

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y las politicas contables
de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

a.- Liquidez
Activo Corriente/ Pasivo Corriente
$ 146,189/% 196,986 = $ 0,74
Significa que por cada délar que la Compaiiia debe tiene US$ 0,74 délares, para cubrir
sus obligaciones en el corto plazo, sin tener que recurrir a sus demas activos. Este
resultado es favorable e indica que existe una mediana solvencia econémica.

b.- Solvencia
Endeudamiento del Activo
Pasivo Total / Activo Total
$ 231,663/ $ 429,519= $ 0,54
Este indice determina el nivel de autonomia financiera que la Compaifiia tiene con sus
acreedores. Por cada doélar que tiene de Activo la Compaiiia, US$ 0,54 dblares, son de

terceras personas proveedores, trabajadores, entre ofros. El resultado traduce una
mediana independencia frente a obligaciones con terceros.

¢.- Endeudamiento patrimonial
Pasivo Total / Patrimonio
$ 231,663/ $ 197,856 = $ 1,17
Este indice mide el grado de compromiso del Patrimonio para con los acreedores de la

compaiiia, la razén financiera nos indica el origen de los fondos que esta utilizando la
compaiiia, en este caso son recursos propios.
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d.- indice de gesti6n

Rotacién de Ventas

Ventas / Activo Total

$ 986,659/ % 429,519=$ 2,30
Este indice sefiala la eficiencia en la utilizacién del Activo. Indica el nimero de veces
que en un determinado nivel de ventas se utiliza de los Activos. Por cada doélar que
tiene la compaiiia en sus activos tiene un ingreso de US$ 2,30 d6lares.

e.- Gastos

Gastos Administrativos y de Ventas / Ventas

$ 302,205/ % 986,659 =$ 0,31
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Este indice refleja el valor gastado por cada délar vendido. En el caso de la compafiia
indica que por cada délar que obtiene de ingreso gasta US$ 0,31 ddlares.

f.- Rentabilidad neta del activo
Utilidad Neta / Activo Total

$ 81,619/ $429,519 = $ 0,19

Muestra la eficiencia administrativa en el uso de los activos de la empresa. Este indice
muestra la capacidad del activo para producir utilidades, independientemente de la
forma como se haya financiado, ya sea con obligaciones o con patrimonio. Por cada
délar que tiene de Activo la compaiiia en el presente periodo gano US$ 0.19 délares.

g.- Margen de utilidad neta en ventas
Utilidad neta en Ventas / Ventas

$433,415/% 986,659 = $ 0,44

Esta razén Financiera nos indica que por cada délar de ingreso se tuvo una utilidad de
$ 0,44 dolares, es decir la utilidad neta en venta fue del 43,93%. Al haber analizado los
resultados que arrojo el movimiento econémico de la compaifiia en el periodo 2011, en
relacion a resultados operacionales me permito opinar que aunque ia compaiiia ha
aumentado sus ingresos de igual manera que sus gastos, se han justificado ya sus

causas y que se ha administrado de forma correcta y ordenada las cuentas de la
compaiiia.

En lo referente a la Contabilidad, segtn lo dispone la Ley, desde el afio 2011 las compaiiias

como Lockers Ecuador S.A, deben aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’S).

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los Administradores de la Compaiiia que
fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecho posible el mejor desempefio de mis funciones.

En mi opinién, basado en mi revisién, los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Lockers Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas y- Admrmstradores

de Lockers Ecuador S.A., asi como para la Superintendencia ga mpaﬂ’ihsidel Ecuad r,:
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