Hoerbiger del Ecuodor 5. AL

Pletas o las Estodos Financieros
For gl ofe erminode @l 31 de diciembes del 2018

|Expresade n délores de los Estodos Unidos de Amarica - 1IS§)

1. Descripcién del Negocin

Hesrbigar del Ecvador $,4. en adelante "l Compafia” (Subsidiara de Hoerbiger América Holding,
INC. entidad demiciliodo en Estodes Unidos de Modeamérica), lo Compafila fue eanstitvida en Ecvader
medionte eserilura piblica del 06 de noviembea de 2003, inscrita en al Registre Mercantl de Guilo =l
13 da enere de 2004 bojo lo deneminacian de “Flowrspains 5.4.%, v con fecho 25 de junic de 2007
cambie su nombre ol cchwal

Su actividod consiste en brindor servicios de recuperocidn, reparocion y manufoctura de plezas da
desgasie y companentas para equipos rototives edemds dal mantenimiento general y periddico de
dichos eguipos principotmente en lo induside petrolsra, petroguimica y manfocturara del pols; osi
misrne, vanta al por moyor v menor y alguiler de eguipos rololives ¥ olres mlacienador con le indutric
patalera, patraquimica y manufocturara, sarvicios o osistencio fdeniea, asesaramisntos Meniea, servicios
de cantrel da calided, inspaceién, supervisién de los bisnes y squipes comercioles.

la Compadio of 31 de dicembre de 2018 y 2017 coenta con 15 emplecdes bajo mlogion de

dopendencin.

lo infermacién contenide en estos estados Froncieros es msponsabilidod de lo Administracién de la
Campania

2. Remanen de los principoles polilicas conbables
o)  Basede preparacion
il Decloracién de cumplimienio

Los estades financiarcs han side preporados de oceerdo con los Normas Internacicnoles de
Informazién Financiera para Pequedias y Medionas Enfidodas (NIIF paro FYMES| emitidas par
&l Conssjo da Mormas Internacionales de Contabilided [LASB].

il} Bose de madician

Los estodos Hnoncietos hon side preporados sobre lo bose del ceata histérics.  El costs
histrico a5t basade generclments &n el valer razonable de lo contropresioelan entegads a
combla de bisnes y servicics.

El valor rozenakle es sl precio que e mcibida por vender un ootive o el volor pogads para
transferir un posive enfre poricipontes de un mercode en lo fecha de volorocion,
indepandientemente de si ese precia s direclomaente ebservable o estimode uilizands otva

iecnico da valoracion.

Adicionalmants, o slecios de informaocidn financiem, los mediciones efecuodes a vaolor
razonchle sa closificon an el nival 1, 2 o 3 con base en &l grode de imperiancio de los
insumaos pars la medicién del valor rozonable en sv tomlidad, los cusles 38 describen a

confinuacian:

Mival 1: Son precios cofizodos {sin ojustar] en mercades ocdlives pora odivos o posives
idénticos que lo entidad puede occeder o b fecha de medicién.
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Mivel 2: Imumos distiniss o los precics cofizados indledos en o Nivel 1 goe seon
obssrsobles poi el oclive o posive. yo seq dimcre o indirectamente:

Mival 3:  Insumes san dotos no obearvable: para el acive o pative
i} Maneda funcianal y de reporte

las paridas inclildas en los asodos financiercs de Hoerbiger dal Ecuador 5. AL, se valoran
wiiligonda |a moneda del ertorne aconémice en que lo enfidod opera moneda hncionall,

le moneda funcional de lo Compaiiia es of délar do los Estados Linides de Américo |USS)
que combilys odemis, lo moneda de presantocidn de los ssiados financiercs.

le Replblica del Ecuader no smite paps! moneda propic y en s lugor se uiliza l délar de
los Evindes Unidos de Amérion come moneda de cuna legal.

Los principoles polinicas de contabildod oplicodes por lo Compodia en lo preporacide de 1w estodos
fnoncheros son kon shguisnte:

b} Efectivo an cojo y borcos -

El efectivo on cajo y bancos corresponde a cojo, cusntos cordentes, todos ellos registrados on el
sseda de situacién finandera a su volor nomingl, los mismos que no Hanen resbricciones y 1on de
fibre disponibilidad,

g]  Activos financleras -

Todes los oclives Hnandercs se recatocsn v don de bajo o | feche de negociocién cuando e
mealiza una compra o venta de un octve financisre v son madidos inicialments ol volor razonoble,
mas los costor de lo Wronsoccion, ewcepic por oguelles odtiver financleros dasificodes ol volor
raronohle con combios en resetodes, los cunles son iniciolmenle medidos al valor reronchle y
cuyos coslos de ko ronioccion se reconocen en resubiodos.

Todos ks oclivos Bnondercs meconocidos son posieriormanis madidos en s olalidod ol code
amortizado ¢ ol valor razonoble y se presenten en ocives mo corfientes, sxcepic oguelios con
vencimienios eriginoles inferiores o 12 messs o porfir de ko lecho del ewtodo de sieociéin
finonciera, que 10 prmenton como oclivos cortienbes.

la Compafila closifico wn octivos finoncieres en cuenios por cobror comerciales y oftos cuentos
por cobror [pristames y cusntas por cobrar). Lo clasificacidn depande del propésito con el gue s
adguirieron los instrumentos financieros. Lo odminisgrocién determing la clmificocidn de wus
instrumantas inanelares sn el mements del meanacimiante inickal.

Cuentas por cobror comerciales y alras cuentas por cobror - los cuentas por cobear comercioles
ofros cuenios por cobrar son reconocidas inicialments of valer razenables, genaralments &l monto
de la loctura origingl. la Compafiia analiza e cusnios par cobror en formo periddicn y cuande
fiene indicics de clefas dificuliodes de pago por ko conapare o de la Incapacidad para cumplic
ss obligociones con lo Compofila, reconoce con corge @ mesuliodos uno provisidn por deterioro
do los cuenios de dudoss cobre, ka cual e disminuye por los castiges de loa cuenios considerados
irrecupsarables
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)

Detariors da los adives financieros al coste omodizodo - Los octivos finoncieros gue se miden al
eoshe amenizede, son probodes por detericso ol final de code periodo.

El imparie de la pérdida por delesicrs del valor pore un préstame medido ol coste omertizode es
la difsrancia antra &l importe an libres i los flijos de sfective estimades futuros descontades o lo
rasa de nterds efeciva original del activa financiera.

El walor en libros del octive finonciers ae reduce por o pérdida por deferions directamants;
excepto paro los ceenios comearciales par |:|:||:-r-|:|rJ donds =l importe &n libros se radiece o iroevds de
una cuanta de provision. les cambics en @ imporie en libros de kb ciento de provision e
reconocen an el esdodo de resyltados,

Bojo de un ocfive financiero - Lo Componio da de bojo un odive finandiero (nicomente cuonds
axpiren los derechos confractuoles sobre los flujos de efeclive dal aclive financiers, y franshers de
manaera sustanciol los desgos ¥ beneficos inharentes a lo propiedod dal octive financiero. 50 la
Compafila no fronsiers ni reliene sustanciclmente todas les rissgos ¥ beneficios inherentes o lo
propledad ¥ continda refeniendo el control del acfive transferide, lo Compafio reconcee su
participacion en el octiva v la abligacién asocioda por los valares que fendrio que pogor.

Posivos finoncieros -

Los ingfrumenlos de devda y patrimonio son closificodes como posives financers o como
patrimanio de conlormidod con la sustancia del ecuerde controstual.

Los pasives finoncierns se clmifican coms pasivo comiente @ mencs que lo Compafio tlenga
dergcho inn:n:li-:.lml;ﬂ -du Jiﬁ;lnr =l pogo de lo u-h"gﬂdiﬁl‘l pat la manes |2 mesed ﬂl-pl.lil- daa la
facha del ectade de situocidn findncisna

Pristomos - Se recanocen iniclalmeante o su cose, neto de los costos que se hoyan incurride en la
fransaccion. Postericiments, se miden o su cooks omorizade y cwalguier diferencia enfre los
fandes obienidos (nete de los costos necasorics pora su cblencice) v el valor del reembaolse, se
raconoce an el estads de resuliedes durarte lo vido del ocuerdo con el mésoda de lo foso de
interés efectiva,

Cuanias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagor - Son pasivos Hroneleros, ne dervedos
con pagos fijos o determinables, que no cotllzan &n un mercada ocive.

Despubs dal recanacimisnta inicial, @ valer razonoble, se miden al cosio amordizads wilizanda el
métoda de o taso de inferés electiva.

Baja de un pasivo financiers - la Compaiila do de baja un posive financiers =5, v sole &f, supiran,
cancelon o cumplen sus-chiigociones,

Invantarias -

Los imventarias s ragisiran ol cosic o o s volor neto de realizacién el que sea menor. Ef costo se
ealeula aplicondo &l métoda pramedia ponderade. El valar nete de realizecien es of precic de
ventn estimodo en el curso nommol de los operocionss, menas los costos mecesarios para llevar o
cobe o venta.

En cada Fecho acbra lo qua se informa, se evolia o existe deterdiors del valor de los inventorios
comporande al imparte en khres de cada partida del inventario {o grupe de partidas simileres)
con su valor nete realizable. 5i wna partida del inventaric [» grupo de parfidas similases] se ha
deterizrade, se reduce su imporie en libros al valer reto realizable, y se reconces inmediataments
una pardida por deerioro dal valor en resubiodos.
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Mgt o los Eslodes Finonciss
For &l ofio terminads ol 31 ds diciembre del 2018

E volor conmespondients o ko provisidée por detesiono del inventario we oplico de ocuerdo o cilcdo
e dics de permonencia de inveniaro.

Durante el presenie sjercicio no se registro provisién por obsclescancia de inventrio pom los

can movimienios menores o 12 meses, y para los gue han supsrodo esos fochas se

oplica el ajuste de ocuerde al porcentoje estoblecido

Tecnalagia de compresidn [KT)

Compofios de servicio
Dios da inventorio e Ajuste ded valar sn % pora
maLes ﬂvnhdﬂdu_-:_#_
00-12 %
12.1-24 20%
24.1-36 40%
341 -48 0%
48.1 - 80 0%
= 80,1 100%

A Magulnaria y squipas, vehicules, mobiliario y heromianhas -

i

il

Madicidn an sl momanta dal reconacimisnta:

los parfidos de moquinario y equipes, wehicules, meblliarle y herramisnios se midan
inicialmani por su cosho.

El cosle de lo moquinoria y equipos, vehiculos, mobiliaric y herramientas comprande su
precic de adquisicidn mis todos los costos direcioments relacionades con lo vbicockn y la

pueita en condicsonm de ncionomiento.

Adicionalmenie, s conidero como porie del cosio de loe octives, ks coston por préstomos.
d ractamacte @rbebim o o odguaicdn o eonstuccidn Se actives ca'dieodos

Meadicién postenicr al reconocimianto; modeg ol cosno:

Despuds del reconocimiento inicial, ko moguinoria y equipos, vehicdos, mobiliario ¥
herromientos son mgisfrados o cosio mencs lo depreciocidn ccumidoda y o imparte
ocumuloda de low pérdidas de detericro de valor,

Los gastor de reparaciones y mantenimientas se impuion o resuliados en o periodo en gue 3o
producean.

Mitode de depreciocidn y vidas (iles:

£l cosle de la mogquinaio y eguipos, vehiculos, mebiliarie y herromientas se deprecic de
acierde con ol método de lines recia. Lo vida Gl eslimoda, velor msidual y méode de
depreciocion son revisodos al final de codo ofio, siendo ol sfecte de cualquier combio en el

wlimodo regisode sobee wno bose prospedtiva,
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Lo vido inl e ha definide en bose o aporte del octivo 1obee los beneficios ssperados pora o
empresa; ki vidos (iles estimados de los odfivos e2 como sgue:

Copracioeidn Vida 0l
Maguinaria y squi pe 10 afos
Repusstos y herramisnios 10 ofics
Mustles y anseres 10 afios
Equips de ofleina 10 afio
Equipa de computocicn 2 shas
Yahlculos & afoe

.  Reliro o verio de moquinaria y equipea, vehiculos, mobibiordo y herramienias:

Lo uilidod o pedida que serjo del refiro o venta de wna parido de moguinara y equipos,
vehiculen, mobilioric y herramientos & caleuladn come la dilerencio entre el precic de venio

y ol valod an hivros dal activo y meonocida en retultodes.

En coso de venfa o mitro swbsiguents de propiedodes mvaluodas, o soido de lo esenvo de
revaluaciin es rumsberido direclomente o uSlidodes efenidas.

g] Delerioro de octivas no finoncieros -

A coda fecha de clere del periodo sobre el que s informa, le Compofita evoléa i existe olgin
Indicio de que un vclive pudiers eshar deteriorado en 3w valar, 5i existe ldd indicie, o cvands una
prusba anual de deterions del valar pora un aclive es requerida, la Compafiia sstima el imporie
racuparable de ewe activa.

El imparin meupearabls de up octive es el moyor valos safre sl valor razancbls menos los coslos de
vanla, yo wea de un aclive o de eno unidod generodera de sbectve, v su valor an w0, v &8
deferming pora un oclive individual, salve que el aclives no genere Rujos de sfectivo que sean
sistanciolmenis independientss de los de oiros oclivos o grepos de ochives,

Eﬂﬁuilmnhﬁnmﬁﬁmwﬂﬂmdﬂ%ﬂm&m
imporée recupsroble, o ocfive e considera deteriomde y w voler w reduce o w impors

lwq:-':i:h

las pérchidas por deteriom del walor corespondeentes o los cperociones confinuadas, mdeido of
detericro del volor de los imventorios, s moonoces en o estodo de resubiodos en ogusiios
categarios de gosio: que e cormspandan con b funcidn del ocfve deenordo.

Para les activas an generol, o eada facha de cieme del pericde scbre el que se informa, ss slectin
una evalvocidn sobee sl suiste algin indicio de gue los pirdidos por defedero del valor
rmcanacidan praviamante ya no axisken o hayan disminuide, 5§ axivlese 1ol indicio, lo Compafia
sfeciia una sstimocidn dal impene recuperable del ective o de lo unidad generadara de efective.
Una pérdida por deleriore dal valer reconccida previamants salomenta e revierts s hubo un
cambio &n loa supoeicionsr ublizadas pora detesminar 8l Imports weupsrable del octive desde ko
ﬁlﬂmnmmq&lumﬂuﬂup&'ﬂdﬂpﬂrdﬂlmdﬂmlﬂﬁlunﬂhﬂ L revarsidn se
[imita de monera tal gue ol Enporte en libros del oclive no excedo s monle recuperable, ni exceda
el impore en llbres que se hubiero deferminode, nelc de lo depreciocién, i no se hubiesa
reconocido una pérdida por deteriore del valor poro ese oclivo en sjercicion anledones. Tal
reversitn e econoce oo sl esiodo de resiodos
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Motos a los Esdados Finoncieros
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ko gerencin de lo Compofiin considerm que no sxdsen
indicios. del Kpo opswofive y/fo scondmico que indiquen gue of volor nelo regishode come
maguinarg y equipos, vehiculos, mobiboric y becromientos no pusda ser recuperada.

h) Prowisionss -

te meanccen cuands o Compafio tiane uno obiigooisn precente [yo sea legad o implicim) como
retultade de un wwceo pasode, s probable que ko Compofio tengo gue despmnderss de recunos
que incorporen beneficios econdmicos, pora concelor lo cbligecidn, y puede bacsie wia
ssfimacidn hable del imporie de la obligaedn.

El importe reconocida como provision deba sar lo mejor estimocion del desembobio necesaric pors
concelor o obligockin presente, ol finol de codo periodo, wniende en ceento los rissgos v los
incerfidumbees cormspondientes. Cuondo = mide uno provisitn wondo & fujo de elecivo
mlimade pore concslar ko obligaciin presents, su importe an libros represento el voler octuel de
digha Auje de afective (euande al sfecto del valor del dinero en el tempo es maserial],

Cuando e espars |a recuperocidn de algunos o ledos los beneficics sconémices mqueridos para
ooncelor uno provition, e reconoce uno cuenio poe cobror como un oclive s &8s viruolmenhe
sagura que s reclbind ol desambolso v el monfo de lo cuento por cobrar puede ser medide con
flabilidad.

| Benefickos o ampleodos -

Los hanaficios a emplaades represenlan basicamanta les akguiants;

I, Bensficios sociales y otres beneficia: a corte plaze

Loa derechos del personal por beneficics sociales v otres beneligios o coro plazo se reglitran
cutndo s devengan.

i, Poricpacion a trabajodares

la Compofia reconcce un pasive ¥ un geshe por lo participocién de lea robajodore: en los
wilidodas de lo Compofiin. Este beneficio se colevla o lo toso del 15% de lo: wilidades

ligwedas de acuerde con dispasiciones legales.
fiil. Beneficios definidos: jubllocikdn paironal y banificacién per desahucio

£l costo de los bensficios definidos fjubilacién potronal y bonificocion por desohucio] e
determinodo wiilizondo & Mstodo de o Unidod de Cridits Proyecioda, con valorociones
actarinles reclizodos o fing! de codo perioda.

Low costos por servicio presente y pasodo se reconocen en # eiuhodo del ofic en el que e
generos, ou coms & interss finoncier generado por la sbligocién de berebicio definido.

Los nuewos mediciones, gue comprenden oz gononcias y pérdidas ocvoniales, s meconocen en o
esioda de siuacién finondiera con corgo © chono o oo resuliods inlkegrol, e o pedodo en gue
se producen. £l reconocimisnto de las ganoncios y pérdidos octvorioles en ofro mesuliodo

e reflejon inmedictoments en los gononcias ocomudados ¥ no son recleslficadas o o wliidad o

oerdida dal pariode
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il impuesto a ko renta -

El gasto por impusile o la renka repressnio lo suma dal impuesio o lo rends por pogor corenle v
al impuaste diferide.

i| Impuesta corrienie - Se basa en lo ubilided gravable |fributaric) regiirada durante ef ofic. Lo
utiliddod gravebls differs de lo uilidod contable, debide a los partidas de ingresos o gasios
impanibles o deducibles y poridas que no serdn gravobles o deducibles.  El pasive de o
Compafila por conceplo del mpuesio comiente se coleula ulilizonde los losas fiscoles
aprobadar al final de coda pericds.

i} mphlhdﬂﬂlﬁ S imconoos sobre |os diferencios temporarias determinadas enire of valor
on libron de los aclives y pasives inchidos en las estodos financieros ¥ s bases fiscales. Un
posive por impuesto dilerido 1o reconoce generalmente pora todas lov diferencias iemporarios
imponibles. Un active por impissio diferido s reconace por todos los difersncion temporarios
deducibles, en lo medids en que resvbe proboble que lo Compofia dispongo de viiidades
gruwables hituros contra los que 38 podric corgor esas diderencios tempororios deducibles.

Los actives y pasivos por impuesios didendos s= miden smplsondo los oum fiscoles que 5o ssporo
sazn da ophcocidn en o perindo en of gue & octive 58 realics 0 el paaive 1 concete.

Impuesios carlantes y diferides - Se reconccen como Ingrese o gaslo y son Incluidos en o
resultodo, exceplo en lo medida an gue hoyon surgide de uno fromoccidn o twceso que =
reconcce fusra dal resdinde yo sen en ciro resubiodo integrol o direcsoments en el patrimonio, en
cuyo cowo &l impuena lamblén se reconoce fuera del resullade.

k} Reconocimianio de ingresos -
i} Ingresss par wenta de bisnes:

Los ingresos se reconocen cuvando es proboble que los beneficios econdmicos osocindos a lo
tramsaccion fuyon o lo Compofiie, & monio de ingress puede ser medide confiablements
indapendienismants del momenis en que 38 genero &l pogo y cuondo los resgos significatives
y lon verdojon inhernies o lo propiedod 3= haoyon sustanciaknente fronsherido ol comprodor, o
cual ccerm, por o genenol, ol momenic de b enrego de koe bieves. Los ingreson se miden por
ol volor razonobies de o cosfropresiocicn recibido o por recibli, eniendo & cosnio los
condicionss de pogo definidas confroctuokmente y sin inchd! impussios ni ocronceles

il Ingresos por venta de servicios:

les Ingresos procedentes de la insielocian y montenimienio de equipos 18 reconocen en funcidn
al grade de terminacidn, El grade de terminacidn so mide an funcitn de los coates incurridos o
I fecha de cietie del perioda sobre of que s= informa, coma un porcentaje sobre |os costos
fetolas pora eoda conlrate, Cuando el resuliode de un contrate ne ve puede medir de manara
Kable, los Ingresas e reconocen sclamente hasta el lmile del goste ncuride que mdna los

condiciones poro ser ecuperode,
| Reconocimisnto de costos y gasios -
El costo de wendas w0 registra cuondo se usan los bierms pora lo prestocién de servicics o se

ontrogon los bienes, de monero simuitinec ol reconccimiento de los ingresos por kb
corfspondients vantn
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Per &l afie soninads al 31 da diciembra dal 2018

Los ofros costos ¥ gastos s reconccen o medido gue e devengon, independientements del
memenle Bn que s8 pagan, y e regisiran en kos pericdos con bos cuoles se relocionan,

3, Estimaciones y juicios contobles

Lo praporacién de estos estodos financieros reguiere gue la Administracidn realice sslimaciones v ulilies
supuesios que afectan a los montos incluidos en estos estodos inancieros y sus nodos relocionodas.
Dichas edimacionas s8 sncusskon bosades e&n la experiencia histdrico, combics en &l mercado B
informacisn suminisirade par fusnies exiernos colificados; sin embarge los resulladas finales padrian
dilerir de las sslimadiones bajo ciados condiciones.

A confinuacién se presenten los ssfimaciones y juicias conlobles critices que lo odminisirocitn de la
Compafla ho uilizado en & proceso de oplicocién de los criterios contables:

ol

Dateriore do octives - A lo fecho de clerre de codo periads, o en oquella fecha que se consfdere
necesario, se onaliza el valor de los activos pare determinar i existe olgin indicic de que dichos
aclivos hubiaran sulride wa pérdido por deteriors. En cose de que exista algin indicio se realizo
una esfimacién dal importe recuperoble do dicho oclivo. 5§ se tata de oclives identificobles que
no generan fujos de sfective de forma independienta, se estima b moyperobilidad de ba unidad
genersdomn de efsciiva a o que pertensce &l active,

los pérdicdus por deteriars recenacldas sn un aclivo en periotos antericres son ravertidos cuonda
s produce un cambio en ks eslimociones sobre s importe recuperable incrementando el volor dal
aclive con ohono o resubodos con el limite del velor en libros que & octive hubiera lenido de na
haberse moonocide la pérdida por detericro,

Provisiones paro obligaciones por beneficios dafinidas - El volar presente de las provisiones pore
obligocicnes por benelicios definidos depande de varics foctores que son defsrminados en huncida
do un cdbcule advarial basodos en vorios supuestos,  Estos supusstos wilizodos pora deferminar ol
virar presents de estos nl;l|ig|;u:||:|m1 rn:|'|P_|'I| una Paso de descusnio, Cun&quia-r combio an los
wiptestos impacta en of volor en libres de les provisiones de esios beneficios,

B ochoria corfrolode por lo Compofiin pora reafzor el cilcule actuoriol, ufiliza o foso de
desesants, lo bosa dae martalide:] L de rotacidn al final de cada afe f-ElFEﬂﬂd-ﬂ par lan
adminisitosidn de lo Compafila. Lo foso de descuanto s lo tase de interés que debe ser utilizada
para detsrminar e volor presente de los Fujos future: de caje estimodos que sa esparo van o ser
requerides para cumplir con lo cbligocion de esios benshicies, la cual se delerming ulilizande
coma refersncio los rendimientos dal marcode, ol cierre del ofo, correspondienie a benes
smprasaricles de abio calided en el pais en el que se pogardn los beneficios.

Estimaocién de vidas ifiles da mobiliaria y equipa - Lo estimacién de los vides itiles y el valor
residucl se afectian de ceuards o b merclenade on la [noto 2 - .




Heerbiger del Ecuadar 5. A.

Mokas o los Estedes Financieros
Por el ofa termineds al 31 de diciambre dal 2018

4,

Transacciones y saldes con anlidades relocionadas
Un resumen de los soldes de coeros por cobear y pagar o enfidades relocisnodos s como siges:

Esinde de situacién finonciers
Aclives
Cuentas par eobrar comercioles: [1)

31 de diciamt
2018 2007

Patroomazenas [1) | P0,488 513,424

Hosrbiger de Colombia [xda 2,708 A.7585
193196 ___31LI79

(1) Al 31 de dicismbee de 2018 y 2017, repmesentan operociones comercioles por lo prastocin de
sarvicios gue no generan [nlereses cuyo vencimientc ea de 30 - 90 dias,

Pasivos
Cuenhas por pogar comarcialas; [2)
31 de diciembre

Z0148 o7
Hoarbiger Services Lofin America (NG 255 437 121,371
Hoerbiger Deutschand Halding GmoH 125,214 24,170
Hosrhiger Holding AG &, 164 23,075
Hoarbigar Wien Gmbh 38254 -
1nh&pudﬁguthdh@d:ﬁﬁ5 8788
Takal — 421 821 —1A0636

[2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, correaponden o senicios canfrofodes para las operaciones oe
la Sweursal an &l pois con un vencimienio da hosta 20 dias.

. 3l dadiciembre
20148 2007
Interhoerhiger Finanza AG [Véase nota 11] 1,540,000 880,000

Compansacicnes ol persenal direcfive dave y adminisiredares

la compafia ha definide paro ehectos de considerar pessonal clove, o los eiecutivos qua definen
pefiticas v linsomientes macrs y que afectan directomerte @ los recultodos, considerando dos niveles de
Garencia.

los remunerocionss o dichos nivelss por los ofies terminadas ol 31 de diciembre del 2018 v 2017
ascendiaren a USE1467 802,
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Hoerbiger del Ecvader 5. A

Motos a los Eslades Finonoieros

Par ol ofia lerminodo al 371 de dicjembre del 20718

5.  EHeclive en cajes v bancos

Lin resumari da d:m:ﬁmy n-quiwhn.lu e shactive os coma :igua:

Cajo
Boncos locales (1]

Tatal

31 da diciem|
2018 2007
200 300

—BL740

— A0 37

1] Constituyen cuentas corriantes en déleres de los Estodes Unides de América en diversas entidades

financieras locales. los cuales son de libre disponibilidod.

Un resumen de devdones comenciales ¥ otras cusnias par cobrar s como sigus:

Ceudores Comerciales |1}
Estimocian por pardidns por detericro par cobrar

Anticioo o Frnwmd-nruu
C=arantias
Clires

8 ik ey
2018 27
3,571,718 1,767,082
(7.55%] 11,824)
3,564, 15% 1,765 258
327 844 14,740
4,048 &, 429
S . .
_.3.B96,232 _1.787.031

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, constifuyen cuentos por cobror con vencimiento més de 30

dios, los mismos que no generan inlereses.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 lo anfigliedod del solds de devderes comerciales, nete de

provisignes £3 coma sigue:
2018 o

Salda Deteriore  Valor nato Saldo Dataricrs Volar nelo
Comante 2. 25 FF2 - 3.256 FF3 ==l A - 349,412
Da 1 230 dio: . - - |, 354, 448 (459 1,355,589
Do 37 050 dios PG D00 - 4,000 19, 0a% " LRl
Da &1 0 90 diga . . - 22.173 [V, 265) 2808

hdie da 120 dias 45746  [755% 28,387 2 H B
3,571,718 [7559 3584159 | 747,082  [1,824) 1,765,358
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Hoorbiger del Ecuodor 5. A.

Mohos o loi Estodes Financencs
Per ol ofe wminodo ol 31 da diciombes del 2018

7.

Cambics en lo proviskin de cuenios incobrbles
Dwronte ke ofies 2018 y 2017, o movimienio de lo provision poro cusrdos incobrobles deudores
comarciales ex coma tigue:
A dediciembie
2018 2017
Sokdo ol inicle 1,824 14,848
Provisidn corgado ol gosio 5,735 459
Bajos = {13.483)
Sekde al lnal del afo —_— T35 ____ 1.B24
Irventarics
Un resumen de inventorios s come sigue:
— Jdl dediciambe
2018 207
Irrantaria disponible para lo venta w8422 110,059
Irventario de proyectos on proceta 549 858 100,074
Imporiacionas an irdnaito B i . -
BHa5, 539 270,133
Esfimacién para pérdidas por deferiors de inventaric —|8va29 ___(Fldl3]
Tatal R0 138,730

El movimiento de lo cusnta de estimacion para pérdidas por deterioro de invenforio duronte ks afios
2018y 2017, es come sigue:

A dediciembre

2018 2017
Salde ol inicko 71,413 24,538
Provissén cargada ol gosto 18218 20,530
Soldo o final ded afio — BRa2y __ 71413

Un retumen de oclivos y posivos por impuesios commienies e1 cOMe Sigue:

— 3l dedicembe_____
2018 2017
Activn:
lmpuests ol valor agregado IVA 512127 300,033
Retenciones de impuesio o ko renia —le7086 133,159

580213  _433.1%2
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Hoerbiger del Ecvader 5. A

Mohas @ les Esledes Financieres
Par al ofa terminods ol 31 de diciembes del 2018

2014 2017
Posve:
Relenciones del impussto al valor egregade 12,951 12,085
Relenciane: de impussic o la renta Z4.R27 24 567
S ¥ 4 7 4 S— . ¥ ..

Un resumen de moeguinaria y equipos, vehiculos, mobiliario y heramienios es como sigue:

A dedicembrs
2078 2017
Caaha 422,901 401,174
Deprecioeidn acumulada {356 458] [313.417)
Tatal _&6,443 B7 557
Closificacin:
Yehiculos 22,338 40,008
Adecuacionas §246379 .
Equipes de computacidn 11,823 18,644
Repuestos y herromisnias 8533 12187
Muables v anseres FITh 10,847
Moguirarka y squinos 3,334 5.871
Teknl _ &bs 443 ___ BYSST
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Hoerbiger del Ecuador 5. A

Mlotas o les Estados Financiens
Por el afia lrninsds al 31 de diciembre del 2018

10, Canciliocign tributario del impussic o lo renio

a) Impuesic o la renta corriente

Una concilioddn entre o uilidad segin estados financierca y lo ulilidod gravable as como sigue

Lirilided antes de impusste a la renta
M gostos no deducibles

Utilidod gravable

Impunsta o la rento cousodo |1}
Anticipa deferminads |2)

Znlg 2017
182,408 302,830
33,179 20,945
215,587 J32, 775
53,897 73,210
53 897 73,210

(1) De conformidod con los disposiciones legales, el impueste o lo renio se determing con la
torifn del 25% para el ofio 2018 y 22% paro &l afie 2017 scbre los wilidodes sujelas o
distribucion y dal 15% v 12% sobre las uilidodes sujesas o capitalizacién, respactivaments.,

() A partir del ofio 2010, so debe consideror come impuesio o ko renfa minime el valor del
anticipa cakulade, el cual resubo da lo suma motematica del 0.4% del ocfiva, 0,2% del
patrimenio, 0,4% de Ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles, Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por concepios establecidos en disposiciones wribusaring..

Al 31 de diciembre dal 2018, ko Comganio determing como anficipe ds impuesto o la renla de
U5§34,630; sin embarga el impusste a lo renho cousade del ofic es de II5353 807,

consecuantemanta para el afic 2018 sl impueste minlmo o pogar es de Lis$ss B9F

Lo Compaonia ne ha side fiscalizeda por parte de lo auleridad tributaria hesta al 2018, no axisten

glosas pendienfes de page o an impugnacion.

B meavimianta del active por impussto a lo renia corrisnie e: el sigulente:

Salde ol 31 de diciembre dal 2017
Redenciones del impusits a lo renta
Amortizacicn pérdidas tibutorics afic anferliar
Impisste & la renta del afie

Salde ol 31 de diciembre del 2018 [Vaase nola B)

3 g chickr
2018 2017
133,159 102,451

B B24 R2.438
- 21,280
— 167086 133,159
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Hosrbiger del Ecundor 5. A.

fdokas a |os Estedes Finoncieres
Par al afie fmrminods al 37 de dickembre dal 2018

e

El 29 de diclembre del 2017, sa emilia o lay Omgénico pora o recctivecién de lo economiao,
forialecimiento de la dolorizocién ¥ medernizosién de la gestidn Hnandlera o cantinuacian s detallan
loe mepactos mds importantes de la mencicnoda Lay:

loy orgdnica para lo resctivacidn de la scenomia, foralecimients de la dolarizacién v
modamizacion de la gesfitn financiarm

Impuesto a lo renta

Gashos :i-pdul:shht:

= Smincluye lo deduccidn odicional del 10% del goste poe lo compra de bienes o servicios o
orgonizacionss de lo econcmio popular y sclidaria v arfesonos, gue sean considerados
M aT pra s e,

5o modiica e umbrol pare la bancarizocién, sstablecisnde que toda fransoccién superior o
mil dédares debe realizarse par &f sistema financiara,

Beneficios fributarios

- 5e eliming el benefida general de la reduccién de diaz puntos porcentualas de impussio o Iz
renig en case de reinversion de uiilidades, y se lo sustiluye par un beneficie para
sépartadores hobityales, socisdades que produzean blanes con un componenis feeiana
superior ol 50% y a lrisno recepliva siempre que mescren la predudtividad e incrementen
emplao v desiinen ol monto remvertido o adguisicidn de moguinarics o eguipos nueves,
activos para riegs, materic! vegetofive, planiulos & insumes vegetales, v bienes refocienados
con Invesfigackin y tecnologio que mejoren lo produchividod, generen diversificaciin
productiva 8 incremenio de empleo [via aumento de copinld.

- Se modlica &l beneficic ds lo reduccién de lo lorlfo del impuesio a la fents en coso de
reinversian de uilfidades en proyecios o progremas de investigacicn cienfifica respansakle o
de desgrrollo tecnoldgico, restringiéndole exclusivaments poro compofios productoros de
bienss en los condicicnas gue fije ol Reglomenio,

- 5g mstoblece que |a rrifo de impueste o lo renio que se gerantizars medionte un controto de
Inversién serd lo forifa generol de impueste o lao renta de scciedodes pora los empresos
dedicados o ld minesia metdlica o gran escala, las industrios bésieas y socisdadas de ofmos
sagtores qua canhribuyon al eambia de |a matriz productiva.

Da farmo tronsitoria, 18 preve que los confratas de inversion pam o explotacicn de mineria
meilica a gran y medianc escoda que se suscriban dentro del ofic siguiente o o entrads en
vigancio de lo Loy, estoblecerdn una larlfo de Impuesto a lo renta para seciedodes menos tres
puritss porcentuales dentro de los chiusilos de estobilidad ribulario [22%).




Hoarbiger dal Ecunder 5. A,

Matas o los Estodos Financisncs
Por el afie terminado al 31 da diciambre del 20718

Antigipe da impuesto a lo renig

= Se stoblece qua, poro e cdkuls del onficipo, los sociedodes, sucesiones indivisas y personos
nofurades ebligadas a llever eantabilided que recficen ccfividodes empresarioles, &n &l rwbro de
costos v gasios, deben swcluir los sueldes v salorios, lo décimo lercer y décime cuono
remumeracién, y los oportes obfigatarics al IESS,

= Es modifica levemente sl meconizme previsto pora su devolucidn, estableciendo que odemds del
coso en que o sujelo posivo hoya vislo ofectodo significativaments su octivided scondmica ¥ que
&l anticips pageds supere el fipo impositiva efectiva [TIE} del segmente respective, ol SR podra
conceder I devolucidn tetnl o parcial del anticipo conforme o lo que dispongo el Reglomento, o
los contrbuyente: qua o saliciten, simmpre que 5= ErlﬁquE fue 38 ho manenido & incrementade
el amplec

- Beesablecs que ke develucién del anficipo scke podrd ser por un mente que no seg mayer o o
difarencio resultarte entte & anficipe y 8l impuesto cousodo, v aa determing que lo devolucidn
procederd en cosos debidoments justificodos en que sechares, subseckores o segmentos de la
sranomino, o nivel nocional o dantro de une detamminede circunscripcion farritorial, hoyvon sufride
ung Qdisminucion signiﬁ:di'ﬁ: oe sus mgrEsos ¥ Lﬁihl:i:ldea, o palicdn fundementoda del Miniitasia
de! ramo; con informe del Direcior Generol de! Servicio de Rentos Internos y previo didamen del
snte rectar de dos Rnonzes plblicns, por un solo ejercicio fiscol o la vez, y mediante lo emisidn
dal Decredo Ejscutive comezpondiants.

- Sa sstablecs que pora of cdlede del anficipe, se podrd excluir de los rwbros correspondientes o
ockivos, costas y gostos deducibles de impuesto o do rento y patimenic, a los gestos por
nclquisicion de nuavos oofivas produdtives que permitan ampliar da copocidod productive futera,
qanerar un moyor nivel de produccidén de bienes o provision do servicios [no solaments los
destinades a la mejora de |o preductivided e innevacian fecnelagica, ¥ o les relocicnades con
los beneficios ribulorics pora o page del impuesio a fo renta que reconcce el Cadigo de o
Produccién para los nuevos inversiones|,

- S Intoduce una disposicién que establece que of mero combic de propieded de oclives
productives que yo se encuentran en hmcionamiente, asl come los crédites pora adguinr esfos
aetives, na implice inversién nusvo pora los sfectes da la oplicacian de lo referma al cdleuls dal

anficipa antes indicada.

- Reformas o verios cusrpos legoles

Impussto al valer agregede

- Se modifica las norma: que rigen fo devolucion de IVA por tromsocclones con medies
plecironicos.

- 5a conceds al 581 un plazo de 40 dias pora emilic tna resolucidn de cardeter gensral gue reguls
ol procedimients, condicianes y raguisiios necesarics pora o oplicocicn del mecanisme
outomdtico de devolucidn del VA o expartodones de hisnes y s provesdores directos.

- 5o foaulto ol 581 o establecer excepiones o sxclusiones o la metencién de IVA que las empresas
smisaras de farjetos de crédito efectian en los pages o sz esloblecimientos ofiliedes, respecio
de aguelles que no scbrepasen el monto de venles anvales previsio para microempraass, en
vantas individuales menores a 0.24 SBU, de conformidod con lo gue esioblezca sl Reglomento.
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Heerbiger dal Ecuader 5. A,

Matas a los Estodos Finansieros
Por el ono terminads al 31 de diciembra del 2018

Reglomento @ lo ley Orgdnica para la reocctivocién de lo economio, forolecimiento de la
delarizocién v modarnizocitn do lo gestidn finonciern

Los oapecias mas impodonies de diche reglomenic s= inl:lu:,-’-&ﬂ & continiseidn:

Serd deducible la tetalidad de les poges efeciuvados por cancepte de deschucio y de pensiones
jubilares potronales gue obligaterioments se deberdn afectar o loa provisiones ya constituidas an
ofcs anteriores; sn ol coso de provisionss reolizodas en afics onerores qus hayan sido
consideradas deducibles @ ne, v gque no tuaren Wlizadas, deberdn reversarse conto ingroscs
gravados o no svjstos de impussie o la renta en lo misme proporcién que hubisren sido
daducibles o no

Adicionobments, 1= ssuoblece el reconccimiente de un impussie diferddo relocienado con las
provisiones efectuodos para cubrir los pogos por desahucio y pensiones jubilares potroncles que
ssan conslilvidos o parfic del 1 de enerc del 2018, ol cual podra ser wilizado en &l moments &n
que &l conkribuyente sa desprenda efectivaments da recursos poro cancelar lo obligesian hasta
por @ monts sfeclivamente pogoedo,

ley Orgénica pora el Fomente Productive, Atraeclén de Inversicnes, Generacién de Emplec y
Esabilidad y Equilibric Fiacal

El 21 de agoso dsl 2018, se emitid lo Ley Crganica pors & Fomenta Productive, Atreccién de
Inversiones, Generacién de Emples y Estabilidod y Equilibric Fiscal, o continuacién sa delollan los
aspacios mds importonies de lo mencionada Lay:

Impussta o o renta
Ingreses

b S8 considero ngreso axenio, los dividendos W wilidodes distribuidos a favor de socledodes
o de personos notrcles domiciliodos: en poraisos fiscales o jurisdicciones de mencr
imposickdn; siemprs ¥ cuands, las sociedades que distribuyen na tengan como bensficiorio
sfactive de los dividandos a una persana natural residents en el Ecuadar

- 5a sliming &l dhimo inciso del arficulo ¥ Exenciones gue eslablecio lo sigrienfta: “En lo
daterminacion y liguidocidn def fmpussto o ko enta no 58 moonocenan mas exonefacionss
gua los previsios on este articulo, cunque olras leyes, generaless o sspaciales, establezcon
mxclusionss o dispensas o favor de cualguier contribuyents, con sxcepcitn de lo previsto en
lo Ley de Beneficics Tributarios pora nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Emplec
y tle Prestacidn da Senvicics”,

Grostos deducibles
Tarih

- Lo tarfa dal impuesto o o renta para saciedodes se incrementord ol 28% cuande le
sociedod dentro de la codena de propiedod de los respectivos derechcs representelives de
capital, exista un fituler residents, establecide o amparads en un paralso fiscal, jurisdicsion
de menar imposicién o régimen fiscal prefarente v el beneficiario shctive sea residente
fizcal del Ecundor,
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Hoerbiger del Ecuoder 5. A

Fotos o ko berado: Financieros
Por ol afio ieminado al 31 de diciembme del 7018

Arhcipe e impuesie a lo reale

S efiming of onficpo de impuesio o io ok poro sociedodes como impusilo MiNIMO ¥ ke
suoblecs s devolucidn, an =l o050 en que désie supere 0 no existg impuestc o lo retn
coumada.

impuestc al walor ogegods

loa wehiculos kibridos poson o grover 12% de VAL

Les segueos de desgrovamen en el clorgomienio de crédilos y los obligatorios por accidentes
: loa wervicios de conshuocion de wivienda de interds social; y al armindamisnto
de fiemros destinadaos o uscs ogricolos posan o grover 0% de VA

El uso del crédite mbutorio por of IVA pogado sn adquisicionss locoles o impertocionss de
bisnes y servicios, podnd set ulifizodo hosto dentro de 5 ofos contodos desde lo fecha de
pogo.

S¢ podré salicliar of 58| lo devolucion o compensacién del crédite irbutaris per metenclonss
do VA hasto dentro de 5 afios.

Proclos de tronsferenclo

Dw canfarmidad con dispasiciones legales vigentes, las contribuyentes sujatos al impuesio a lo renta
qua hayan efectvads cpetociones con partes relocionodas, danire de un misme periedo feal par un
Impere acumulads suparior a LSS 15 milleass, sartén obligades a presantar el astudio de Precies de
Trarlerencla que determine si tofes operocianes han sido efectiados o valores de plena competencia,
El importe ocumioda de los operociones: de la Compariia con paries ralaclonodas durante sl ahe
2018, no supera el impode acumulads mencienada,

11. Obligaciones financieras

Un resumen de ks obligocionss finoncierns &1 come sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2007
Mo gargntizads - ol cosle amedizade
Irtathoerbiger Finanz AG (1 1540000 _ BBO.000
Gosontirodn - o cosfo amorfizodo
Bawsco pretencha C A ) 151793 -
Tolal 1,871,793 £60,000




Heerbiger dal Ecuoder 5. A

Mletas o les Estadar Financiama
For el ochio ferminode al 31 de dicismbre del 2018

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cormespande o una linen de crédito del exterior concedida
para capitel de trabojo de la Sucursal pora cumplir con las actividodes y condrobos en o pais; o
cridite atorgode por Interhoerbiger Finanz AG es por un valer de USH2, 400,000 con
desembolios porciales de US$300,000, registrades en el Bonco Central del Ecusdor esios
operaciones  devenga una losa de Interds libor con un margen de 0.220%  con un vencimienbo

mercr a 240 dios.

[2] Coresponde a dos préstomos bancarios destnodos al copital de kabaje de lo Compafife, los
misrmas devergan uno losa de inferés del B.76% con un vencimiento de 180 dios con garoniia
sobre firmas.

Un resomen de ocreedores comercinbes y olras cuantos por pogar &5 como sHue:

Proveedonss |1
Chras cuentds por poagar

Talal

_ MNdedidembe
2018 2017
1,533,854 B40,379

a4 450 A0 134

1623304 R00.513

(1] Al 31 de dictembre de 2018 y 2017 mepresenioron cuendos por pogar con subconbrbshcs
nacionales y del extranjero pans ol desarrelle de les proyectes de la Compeiio. los proveedores
locales Hanan vencimiantes de hasta 40 dios. Los proveedares del exterior Henen vencimizntos de

hasta 20 v 120 dias,

13. Chligociones aoumuodos

Un resurman de ebfigociones ccemuladas es como sigue:

Bane de aficiencio por pogor
Comisionss

Céros provisionas da parsono!
Vocociones por pagos

Inssituta Esuotoriono de Seguridad Social
Chros pasivos emplaodos

Fondos de reserva por pogor

M dediciembe
2018 2007

30426 78,593

24,153 82,535

7,875 8,127

L8327 1,883

3,733 18,633

5 445 167

= P
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Hoerbiger del Ecuader 5, A.

Mekas a los Estodes Financeros
Par &l oo terminsds al 21 de diciembre dal 2008

14. Chligaciones por beneficics definides

Un datalle v movimiento de las obligociones por beneficios definidos es como sigue:

Jubsilasidn BoniFicacidn
patranal pot desahueie Tedal

Salde of 31 da diciembee dal 2014 56,430 27 576 84,0064
Costa nete del parioda H,882 9,716 18,598
Salde ol 371 de diciembre del 2057 £5,313 aF aa2 102 404
Coste neto del periado 25,804 11,237 37,041
Saldo of 31 de diciambre del 2018 L1114 48 529 13%, 4545

Los impores expuestas en el estads de msuftode integral as eono sigue:

Afa terminade al

_ Ddldadiclembredsl 2018
Jubilasisn Beaificacén
patranal por desshucio Tesal

Costa loboral per servicios acluariales 12,063 AT 21,732
Costo finonciers 5,393 3,034 B AT
Crres resvhodos integrales B.&05 11,466} e
Efecta reducciones v Bquidacionss anticipadas (257 - 1257]
Tatal 25,804 .1 .1}23? 37,041

Afa ferminade al

31 de diciembze dal 2017
Jubidocian Beaibicacion

patrandl por desahudio Tokal
Centa loboral por servicias ocuarioles 8,760 3,424 12,184
Coata finonaiers 4,149 0B a,ler
Crros resuhodes infegrales 3,182 4,272 1,090
Efecto reducciones v liguidaciones onficipadas {B45) : {843]
Total 8,282 RF1& 18,508

Jubilacién pavons

D ocuerdo cor disposicionss del Codige dal trabajs, los tobajodores que por veinte ofics o mas
hubisren preserfedo sus servicios en forme intarrumpida, tendrdn derecho o ser jublindss per sus
smplaaderes sin perjuicio de lo jubilocidn que les coresponde sn 1 condicidn da ofilizdes ol Institute
Ecuatorionc de Seguridad Social.
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Haerbigar dal Ecundor 5. A,

Motas o bos Estados Financieres
Per el afie tefminade al 31 de diciembre dal 2018

15,

Desahucio

Do ocuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabaje, en los cosos de terminacian de o relocion
laberal per desahucia solicitado por of emplender o par el irabajader, la Compodio entregord e 25%
de la Ghima rermmarocion mensual por codo uno de loa ofios de servieis.

Los calculos ochuoricles dal valar presants de la ebligacin dovengada por concapie do beneficio:s definidss
fueron realizodes &l 31 de diclembre de 2018 v 2017 por un oclorio indoperdiente, El volor presents de
las obligacianes por conceple de baneficios definides v los costos del sarvicio achual y el coslo dal servicin
antaricr fusren ealeulades uilizondo ol método de ko wnidod de craddo provechada.

Bajo este milede los beneficios dofinidos deben ser afribuidos ol pardods de servicio del empleada v
basades en lo Ermula del plan, de tol suarte qus se ofribuye la mismo confidad de benelicio o cada
aio de servicio, considerande ol vsa da hipdtesls actuorioles para caloular el voler presente de dichos
benaficias, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinera a través del fempe, al incremento solarial y los
Fmbﬂl:-:'li;:ludaa de page de estos banaficias,

Loz ganancias y pérdidos actwariales que sujan de los ojusles por lo experdencia v cambios en los
supuestcs acluariales 38 cargan o chenan a resulbadas durante el remanente de vida loboral promedio
ssparade de los empleadas correspondiantes, con base an el enfoque de lo bonda de fuchacicn,

los hipohesis ocleorioles significativas ulilizados pora lo deferminocicn de los obligocianes por
kaneficias dafinides son Io tose de descuenin, incremento salorial esperodo y lo morolidad, El analisis
da sensibilidod deollodo o confinuocion se ha desorrollodo en base o lo: combics mzonablements
pasibles que s produzean al finol del pariodo de referencic de los respectives supusstos.

Es imporionte mencionar, qua an e andlisis de sensibiidad desormoliodo, el volor presente de los
chligacionss por baneficios definidos se colould ulilizande el métods de crédito unitario proyectods,
que & ol mismo gue = splicads en el adlouls de lo obligacisn por beneticios definides reconocide an
&l satade de situecién finonciero, Mo hubo cambios an bos métodos & hipdtesis utiizedes ol slabarns el
ondlisis de sensibilidod respecio o ofies onericres,

Los presuncions: principales vsadas pera propésitas de lss edlevlos actuorioles son las siguientes:

31 da dicigmt

2018 N7
Tosa de descuento 7% B 24%
Tasza de incremeants salonal 1,50% 1. 50%
Tasa de morkalidad & involides TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotecidn (promedia) 11,78% |1, 42%
Pofrimenia

| Coplial social

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 o Copital Sodal de lo Compofia es de 71,0156 occlonss
oidinarias y nominofivas de un délar cada uno, El principal accionista de lo Compafiia con e
99.9% a5 lo Compania sxtranjera Hoerbiger America Holding, Inc.
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Hoerbiger del Ecuader 5. A,

Matas o les Edodes Finongienos
Par & afo terminada al 31 de diciembre dal 2018

i} Reserva legal

Lo Ley requiere gue se tronshiesa o |o reservo legal por fo mencs o 10% de ko wilided neto oneal,
hesto que ba reserva llegue por o mencs ol 50% del copital soclol. Dicha reserva no pueds
distribuirse come dividendes en efective, excepio on caso de liquidocién de lo Compofio, pera
puade vilizorse para cubrir pérdido: de cperaciones o para capiolizarse,

iii] Resultados acumulades prover|antes de | adepeién por primeso vez de bos Mormas Inernacionales

do Informacién Financiera

Incluye los valoras reculbantes de bos ajusies criginades en o odopcidn por primera vez de los NIIF.

Ef salido sélo podrd ser copitolizodo en lo pote que excedo ol volor de |as pérdideas acemulados y
las del dlime sjercicio scondmico conchide, si los hubieren; utilizado en obsorber pérdidas; o

devualto an el caze de liguidacién de lo compafda,

16, Ingreses eparacianales

Uty resurnen de les ingresos operacionales es como sigue:

Yorma de servicie
Yenta de producte
escuenios an vanlas

17, Gastas ds vankas

IUn resumen de los gasios de ventos es como sigue;

Sunldos v horas axiras
Cemisiones y banificaciones
Chroe sadvicios

Prowisidn pasive loborsl
Beneficios sociales 8 indemnizacionss
Depreciociones y amorfizaciones
Gostor de viope y gestidn
Apartes 0 |o seguridad sociol
Arrendamientos cperafivos
Jobilacian patronal y deschucio
Henararics

Montenimiants y reparaciones
Impuashos, cantribuciones y ofros
Ciros gattca

_ 3 dediciembrs
2018 2017

3,547,674 4,857,564

922,240 268,978

R =+ : | A S

38854611  _ 5,126,542

31 de diciembes
2018 2017

48,480 191,417
44,579 '

40,780 25,508
42,190 -

PR ASTE 28432

21,057 21,015

19333 12,072

18,777 37,900

10,008 14,822

7017 &,590

3,291 2.29]

2271 12,627

1,187 6,751

42 214 34,483

342,516 ___3F¥RF00
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hoabins: del Ecuieidas 52 A
Machas a JI;!E E.-.'I'n.l:ln-: Finmmms
Par &l afio ferminode al 371 de diciembre ded 2018

18.

19,

20,

21,

Castos de Adminishacia
Un resuman da los gastos administralives s come sigue:
31 do diciembag
2018 2007

Sualdos y haros sxiras 172,414 158,008
Crros servicios 5, 007 158,444
Beneficios sociole: 8 indemnizacioness 41,564 2‘,333
Comisionas v bonificaciores 30,426 14,012
Aparies o lo ssguridad social 24,832 27 454
Honoraries profesionoles 19,606 18,560
Arrandamisnios 17,765 22 457
Gastor de vinjes y gestitn 16, BP9 Forda
IrnFum.fnq: Te:l:mh'il:-ucicln:: vy aires 12,153 -
Jubilosién pofronal y deschucic 11,877 &,102
Prewialdn sumnbas incabrakles 5735 45%
Crepraciockanes 4,543 ;
Mankenimienio y reporociones 2% -
Doz gostos _427H 3337

465,356 476473
Compromizes

Al 31 da diciembra de 2018, Lo Compaiia manfisne los siguientes conlratos,;

Subcentrate de prestocidn del sendcio para la consfruccion de lo esfocion de generacion Sacha sur
(Arcelands) su chiste &3 le consfruccidn contral de generaciin o Gos 4 MW+ /-10% potancia mdxima
garantizoda 4.4 MW, fecha inicie s el 03 de maye de 2018 por al monte de USS3,753.875 & un
plaze de vencimiento 224 dias. Al 37 de diciembre de 2018, la Compaofila ha procedide con el
ovance del B0 ds eale conbrebo,

Evenigs subsecusnles

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informs {11 de obril del 2017)
no se predujercn eventos, qus en opinidn de lo Administracidn de lo Compofilo pudiaran tenar un
nfecto significalive sobre les estodos finoncienos odjunios,

Aprobaocién de estodes financiarcs

Les estacdss financlerss por el ofio tlerminode ol 31 de diciembre del 2018 han sida emifidos con
auforizacicn de ko gerencio ¥ sendn presentedes a los Accionistas paro su aprobacitn. lo Gerencia
considerg que los estados finoncieras serdn aprobados por bor acsioriskas sin modificocionas.
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