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1.

QPERACIONES . ,
Hoerbiger del Ecuadar §.A. en adelante “lo Compoiifa® [Subsidieria de Hoetbiger Anérice Holding, INC.

entidad domicilioda en Estados Unidos da Norteamérica), [a Compaiia fre constitvida en Eevader medianle
escriturn piblica del 06 de noviembre de 2003, inscrita.en el Regisire Mercaniil de Guite el 13 de eners de
2004 bajo la denominacion de “Flowrepairs $.A.%, y con fecha 25 de junio de 2007 cambio su nambre ol

actual.

Svu actividod consiste en brindar servicios de recuparacidn, reparacién y manulactura de piezas de dasgaste
y componentes para equipes rofafivos ademés del mantenimiento general y periddico de- dichos squipos
principalmente en la indusitia petrolara, pelroquimica y manufacturera del pais; asimismo, venia al por mayor
y menor y afguiler de equipos rolafivas y ofros relticionados con o industria pelrolera, | pelrogquimica v
monufacturera, servicios e asistencia téenica, asesoromiento técnica, servicios de conlral de colided,
inspeccitn, supsrvisidn de los bienas v enquipos somercicles.

La direccién registrada de le Compaiia es Av. 10 de Agost y Eloy Alfars - Quito - Ecvador,

Los estados financieros af 31 de diciembre del 2016 han side emitides.con aulorizacién de la gerencia de la
Compaiiia el 22 de morza de 2017 y postericrmente serén puestos a consideracién de la Junta Generel de
cecionistas para su oprobocién, definitiva, En opinidn ds la gerencin, ssfos esfados financieros serdin

oprobadas sin modificacién.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimisnte-

les eslados financieros adjuntos haa sido preparades de acuerdo con las Normas Inlernacioncles de
Informacién Finonciera para pequefias iy medionos entidades (NIF pura PYMES], emitidas por o Consejo de
Noreas Internacionales de. Contabiiidad en adelanie Internalional Accounting Standards Board "ASR* [por
su siglas on inglés), vigentes of 31 de diciembre de 2016,

Base de medicién-

Los estados financieros de la Compaiie han side preparados sohes lo basa det costo Histérico, con sxcepeitn
de los beneficios a empleados o lergo plaze que son valorizadas en base o méledes oclvariales. Los sstades
finoncieros se presentan an Dalores de E.U.A. que es lu moneda de curso Jegal en Ecuader v Jo moneda

funclonal de presentacion de o Compaiila,

Las notas que se adjuntan san parte integrante. de los estados financieres.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
los principoles polilicas de contobilldad oplicados por Jo Compuafia en Jo preporacién de sus estadas
financieros son los siguientes:

a)

b}

Efectivo en caju y bancos-
El sfective an cojo y bancos corresponde o cajo, cuenios dorrdantas, lodos ellos regislrados en e eslado
de shuacidn finandera a su valor nominal, los mismos que no fienen resticciones y son de libwe

dispenibilidad.

Insteumentos financieros-

Activos financieros

Reconacimiento y medicién inicial

los aclivos financisros cubiertos pér lo seccidn 11 “fastrumentas Financiercs Bésicos” de os Nomos
Internacioncles de Informacién Financiera para pequefias y medianas erifidades {NIFF para PYMES] se
clasifican come: activos financierss al valor razonable con combies en resultedos, préstamos y eventas
per cobrar, inversiones mantenidas hosla ef vencimiente, invarsiones financisras disponibles para la
ventg, o come derivedos designados como instrumentos de coberiurs en uno coberlura eficaz, segon

cotresponder,

i

to gerancia determing [a clasificacidn de sus instrumentos financiercs en el momento del reconacimiento

inicial,

Todos los odlivos financiaros sa reconocen islcialmente por su valor rozonable més los costos de
fransaccién direciemente airibuibles, excepic los adfives financisres que se conlobilizan al volor
razonchle con combios en resuliadas, cuyos costos de fransaecidn se reconocen sn resultados.

A la fecha da los estados financieres, la Compafiia clasifica sus insfrumentos finansisros activos segin
" ios categarias definidas en la seccian 11 come: (i} activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los
. ospectos més relevantes de esta categoria aplicable o la Compaiiia se deseriben a continuacian:

~ Medicisn posterior
. Préstamas y cuentas per cobrar
"+ los préstomos y cuentas por cabrar, corresponden o aquellos oclives financieros con pogas fijos y

' deferminables fue no fenen colizacidn an of merzado aciive. la Compafia manfiene en asta cotegeria
- ol sfactivo en caja y bancos, deuderes comerciales y otras cuentes por cobrar v cuentas por cabrar o
entidades relacionadas.

Despuss del reponacimiento Inicial, esfos aclivos financiaros s2 miden ol casio amertizado wilizande al
métode de fa fesa ds inlerés efectiva, menos euclquisr detarioro del valer. Bl coste amortizado se caleuls
~iomando an cuenta cualyuier descuento o prima en lo adquisicién, y los comisiones o los costes que sen
_:una parte intagrante de la tasa de inferés efectiva. Lo amoriizocidn de-la ase de inferés efectiva se
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raconace en ol estado de resultades integrales camo ingreso finonciers, Los péedidas que resulten de un
deterioro del valor se recanaeen en ef estado de resultadas inlagrales coms costo financiero.

Baja de activos findncieros
L wefivo finonciero [o, de coresponder, porte de-un active financiero © porte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

s Mayan expirade los derechos conlractuales o recibir fus fujos de efective generades por el active;

= Se hayan tronsferidé los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo generades per el activa,
o se haya asumido una ohligacian de pager o in tercero |« fotalidad de esas flujos de sfectivo sin
una demera significativa, @ ravés de un acverdo de fransferencio, y: {o] se hoyan transferida
sustanciclmenle lodos los riesgos v beneficios inherealas a I propieded del aclivo; o (b} Mo se
hayon ni tronsferido ni rstenide sustoncialmente bodos los riesgos y benaficios inherentes a lo
propiedad del oclive, pero se hayo fransferido el control sobra el mismo.

Coando fa Compatie haya Iransferido sus derechos contraetuales da recibir Jos ujos de efective de un
aclive, o haye celebrado un acuerde de ironsferensia pero no haya ni transferide ni retenido
suslancialmente fodos los riesgos y beneficios inherantes o o propiedad del aelive, ni haya tronsferido
of contred def mismo, el activo se contintin reconaciende en la medicks da ka implicacidn continvada de
la Compaiia sobre el aclivo. En ese caso, Ju Compdiite tambidn reconoce el posivo relacionado. Fl
aclivo ronsferido y el pusive relacionado se miden de manera en lo que se reflejen los derachos v las
obligociones que ko Compafia haya retenido,

Beterioro del valor de las aclivas financieres
Al ciorre de cado periodo sobre al que se informa, lo Compadis evalia si exisfe alguna evidencio
objetive de qua un active financiers o un grupe de cdlives financieros se encuentran defericradas en su
valor. Un eclivo financiere o un grupo de aciivas financieros se consideron deleriorades en su valor
solamente si existe evidancia objefiva de deteriore de ese valor coma resultado de une o més evenlos
" ocurtidos después del reconocimisnio Inicial del active {el “evento que cousa la pérdida™}, v ese svento
' quecausa lo pérdida tiene impacto sabre los flujos de efectivo fuluros eslimados generados por el aclive
finonclero o &l grupo de aclives financieras, v ese impocto pvede estimarse de manera ficble. Lo
evidencia de-un delericre del valor podria incluic, enire alres, indicios fales coma que los devdores o un
grupe de deudares se sncueniran son dificultades financieros significativas, &l incumplimiento o mara en
los-pagoes de la deuda por capitet o intereses, ki probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otia forme de recrganizacidn finongiara, o cvande dotos observables indiquen que existe uno
disminucién madible en Jos Aujos de efective futoros estimados, osf come cambios adversos en &l estads
de los pages an mara, © en ks condiciones econdmicas que-se correlacionan can fos incumplimientos.

La Gempofia analizes el delerioro de sus cuenlas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incopacidad financiera del dliente.
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Deleriora de activos financieras contabillzados al costo amertizado

Para los activos financieros conlabifizados ol coste amorizado, la Compoiia primera evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro- del valor, de manery individual para los astivos finanzieras que son
individualmente signifisatives, o de monera colectiva para los aclives financieros que no son
individualmente significatives. Si lo Campafiia determing gue no existe evidencia obietiva da dsteriers
del volor poro un oclive Anonciero evelvade de monera individuol, independientementa de su
significancia, incluye o ese ocfive en un grupo de achives financieras con caracleristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalin de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evalGan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuoles uno pérdida por delarioro se reconace o se sigue recanaciende, ne son incluides en la evaluacidn
de deterioro del valor de manera colecfiva, Sl existe svidencia obijefiva de que ha habide una pérdida
por deteriors del volor, ef importe de lo pérdida se mide como la difsrencia entre 2l impoerte en libros
del aclivo v el valor presente de los fiujos de efectivo fulures estimados {excluyando los pérdidas de
erédite fuluras esperados y que adn no se hayan producide}. Ef valor presente de los flujos ds efective
fuluros eskimados se déscuenta a la tasa de interés efectiva origingl de los aclivos financieros.

El importe en libros dsl active se raduce a través del uso de una cuenla de provisidn y el imporie de lo
pérdida se reconcie en el estado de resultados intagralas. Los interasss gonadas se siguen devengando
sobra el imporie en libros: raducido del activo, utilizando lo Jasade interés ufllizado para descontar los
flujos de efactivs futuros o los fines de medir la pérdida por deteriore.del valor, Los infersses gonados sa
registran como ingreso financiero en ef estado de resuliados. Si en un ejercicio posteriar, el importe
esfimado de la pérdida por deteriore del volor oumenta o disminuye debide a un evenio que ocurre
daspuis.de haberse reconacido ef dateriora, lu pérdida por deteriore del valor reconocide anleriormente
e aumenta.o disminuye ojusfands fa cuenta de provisién, St postaricriente se recupera una parfida que
fue imputada o pérdida, el recupsro se acredite como costa financiere en sl estade de resultadas,

Pasivos financiercs
" Reconocimiento v medicién inicial
, los pasivos Financieros cubierlos por la seccidn 11 “lnstrumentos Financieros Bdsicos” de las Nermas
* Intetnacionales de Informacién Financiere pare Pequefics y Medianas Enlidades (NIIF para PYMES) se
clasifican como: pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultadas, préstamoes y cuentas
. por pagar, a como desivados designados como inshumentos de coberiuro en una cobertura eficoz, segin
‘corresponda. lo Compefia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del

reconocimients inicigl.

Tedos fos pasivos financieres se reconocen inicialmente por su volor razonable, excepto los préstamos y
.cuandas poy pager contabilizados al costo umortizado, an donde los cestes de Iransaccién se sncusntran

direciamente afribuibles, forman parte-del coslo iniciol y s presanion nelos,

2 la facha de Jos estados financieras, la Compafita closifica sus instrumentos Francieros pasivos segdn
. Jas categorius definidus en la NIC 39 coma: [i) pasivas por préstomos y cuentas por prgor.
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Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagor

Después del reconocimiante inicial, los préstomos y las cuenlas por pagor se miden al cosla amartizade,
utilizands ol métede de la tasa de interés ofectiva. Las gonancias v pérdidas se recanocen en ol estado
de resultados integrales cuando los pasives se dan de bajo, asi como fambién por of procesa de
amerizocién, o trovés del métode de la tasa da interés efactiva. Fl costo amortizado se colculo tfemando
en cuento cualquier descvento o prima en lo adquisicién ¥ las comisionss o los castos que son una porie
inlegrante de la iasa de inferés efeciiva. la amorizacién de la lasa de interés efectiva se reconace como

costo financiere en el estada de resultades integrales.

Al 31 de diciambre de 2016 los pasives finoncieros incluysn: présiemos boncarios, acreedores
cometeiales ¥ olras cuentas por pogar y cuentas por pagar & enlidedes refocionados,

Baja de pasivos financieras
Un pasive financiero se da do bajo cuando la obligocion especificads en el correspondiente conlralo se

haya pugado o.cancelado, 6 haya vencida,

Cuands un pasiva fnanciens existenle s reamplazada por ole pasivo proveniente del mismo
prestamisia bajo condiciones sustanciclmente difersntes, & si las condiciones de un posivo exisliants se
modifican de manera sustengial, tal psrmuta ¢ modificacién se kate come una bajo dsl pasive eriginel
y &l reconocimienio de en nueyo pasivo, y ln diferencia entrs los importes en libros respeetivos se

reconucs en ¢ estado de resullkados integrales.

Compensacion.de irstrumsntos financietos

Los oetivos financleros y los pasives financieros se compansan de manera que se informa el importe nefo
on of esieda de silacién financiera, solamante si existe un deracho octudl legolmente exigible de
compensar los importes reconocidas, y exisle la intencién de liquidartos por el importe nefo, o de realizar
los activas y cancelor los pasivos en forma simulidnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafiia mide.sus instrumentos financieros ol valor razenable en coda fecha del estado de sitvacién
financiers. Asimisma, sl valor razanable de los instrumsatos financieres medidos al costo amorlizado es

revelaido en la Nota 6.

El vedor razenabla es el precic que se recibirio por vendar up aclive o que se pagoria al ransferir un
pasive €n una fronsaccién ardenada entre participantes de un mareado a la fecha de medicién. Lla
medicién al valor razonable se baso en of supuesto ds que Ja ransaccién para vender el active o

transferir el pasivo tiens lugar, ya sea:

2 - Enel mercado principol para el aclive o pusive, o
En cusencia de un mercads principal, en el mercado més venlajoso para el aclive o posivo.
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«  El mercado principal ¢ més ventajoso debe ser accesibla per [o Compoiila,

- El volor razonable de un oefive @ pasivo se mide ufilizando los supusstos que.los padicipantss en
el mercodeo usarfan al ponerle valor ol aclive o pasivo, dsumiendo que los porticipantes en sl
mercado actdan en su mejor inferds econdmico,

la medicién del valar razonable de activos no financierss toma en consideracién la capacidad da un
parficipante en &l mercade paro generar beneficios econémices mediante el mayer y mejor uso del
acfive o vandidndele a ofre parlicipante en el mercado que usarie el acliva de lo mejor manere posible,
la Compafiia ulliza técnicas da valuacidn qus son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficients informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
sbservobles relevantes y minimizanda el vso de dakos ne obsarvables.

Todos los actives y pasives por los cvales se determinan o ravelan valores razenables en los astados
financieros son closificados denfre de la jerarquia de valor razonable descrita o contfinuacién, en bass
al nivel més bajo da Jos dotos usedas que sean significativos para le medicién of volor razonable como

un tode:

- Nivel 1 -Precios colizados {no ajustades) en mercados activos para oetivas o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Téenicas de valuacidn por fus cuales of nivel mds bajo de informacién que es
significalive pora lu medicién af valor razanables es directa o indirectamente observabla.

- Nivel 2 - Téenicas de valuacién por bes cuales el nivel més bojo de informacién que es
significofive para fa medicidn al valor razonable rio s observable,

Para los cctivas y pasivas que son raconocides ol valor razonable en los estados financieros sobre una
base racurrente, lo Compafiic deferming si se han producida iransfecencias entrs las diferentes niveles
dentro de lo jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periedo de repore.

la gerencia de la Compafiio deferming los politicas y procedimiantos para mediciones of valor
razonable recurrentas ¥ no recurrentes. A cuda fecha. de raporte, lo gereneio analiza los movimientos
en los valores de los aclivos y posivos que deben ser valorizados de ccuerde con las polificas contables

de lo Compafifa,

Para prapésitos de kas révelacionss de valor rozonable, la Compafio ha deferminado las closes de
aclivos y pasivas sobre Ja base de su naturaleza, caracteristicas v rissgos y ef nivel de la jerarquio de
valor razonable tal come se explicd anleriorments.

En o Noto &, se incluye informacidn sobre los valores razonables de los instrumentos finoncieres y

mayores detalles sobre cémo se valorizan.
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di

lnventorics-
Los inventaries disponibles para lo venta astén valorados of cosio promedio, Jos cuales no exceds al
valor nete de realizacién. Los inventarins en trénslio estén valorades al coslo de imporfacién més los

uostos relacionados a fo nacionalizacién, los cuales ne excaden 4 su vakor nelo de realizacidn.

El valor nefo de realizacidn s defermina en base al pracie de venta on &l curso ordinario dal regocio,
menos los costos eslimados de terminacién v venta.

El coster de adquisicién comprende ef precio de compra, los arancelas de importacién, les costos de
transporte, el almacenamiento y afros direclaments atribuibles a la adquisicién de los inventarios, los
descuenlos comerciales, las rebajas y ofras partidas similores sen deducidos paro determinar el costo

de adquisicidn.

Lo estimacién de la provisidn para inventario de lenio movimiente y ohsoleta es realizada como
resullado de un estudie efectuado por lo gerencia que cansidera un andlisis individual y del valor de
uso'de cada partida, Lo provisidn para ohsolescencia se cargo o los resultedas dal afio.

Maquinaria y aquipes, vehievlos, mobiliorio y Herramientos-

la maguiraria y equipes, vehiculos, mebilicrio y herramianlas se regisiran ol costo de adquisicién, neto
da depreciccion acumuleds y/o pérdidas acumuladas por deteriore, si las hubiete. Tedes los
reparacionss y costos de mantenimiento se registran en el estado de resultades cuando se incurren.

Todos los octivos capitalizados se depraciarén usando el méloda de linsa recta sobre su vida Ot
estimado. A confinuacion se defalla s categorias de activas v su vida 01l asignada.

Adics
Maguinaric y equips 10
Repuesios y herramientos 10
Muehlss y enserss 10
Equipo de oficira 10
Equipe da computacidn 3
Yehiculos 3

. Un elemento de meaquincria y equipes, vehiculos, mobiliario y herramienias se da de baja ol moments
+ da su eventual disposicién o cuando no hay bensficios acondmicos futuras de su uso o disposicidn.

Cyolguier pérdida o ganancia surgida ol dar de boja el active [ealculade come lo difsrencia enfre fos

ingresds nefos procedentes de la venta y ef imporis en libros del active) se incluye en ai estado de

resultades cuando se da de bajo el activo,

. El valor residual de asfos aclives, la vida Gtil y el mélodo de depreciucién seleccionado son revisados y
djustados si fuera necesaria, o la facha de cada halance general para asegurar que el método y el
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pericdo de ka depreciacién seon consistentas con el bensficio econémico y los expeciativas de vide de
las partidas do maguinaria y equipos, vehiculos, mebiliario y herramientas,

A la fecha de cieme. o sismpre que haya un indicic de qus puedo existir un datsricro en el valor de los
activos, se comparars ol valor recyuperable de los mismos con su valor nelo contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de asta comparacién, se registra con

cargo o abono « los resultados infegrales sagin corresponda.

Los polifieas seguidas por la Compafita para la sstimocién de fe vida 0l de eslos aclives y e esfimacién
da datericro se describen en Ja Noio 4.

Detericro de octivos no financiaros-

A cada fecha de cierre del perfado sobra ol que se informa, b Compafifa evalda si existe olgin indicio
de que un active pudiera eslor deferiorado en su valer. Si existe tal indicio, o cuande uno prueba anval
de deterioro del valor para un acfive es requerida, fa Compafifa asiima el importe recuperable de ese

activo.

E imports recuparcble de un aetivo es el mayor valor entre el valor razonoble menes los costos de venta,
ya sea de un acive o de ung unidud generadora de efeciivo, y su velar en vso, ¥ se determing para un
aclive individual, snlvo que ef activo no gensre fiujos de efecive que sean sustencicimente

4

independientes de los de ofros aclivos o grupes de aclivos.

Cuando el impotie en libros de un octive o de una unidad gensradera de efeclivo excede sk importe
recupsrable, el active se considera deleriorado y su valor se reduce a su imports racuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operationss continvadas, incluido el deteriaro

- dal valor de los inveniarics, se recanocen en el estodo de resultados en aquellas calegorios de gastos
. que se correspondan con la funcidn del activo deteriorade,

Para los oefivos en genarel, o cada fecha de cierre del perfodo sebre sl que se informa, se efectic una
evaluocidn sobre si existe algin indicie de gque los pérdidas por deterioro del volor recenocidas
previamente ya no existen © huyan disminvide. 8i exisfisse tal indicie, la Compaiite efectia una
esfimacion de! imporle recuperable del active o-de lo unidad generadera da efactive. Una pérdida por
deterioro del valor raconacida préviamarite solaments se revierte si hubo un combio en las suposiciones
ulilizedas para determiingr ef importe recuperable del aglive desds la Gllime vez en que se reconocid
una pérdida por deterioro del valor da ese acfive: La reversién se limika de manera tal que e imposie en
libros del activo. no exceda su monte racupercble, ni exceda el impore en libros que se hubiero
daterminado, nefo de la depraciacidn, i no se hublese recanocido uan pérdida por deteriare del velor
para ese aclive en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce an el estado de resultados.
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Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, |6 gerencia de lo Compafiia considero que no existen indicios de
fipo opargfive y/o econdmico que indiquen que el valor nefo registrade come muebles, equipes y

vehiculos no pusde ser recuperado.

Cuenfas por pagar, proyisiones y pasives contingsnies- _

Las cuankas por pagor correspenden o obligaciones exisientss o la fecha del balance, surgidos come
consecyencia de sutesos posados pora cuya cancelacidn se espera una salida de recursos ¥ cuye
importe y opartunidad se pueds estiimar fiablemante.

Los provisiones son reconacidos cvando la Compaiiio fiens una obligacién presente legat o implicila
como resuliodo de un evento pasade, s probable que ls Compaiila tenga qua desprenderse de recursos
para cancelar los obligaciones y cuando pueda hacerse una esfimacién fiable del importe de Ja misme.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siwacién linanciers y se ajuston para reflejor la

mejor esimacidn que se fenga a ssa feche,

Si ol sfeclo del valor femporol del diners es significativo, las provisiones se descuentar ulilizanda una
tasa achual de marcada antes de impuastos gue refleja, cuande carrespenda, los riesges sspecificos del
pasivo. Cuando se racenoce. el descuento, el aumento de la provisidn praducto del paso del flempo se
reconoga como un coslo financiero e el estado de resultades integrales.

Los pastvas contingenles son ragisirados en los estadas financieros quando se cansidero que es proboble
que 5o confirmen en el liempo y pusdan ser razenablements cuaniificades; en caso confrario; solo se
reyela la contingencia en nolas & Jos estodes Finoncieras. Los actived confingentes no se registran en los
estados financieros, pere se revelan en notas cutndo su grodo de contingencia es probable.

Impusshos-

Impuesio o la renta corrients
“Los adtivos v pasivos par el impussto a la rente del perfods corriento se miden por los importes que ss
espera recuperar o pagor de o o ki auloridad fiscal. Las fasas impositivas ¥ la normativa fiseal utilizadas

pare compuler dichos impories son aquallas que eskn aprokiadas a ka facha ds ciarre del periodo sobre
el que se fnforma. Lo gerencia evalio en forma periddica las posiciones tomadas en fos declaracionss
de impueslos con respecks © los siluacionas en las que las normas fiscales aplicables se ancoentran
stjetas a interprafocién y constituye provisiones cuonde fuera aprepiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce ulilizendo el método del pasiva scbre las diferencias
temporarias enfre las bases impasitivas de los octivos y pasives v sus impories-en libros a la fecha da
cierra dal periede sobre ol que ss informa,

Lot pasivos por impuesto diferido se raconocen por todas las diferencias lemporarias imponibles.
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Los aclivos por impuesto diferide se reconocen por fodas los diferencias lemporarias dedueibles.

El imposte en libres de los acfives por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre dsl periodo
sobrs el qua sa informe y se reduce en lo medida en que ya no ssa probabls [a existencia de suficiente
ganancia imponible fulre pore permitir que osos oclivos por impuesio diferido sean ulilizodos total o

parciaimente.

Los activas por impussto diferide no reconocidas se reavalian en eads fecha de cierre del periodoe sobre
s} que se informa y se raconocen en la medida en que se forne probabls la existencia dg ganancias
imponibles” fulvras qus pesmitan recuperar diches aclives por impussto diferido ne reconecidos con

anlerioridad.

Los aclivos y pasivos por impuastos diferidos, son madidos a las fasas de impuesto sobre |o rante vigenies
g la fecha que se estima que las difetancias lemporarics se reversen, considerando las tasas del impueste
a fu renfe vigante esieblecida en lo ley Orgdnico de Rigimen Trthutario Interna y sus refarmas, que en

asle caso g5 22%.

Los aclivos y pasivos por impueslo diferido se compansan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar las atlives y pasivos por el impuesto a lo rentu corriente ¥ si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujets a impuasios y o misma jurisdiccion fseal.

£l activo por impusstos diferidos no se descuenta a su valor actual ¥ se clesifica come no corrients.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de gciividades ordinarias, los gastos v los aclives se raconoten excluyende sl imporie de

cuakquier impuesto sobre las ventas ef., Impuesto al valor agregado, salvo:

+ Cuands sl impuesto sobre las venfas incurride en una adquisicién de aslivos o en una prestacién
de servicios no resulte recuparable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce
como parle del costo de adquisicidn del activo o como parle del gasko, segin corresponda.

- Los cuenlas por cobrar ¥ por pagar que ya estén axpresadas incluyendo el imperte de impuesios
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre [ns venlas que g6 espera recuperar de, @ que corresponda pager a
lo auteridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en ol sstado de

situacién financiera, sagin corresponda,
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Beneliclas & empleados
Cotlo plazo
Parficipacifn a frabajodpres

La participacidn de frabajodores se carga o resultados y se caleula aplicande el 15% sobre lo ulilidad

contable.

Qiros bansfisios loborales
Los otros beneficios lahorales comprenden décimo tercers y cwarks remuneracién y vacaciones, los

mismos que son oeumulados mensualmente hosta lo fecha obligatoria de page, goes o liguidacién

originada por la terminacian de la telacién laboral.

largo plaze

La Compadia, segén Ins leyss loborales vigentes, manliene wn plon de beneficias definidas qus
cotrasponde a un plan de jubilacién patrenal y dasahucio que so registra con corgo a resultados del
afioy su pasivo reprasenta el valor presente de lo obligacion g o fecha del estade separade de situacisn
fiponciern, que se determina anualmente con base a sstudios achuarinles realizados por un perifo
indspendisnte, usando ¢l métode de unidad de crédito proyectade. El valor presente de los obligaciones
de beneficios definidos se determina desconiande los fujos de salida de sfective estimodos uvsande la

tasa da interés determinada par el acivario.

Las suposicicnas poro detorminar ef esiudic acharial incluyen determindcionss de tasas de descuento,
variacionas en los susldos y salarios, fasas de mortalided, edad, seixo, afios de servicio, incremento en
¢l monto minimo de ios pensiones jubflares, enlre otres. Debide ol lorge ploxo qua coracleriza o la
resetva pard beneficios o empleados large plazo, lo estimacion estd sujela o variacianes que podrion
ser imporiantes. El efacta, posilive o negalive sobre los reservas derivadas por cambios an las
ostimacionss, se registra an s jetalided como otre resultedo infegral en el perfiodo an el qua ecumean.

Reconocimiento de ingresos-

ldgresos por venta de bisnes:

Losingrescs sereconccsn cuande es proboble que los beneficios acondmives asociades a la transaccidn
Ruyan a la Compaiiie, ef monte de ingrese puede ser medide confiablémante independientarmente del
momento en gue te gensra el pugo y cuande los riesgos significatives v las ventsjas inherentes o fo
propiedod se hayon sustanciclmente lransferido al comprador, lo cual coutre, por Jo general, al momento
e to enlrega de los bienes. Los ingresos se midan por o] valor rozonable de lo contraprestocisn recibida
o por recibir, fenfende sn cuenta los cendiciones ds pagoe definidas confractualmante y sin inclulr
impuestos ni aronceles,

Ingresos por venlo de servicios;
Los ingresos procedentes de lu ingalacién y mantenimienio de aquipos se reconacen en funcitn al grado
de terminocitn, El grodé de terminacién se mide en funcién da los costos incurridos o la feche da cierre

del periodo 1obre el que se informa, coma un porcentaje sobre los costos totales para cada ontrato.
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Cuande sl resultacio de un contrale na- se puade medir de monera fiobls, los ingresos se reconocen
solamente hasta el limile del gasio incurrido qua relnu las candiciones para ser recuperado.

Recenocimiento de costos y gostos-
El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para lo prastocién de servicies o se enfragan los
bienes, de manera simullénea ol reconocimiento de los ingresos por la comaspondiente venta.

Los siros eostos v gostos se reconocen o medida que se davengan, independiantemente del momente en
que se pagan, y se regisiran en los pariodos con los cuales se relacionan.

Redlasificacion de cifras-
Estade da siluacién financiera
2015 2015
Como fue e s a1
_ Reclasificacidn  Reclasificade
prosentade
Activa
Daudores comercicdes y olras cuanias por cobrar, nefo 1,795,572 {1,014,373) 781,192
Cuantas por cobrar ¢ enfidades ralacionadas - 1,014,373 1,014,373
Total adive 1,795,572 - 1,765,572
Estado de resultades
x5 2015
Corao fus Reclosifieacién  Reciasificado
presentada
Ingresas
Ingcesos de actividadas erdinarias 2,667,438 {44,674) 2,622,764
Otros ingtesos . 1,280 44,674 45,954
2,668718 . 2,668,718

Clasificacién ds poriidos en corisntes ¥ no corrientes
la Compafifa presanta los oclivos.y pasives sn el esiado de situacién financiera clasificades como

corrientes y ne coriantes.
Un activo se closificn coma cotrianie cuenda lo Compaiita:

o  Espera realizar f activo o fiene g intencién de vendeile o consumitle en su ciclo normal de
opsrocién;

*  manfiene el active principalments con fines de negoriacién;

¢ espera reglizor ol ackive dentro de los doce meses siguientes. después def perjodo sabre o) que se

informa; o
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» ol aclive es sfectivo o squivalente gl sfective a menos qus éste se ancuentre resiringide y no puede
ser iplorcambiodo ni utlizedo pare concelor un posivo por un perinde mfnime da doce meses
despuss del cierre del periadao sohra ol qus se infarma.

Todos fos demds actives se dasifican coma no corrientes,

Un pasive se clasifica como corriente cuande la Compaiita:

»  Esparo liquider el pasive en su ciclo normal de operacitn;

e manfiene ef posive principalments con fines de negociacion; ]

v el prsive dabe liguidorse dentre de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo scbre
ol que se informa; o

» o ligns un derecho incondiciena} para aplazor la cancelacidon del pasive durante, of menos, los
doce meses sigulentas o la fecha de cierre del parfode sobre el qua se informa.

Todos ks demés pasives se closifican como no corrientes,

m] Eyenfos postariores-
Los eventos posteriares al cierre del sjercicie que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafia o le fecha del estodo de situacién financigra evenias de ajuste son inchridos
en los estados financieros. Los eventos posteriores imparicntes qua no son aventos de cjuste son expuesios

en notas a los estados financisros.

4, USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estodos financieros de la Compafifa requiere que lo Gerencia deba realtizor juicios,
estimaciones y supasicionas confables que afecton los impories de ingresos, gasios, oclivos y posives
informados y la revelacién de pasivos conlingentes al cierre del perfodo sobra el que se informe. En este
senlido, Ja incertidumbre sobre lales suposiciones y estimaciones pedria’ dor lugar en el futuro o resultades
que padrian requerir de cjustes a los impories en libras de los activos o pasives afectados.

‘la preparacién ‘de los estados financlercs incluye los siguientes criterios y/o sslimaciones significativos

utilizados por la gerencic:

' Estimacionss ¥y suposiciones-
tos suposiciones claves relacionadus con el futira v otras fuenies claves de estimaciones de incertidumbres o
e fecha de cierre del perfado sshra el gque se informa, que tienen un clto riesgo de ccosionar ajustes
significativos sobre los importes en libras de los activos y los pasives durante el préximo efercicio, se dascriben
a conlinuacién. lo Compafife ha basads sus suposiciones y estimaciones considerande los pardmelros
disponibles al momenfo da la preparacida de fos astados financiefos.
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Estimacidn pora cuentas incobrables:
Lo esfimacidn para cuentas incobrables es deferminada por la gerencia de lo Compatita, &n hase a una
evaluacién de la aniigiedad de los saldos par cobtar y la posikilidod de recuperacion de los mismos.

Eslimacion para inventarios de lento mevimiente, en mal estade y obsoleto:
la estimacidn para obsolescencia de inventarios so ragistre en bese o un esiudic sfechiode por el
personal técnica de lo Compadifa considerande el fipa de inventario v su enfigiiedad.

Vida Giil de muebles, equipos mobilieric y vehiculos; - .
Las aslimadiones de vide til se bosan principalments en las provecciones de vse Future de los acives,

En aquelios casos en los que se puedan delerminar gue la vida 0fif de los eclivos deberia disminuirse,
5@ deprecio s] exceso enlre el valor en libres nefo y el valor de recuperacion esiimade, de acuerdo o la
vida Gil restante revisods, Factares tales come les eambios en sl uso planificada de los distintos octivos

podrian hacer que fa vide Uil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor da fos actives ne financieres:

la Compafifa evalfa los aclivos o grupas de activos por deteriore cuanda eventos @ combios en las
circunstancias indican que ¢l valor en libres de un active podrio n ser recuperable. Frante a la existencia
de actives, cuyos valores exceden su volor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos,
se pracfican ajustes por deferioro de valor con cargo a los resultadas del periodo.

Impyestos:

Lo determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requlers da fnfacpretaciones a lu legislacién
tribulario aplicable, o Campafifa cuenin con wseseria profesional an materia tributario af momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributorics. Aun cuando la Compoiila considers que sus eslimaciones en
materia fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenta en los perfodes

seporfados, pueden surgir discreponicias con &l organismo de conjrel lribuigrio (Servicio da Rentas

internas], en la interprefacidn de notmas, que pudieran requerir de ajustes por impuasios en ef futuro.

Banaficios o empleados a large plaza:

El valor presente de las obligociones de planes de pentidn se delerming mediants valvaciones
actuarioles. Los valuaciones actuaricles implican varias suposiciones que podrian diferic de los
aconltécimientos que efectivamente fendrén lugar en el Ruro, Estas supesiciones incluyen lo
determinacidn de lo tosa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices da mortalidad v fos
apmentos futures de los pensionas. Debido o la complejfided de la veluacion, las supasiciones
subyacentes y su noiuraleza de lorge plozo, las chligaciones por heneficios definidos son
extramadoments sensibles-o kos combies en eitas suposiciones. Todos estas sposiciones se revisan o
cada fecha de cierre del pariedo scbre of que sa informa,
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El caleulo de los baneficios a empleadoes o large plazo o realiza un actuario extarne calificade, vsando
varjables v estimaciones de mercade de acuerda @ la metadolagic del céleule aolunrial cabe mencienor
que de gcverdo a la saccion 28 de los Normas Infernacionales de Informacian Financisra para pequafios
y medianas eniidedes [NIF pora PYMES) no requiere gue uno enfidad contrate @ un acluaric
independiente para que raalice la valorocidn ocluarial integrot neceseria para caleular la obligaciéa

por beneficios definidos. Tamporo raquiere que se haga anualmente una valoracién actuarial integral.

Lo Compafia actualiza ef estudio acuarial de jubilacidn patronal y bonificacion por deschucio cada

oo,

Bl indica de modialidad se basa en las tablasbicmétricos de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Feuvatoriono de Seguridad Social £S5 segin R.O. Nb. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
oumenios fuluros de solorios y pensiones se basan en los indices de inflacién futures esparados para el

puis,

Provisiones:
Debido o las incartidumbres inhetentes a las esfimociones necesarias pora determinar el importe de las
provisiones, los desembolsas seales pusden diferir de.los importes reconocidos originalmente sabre la

busa de fas estimaciones realizadas.

Lo determindcién de Ju cantidad o provisionar esté besada en la mejor astimacién de los desembolsos
que serd necesario pager por la correspondiente ohligncién, tomande en consideracisn joda la
informacion disponible a lo fecha del pericdo, incluyendo o opinidn de experios independientas lales

como asesoras legales y consultores.

NORMAS INTERNATIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIAINAS

ENTIDADES EMITIDAS AUN NO YIGENTES

A conlinuacién se snumeran las Normas Inlernaciondles de Informacidn Financiera paro pequendas y
medianas snlidades y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comisnzan
ol 1 de enero de 2016. En este sentido, Ja Compafia fiene Ia infencidn de adoeptar astas normas segin

corresponde, evanda sairen an vigencia,
p r g

Fecha efactiva de

Normes vigencia

“Seccién 1 Pequefios y Mediaras Entidades

Saccién 2 Conceplos y principios genstales

-Seccidn 4 Fsfado de sHuacién finoncisty .

Seccion 5 Estado del rasuliado integrol v estado de resultados

Seccidn & Estada de cambic en el patrimenia y estado de rasullados y gopancios
saeumuladas

‘Saceidn ¢ Estades. finoncieros consolidados y saparados
" Seccitn 17 insteumentos financisros bdsicos

16

1 de enere de 2017
1 de enerc de 2017
1 de enere de 2017
1 de enero de 2017
1 de snero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enaro de 2017
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Mormas

Feche efectiva de
vigencio

Seccidn 12 Olros tlemas ralocionodos con los instrumantas Hnancieros
Seccién 14 inversiones en asaciadas

Saccidn 13 inversiones en negocics conjuntas

Seccién 16 Propiedades de Inversisn

Seccién 17 Propiedades; planto v equipo

Saccién 18 Actives intangiblas distintos de la plusvalic
Seccién 19 Combinaciones da negecios y plusvalie
Secciér 20 Arrendamientos

Saccién 21 Provisiones y conlingencics

Seccidn 22 Pasivos y polrimonia

Seccién 26 Pagos basados en accionss

Saccidn 27 Detariora dal valor de fos activos

Seccisn 28 Beneficios a los empleadas

Seccion 30 Conversidn de lo moneda ertranjera

Seccién 31 Hiperinflacion

Seccidn 33 Informacién a revelar sobre patles ralacionades
Seccidn 34 Adlividades especiales ‘
Seccisn 35 Trensicin a le NIF porg las PYMES

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieras af 31 de diclembre de 2016 y 2013 s¢ formaban de la siguisnte mansta:

1 de enero de 2017
1 de enero de 2017
! de enero de 2017
1 de enaro de 2017
1 de enero de 2017
1 de ensra da 2017
T de snero de 2017
1 ds enaro de 2017
! da enerc de 2017,
1 de snera de 2017
1 de ensro de 2017
1 da ensra de 2017
1 da enera de 2017
1 de enere de 2017
1 de eners de 2017
1 de ensto da 2017
} de enero de 2017
t de enero de 2017

2016 2015
Cotriente:  Ne Corrients

Activas financieres medidas al costo amertizadeo

Efectivo en taja y bangos 474,849 213.996
Devdores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto 91,426 781,199
Cuentos por cobror o entidades relacionaduas 917,122 1,014,373
Total achives financleros 1,485,397 2,009,568
Pasivos financieres medidos ol costo amartizado

Porcidn corriente de ohligaciones financisras 135,481 .
Acreedores comerciales y-olras cuentos  por pogar 355,999 321,190
Cuentos por pagar a enfidudes relacianadas 333,688 857.29%
Total paskvos financisros 825,168 857,299

Las activos y pasives financieros sa aproximan al valor razonoble debido o lo naturaleza de corto plazo de

estol instrumentos.

17




Notas a los estados financieros (continuacion)

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, al efsclivo en caja y bancos se formaben de lu signierte manera:

2016 2015
Cajo 300 300
Bancas locales [1) 476,54% 213,696

476,849 213,996

{1} Conslituyen cuentas corrientas en dolares de los Estados Unidos de América en diversas snfidades

financieras locales, los cuales son de libre disponibilidad,

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, los deudores comerciales v otras cuentos por cobrar se formabon de
les siguiente manera:

2016 2015
Deudores comerciales {1} 45,194 747,308
Anlicipe o provesdoras 55,257 13,309
Garanlias 5,509 5,509
Ohos 314 18,441

106,274 784,364
Eslimacién para cuentas incobrables Ver nota %) (2} {14,848) {3.366}

91,426 781,199

1) AL 31 de diciembre di 2016 y 2015, constituyen cusnlos par cabrar con vencimiento més de 30 dias, fas mismas que
: no genercn inlereses.
{2) La previsién por cuentas incobrables comprenda la provisién efectuade pore deudorss comerciales por US$ 212 y cuentos

" pat cobear ¢ relacionadas por US$13,067.

Al 31 da diclembre de 2016 v 22135 la antigtiedad del saldo de deudores comerciales y oftas cuentas por

cobrar, nefo de provisiones es como sigue;
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2016 : 2015
Valor Estimacién Volor Valor Estimacidn Valar
nominal  de delericre nefe nominal  da deferiore nelo
Vigente 24,008 - 24,009 736,993 « 736993
Vencida
De Q0 a 230 dias 15,996 160 15,836 8111 - 8,111
De 21 g 60 dias - - - 1,980 - 1,980
e 61 0 20 dios - . - 210 - 210
Da 91 o 120 dins « . - - - -
Més de 120 dias 5,189 52 5137 12 R V-
45,194 212 44,782 747,306 . 747,306

Durante los mios 2016 y 2015, of movimlento de lo estimacién pore cuenfes incobrables deudorss
comerclales fue como sigue:

2016 2015
Soldo ol inicio 3,356 3,365
Provisiones {MNoja 20) 13.27¢ -
Bajos (1,797} -
Soldo al final 14,848 3,366

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
al  Saoldos y transacciones con enfidades relecionadas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, lus cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Neturaleza de Crigen ds la
Sociedod o relacidn Pals fronseccién Vencimdente 2018 2014
Petraatnazonas EP Comercial Eevador Bervicios 30 17,122 1,006,621
Hoerbiger Compression Technalogy Comerciol ~ Urugway  Servicios 30 . 7,752

latin America 5.A Urugoay
i 217,122 1,014,373

Al 31 de diciambre de 2016 y 2015 la anligiedad def salda de cuantas por cobrar relacionadas, nefo de

provisiones es como sigue:
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Yigenta

Yencidn

De 0 0 30 dias
De 31 a 60 dies
Da 41 0 90 dies
Do 91 o 120 dias
Més de 120 dias

gl 2005
Yalar Estimacidn Yalbor Estimacion de

nominal  de deferiore  Vulor nato nominel detariois Valor nate
B30,433 98 B30,335 Q67 604 - Q67 ,5%5
74 586 Bé&6 73719 24,658 24,658
- 1,107 1,101
- 1,490 . 1,490
. ) .. 3,453 3,453
12,103 12,109 . 15,974 . 15,074
1722 13,067 904,054 1,014,372 - 1,614,372

Durdnte Jos afics 2015 y 2015, & movimienlo de la esimacidn pora cuentos incobrables en cuenlas por

cobrar relacionadas fue come sigue:

b]

Saldo ol inicie
Provisiones [Nota 20)
Bajas

Salde of Finat

2014 2015
3,266 3,346
13,279 -
{(1,797] -
14,848 3,366

Saldos y fransaccionas con entidades relacionadas por pagar

Al 31 de ditiembre de 2076 y 2015, los cuenfos por pagar con enidades relacionadas se formaben

da la siguiente manera:

Nualuvraleza Qrigen de I Vensmisala
iBn
Saciadad dolurlocién  Pols  wamscecttn o 2016 2015
. 3 e ) i ; ESICIC[CIS ..

Hoetbiger Services Leifin Ameriea INC Comarcial Unides Biwses &0 190,445 172,410
HGR Turbiolach Servicos De Enganhiaria Camerciil Bragii Sarviclos S0 75,979 494,161
Hosrbiger Deutsehand Holding GmbH Comercicl  Afemania  Sarvicios 60 49,947 .
Hoerbiger Molding AG Cemarcial Suiza Sarvicios /0 14,810 29,0537
Pelroomgzonas EP Qs Ecvader Servicios &0 2,492 -
Hearbiger Kompressarlechik Evropa Services GmbH  Comerciel Auyslric Servicles G0 B&3
Hosrhiger Kompressortechnik Service Comercial  Alomania  Servicios &0 628
interhoerbiger Finonza AG. Financiers Suiza Servicios 60 - 160,000

333,688 857,200
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Administrocidn y alie direccién-

Los miembros de la alta Adminiskracidn v demds personas que asumen la gestién de la Compafiia,
incliysndo a la gersncia generol, asf como los acclonistas que lo representon, no han pariicipado af 31
de diciembre da 2016 y 2015 en ransosciones no habitucles y/o releventes.

Remuneraciones y compensacionss de Ja gerencia clave-
Durante los afies 2016 y 2015, los impories recanocidos como remunardeionas y compensaciones
personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
Sueldos 80,280 o414
Beneficios sociales 13,904 -
Jubsilecién patrens) 2,583 2,904
Pesahucio : 77e 555
Dtres ingreses 1,900

99,546 82,873

10, - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, s inventarios se formaban de lo siguienfe manera:

2016 2015
Inventaria disponible para la venta 160,753 192,369
Inventario de proyectes en proceso 145,602 48,569
Impotaciones en ansik 26,137 : -

332,492 260,938
Menos- Eslimacidon pora obsolescensia (24,538) {114,550]

237,954 144,388

El movimiente de la cventa de eslimacién para obsolescencio durants las afics 2016 y-20135, fue como sigue:

2

2016 2015
Baldo o inicio 114,550 94,126
Mas Provisiones 39,206

Msnos- Revetsionas {20,012} {18,882}
Salde al final 04,538 114,550
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11, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR .
Al 31 de dicigmbre de 2015 ¢ 2015 los impugsios por cobror y pagor sa formaban de fa siguiente manara:

2016 2015
Por cobrar -
Crédite wibulario impyesto dl valor agragads 133,414 50,608
Crédito tribularie impuesic a ranta [Ver Nota 13h] 102,451 77744
235,865 128,352
Par pagar
WA por pagar 7,585 28,7346 -
Refenciones da IVA 4,118 16,042
Retenciones en la fuenle de impueste ¢ la renta - 874
11,703 45,652

12. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, musbles, squipos y vehculos se formabon de o siguients manera:

20148 2015
Cosic: Dopreciccisn Coska Dapreciacion
histérico acumuieda MNato hislérica ocumulada MNeto
Velicubos 117,089 {57,602 59,487 140,238 [55,387] 84,871
Moquinaric y aquipos 113,419 {101,188 12291 113,419 [93,610) 19,809
Equipas de compuiacidn 70,880 {66,481} 4,39¢ 59,186 {63,208} 5,980
Repuastos y herramisntas 24,504 {24,523 15,883 40,504 {20,929 19,575
Musblas y onsores 35,172 121,027} 14,145 35,172 {22,248) 12,924
Equipo de oficine 4,318 14,318 - 4,316 3312} 404
' 381,360 [275237) 106,143 402,855 (259,292} 143,563

Duranie los afos 2016 y 2015, ef movimiente de muebles, equipos y vehiculos fue ol siguiante:
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Maoguinaria  Equipode  Vehfcolos  Repueskssy Musblesy  Equipo de

yaquipo  compuhacidn n herremiontos  onseres oficing Total

Cotlo

Saidw af 31 do diciembra do 2014 115,084 70217 51,908 40,504 36,942 5233 319,870
Adicianes . 700 88,350 . . 89,050
Bajos {1.647) (1.731] . - {1,770} 1?17 (6,053
Seldo o} 31 da diciembre do 2015 113,419 56,186 140,258 40,504 35172 4316 402,855
Adiciones . . 2,474 - . . S 2,474
Ventes . - {23,169 . . - {23,169)
Bajas - (780) - - . - (780}
Saido neto al 31 de diciembre da 2016 113,419 70,880 117,089 0504 3572 4,316 381,380

Mogquinarie  Equipode  Vebfoulos  Musblasy  Repuestosy  Equipo de

¥ oquipe  sompulacién ] oot harramientas aficing Total

Daprecingibn acumulade:

Salde ot 31 de diciambre de 2074 {85,214} [54,461) 142,243 {20,213) {17,450) 14,215 {223,828
Adieian (8,394} (ta4701 (13,124 (3,298} 13,446} (10 (38,865
Bajas - 1,725 - 1,263 - 413 3,401
Saldo nete of 31 de diclembre de 2015 {93,610} (63,206  (55,387) [22,248) {20,929 (1,912f (259,292
Adicidn (7,577) (4,055 (21,155 (3,298 (3,694} 118 (39,894
Yanlos - - 23,1689 . - - 23,169
Raclosificnsiones . - {4,230} 4,519 - [289] -
Bajes ’ . 780 - . - - 780
Saldo neto of 31 da diciembre de 2016 {101,187} {66,481} {57,609 21,027) {24,623 [4,316) (275,237}

(1] Al 31 de diclembre de 2076 56 sncuenira in vehiculo como garantio da la devda que mantiens lo Compaiiie bjo la

modalidod de leasing financiare con ol Banco de! Pichincha.

13, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a}  Un resumen del impusste « o rente corrisnte y diferido cargede o resultades es como sigua:

2018 2015
Impuesto o o rénla cotrients 20,803 22,179
lmpuesto o lo rénta diferido ’ - (68,054}

: 20,803 [45,875)
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b} lmpuesto a la renfa coriente
Una goncilicein entre fa ulilidad segin esfados financieros y la uiilidad gravoble es como sigue:

2016 2015
Pérdide {ulilidod) antes da impuesio a la mnta {141,399 (287 459]
Mds menost )
Impuesta « fa tenta diferide declarade . 68,054}
Gastos no deducibles )67 448 112,188
Uiilidad (pérdide) grovable ) 26,04% (243,325)
Tuso ldgal ds impuesto 22% 2%
impuasio o la renka caisada ’ 5731 {33,532)
Anficipe delerminade mayer al impusste o la renfa cavsads {lmpuesio minino) 20,803 22,179
Manos:
Anticipos def afio y relenciones {45,510 149,329}
Crédito tribwarios de ofios antaciores {77 744} {50,504
Ciédita tribuiaria impussto o Jo renta [Var Nota 10} {192,451} [F7.744)

¢ Impueste a la rents diferide
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el impuesio difarido carresponds a lo siguiente:

Estado de silvacién Estado da resultados
Bnanciera inlagroles
2016 2015 2016 2015
Diferencias fampararias:
Amortizacién de pérdidas 22732 59,506 46,77 4) 68,054
- Eacte e ol impuesto diferido en resuliados - - (46,77 4) 48,054
; Adtive por impuesto diferida nato 22,732 69,506 - -

Paraln determinacién del active por impuesto diferid al 31 de diciembre de 2016y 2015, se oplicaren
ks tasos de impuesto a la renta en bose al periode fiscal en el que lo Compafifa espera recuperar o

liquidar las diferencias femporarios.

De acuerdo con fas reformas tributaritis vigenies dasde el 31 de diciambre de 2018, la jasa de impuesio
a lo renlo para lus compahios cuya parficipacidén accionaria de rasidantes o establecides en paraises
fiscales o regimenes de menor imposicién, seq igual o supetior al 50% dal capital social sera del 25%
a parlir def ofio 2015.
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Qlres asuntas relocionades son el impuesto o la renta

b

[

Situacién fiscal:

Ce acuerds con disposiciones lagales, la autorided hibutaric fiene o fucultad de revisar los
declaraciones del impuesta @ o renta da lo Compadija, dentra del plazo de hasta tres ofios
posteriores contados o partir de la fecha de prasentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
y hosta seis afios euande la Adminisiracién Tributaria copsidere que no se hubiere declarade tede

o parle dal impuesio,
Reformas tributaiias

1. ley Crgdnica para el Equilibrio de lus Finanzas Piblicas, publicada en el R.C. No. 774 o] 29
de abril del 2016, en la cual se establecié las sigulantes reformas:

4. $Sedispuso ol monte mdxime para lo aplicacién automdfica de los bensficios previsios en
los convenios para evitar la deble imposicién en 223 pora el 2016. De superarse dicho
imporls, el baneficio se realizard mediante el mecanismo de develusién, No se requiere
lo certificacién de audiioras indapendientes a sfectos do comprobar la pertinencia del

gaste por la aplicucién de convenios.

2. ley Orgénica de Salideridad y de Corresponsabilidad Civdadana para la Reconstuccién y

Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en
&l ragistro oficiol No. 759 dal 20 de mayo del 2016, on of tual se establecis lo siguiente:

¢ Secrearon las conkibuciones solidarios sobre las remuneraciones, patrimonie, ulilidodes;
asi como de inmuebles y derechos reprasentatives de capite] existentes en el Ecuador de
propisdad ds sociadades residsntes en paraiscs fiscoles v olras jurisdiccionss del
axborior.

+  lo conkibucidn sobra las remuneraciones esté orientada o las personas naturales
bajo relacién de dependencic que durants los ocha meses siguientes o la vigencia
de esla lay perciban uno remuneracién mensual mayor o igual a 1; gquienes dében
pagat und contribucién igual a un dis ds remunsracién de acverdo a una tabla

progresiva.

los administrodoras y representantes legoles de las parsonas juridicas tembién
deben cumplir con esta contribucién schra los woleres aporfudos ol |mstituio

Ecuatoriono de Seguridad Social.

s Laconfribucién sclidaria sobre el potrimonio estd orientada a las personas naturales
que al 1 de eners del 2016 posean un paliimonio individual igual a mayora 1y
pagardn una tarifa del 0,90%.
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s lo coniribucidn solidaria sobre hienes inmueblas y derechos reprasentalivas de
capilal corresponde ol 0,9% del avaltio catasiral del 2016; sobre todas los bisnas
inmuehles existentes en el Ecuador y, sabre sl valor patimonial proporcienal que ol
31 de diciembre daf 2015 perfenazea de meneta diracia o una soctedad residenta
en el exterior; si asto corresponda a un paraiso fiscal ¢ jutisdiecian ds menos
impasieién o no se conozed su residencia, la contribucion serd dal 1,8%. la
Compafiia canceld 9,264 por ssie concepto.

« Lo contribuciér sobre los ulilidodes corrasponde ol 3% de la utilidad grevable del
impvesto a lo renfa, oblenida par las sociedades en el ejercicio Fscol 2015. Lo
Compaiiia no canceld ninglin valor por este concepto, debido o que sn el perfodo
2015 pbtuvo pérdida. .

s los contribucionss establecidas an esta Ley no podran ser deducibles dal impueste
a la renta de las personas naturales y sociedadss. En bos casos an los cudles el valor
de dichos contribucionas exceda f valor de fa wiflidad gravabls def afie 2016, Ja
diferencia serd deducible pere ios siguientes efercicios fiscoles, conforme o los
flimiles y condiciones establecidas an el reglamenio,

ley Orgénica de Incentives Tributarios para Varios Seciores Produciivas, publicada en el
Sagundo Suplemanto del R.QO. 860 del 12 da cctubre del 2016,

Las emplesdores tendedn una deduccidin adicional del 100% por los gastos da seguros
médicos privades v/o medicino prepogada confralodos o favor de sus frabajadores,
stempre que la coberlura sea para la tetalidad de los trabajadores, sin perjuicic de que
sea o no por salario nele, y que lo contratacidn sea con smpresos domiciliadas en el

pais.

Se encueniran exentos impuesto u lo salido de divisas los pogos da capital o dividendos
reafizados ol exterior, en un manio equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea come finonciamiento propio sin intereses o come aporle de capital,
siempre y cuando. se bayan destinade a realizar inversiones produetivas, y.estos valores
hubieren permanecide en el Fcuador por un perfode de al menos dos afos contades o
portir de su ingrese,

Anexa de accionisias, partieipes, soeios, mismbros de ditectorio y administradores, Resolucin
MNo, MACDGERCGCT 600000534 del 28 da-diciembre dal 2016,

Q,

Estén obligados o presentar esfe anexa las sociedadas, las sucursales de socisdades
extronjeras residentes en of pais ¥ los establecimientos permanentes de sociededes

exiranjeras na residantes.
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Respecto de kas seciedades que coficen en bolsas de valores:

*  En los cosos en que el sujsto obligude cotica sus agciones en bolsas de valores del
Ecuador, dsberd reportar sobre fodg accionisia que posea dirscta o indirectamenie
el 2% o rds de su composicién sacietaric,

= Siel sujeta cbligade fisne como qecionista o una socledad que cofice sus acciones
en bolsas de mercodos de valores reconocidos del exterior, tandrdn la obligacién
de idantificar la parte del capital que no se negocie o que ssié reservade o un grupe
limitade de inversores y respecio o dicha parte daf capitol, deberd reportar sobre
tode oecienista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
sacietaria. '

le presantacién tardic, o falta de preseniacidn o lu presentacién inexacta de la

informacion, serd sancionado conforme a lo normativa irfbutaria vigenbe, y no exime ol

sujeto obligado de la presenfacion del nexo, asi coma del pago de lo tarifa del 25% de

imptesto a la renta.

14, OBLGACIONES FINANCIERAS
Ur deialle de los préstamas bancarios mantenidos por la Compofifa af 31 de diciembre de 2014 es como

sigue:

lnstiucion
Financiara Localidad

Banco Pichiicha  Eéuodor

Valor del

Fecha Plazg Tosade _Préslame.
Facha Inicial vencimiento {mesus) inlerds [liid] Coniemde  Copital  [nlarés
05/Ago/2014  31/hi/2017 12 10,21% 135481 200,000 10,73%

Durante el afic 2016 los gastos finoncieros de los préstamos bancarios asciendsn o un valor de 5,725 que

han sido regisirados en estado de resultados integrales.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A} 31 de diciembre de. 2016 v 2015, los acresdores comsrcialss y olras cuentos por pagor se formaban de

la siguienie manera:

7

2016 2015
Proveedores (1) 320,393 171,740
Proveedoras del exterior - 8,047
Otra cuentas por pager 35606 141,402

355999 321,190
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[1] Les provesdores loceles fianen vencimiantos de hasia 60 dios, Los proveedores del exterior Henen
vencimisatos de hasta 90 y 120 dias,

16. ANTICIPO CLENTES

2016 2015
Anticipo clienfes 198,346 16,091
198,346 10,091

Al 31 de diciembre de 2016 el salde de anlicipo es de 198,348, recibido de CELEC EP par el contrato de

marilenimiento del turbogensredor a realizarse en lo unidad TG-5 perteneciante o la centra) Dr. Enrique
Gercia,

17, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corto plaze
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los hinelicios o emplendes de carto plazo se fermaben como sigue:

2014 2015
Camisiones 7611 50,591
Ottas provisiones de personal 19,178 87,995
Saguro social 6,492 8,983

83,281 147,549

{1} Al 37 de diciembre de 2016 y 2015, sl saldo de 19,178 y 87,995 respectivamente, correspande
d décimo tercer sueldo, décimo cuarta suelda, fondos de reserva, bonos da eficlencia, vasaciones
y oiras pravisiones de personal que labora en la Compaiia,

Oz

Al31 de diciembre ds 2016 y 2015, los beneficios u empleados o largo plazo se farmabon como sigue:

2014 2615
Jubilocién pofronal  fo) 56,430 53,869
Deschucio (k) 7576 32,504

84,004 86,373

Las hipdtesis actuariales uiilizades para los ejercicios 2016 y 2015 son los siguientas:
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2016 2015
Tasa de descuenta 7,46% &31%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de morialidad & involidez  TM IESS 2002  TM IESS 2002
Tesa da rofacién {promedic) 10,53% 11,80%

£l cdleule da los beneficios a los empleades large plaze lo realiza un actuario externo ediificado, usando
variables y ssfimaciones de mercade de acuerdo o la metedologia del caleulo actuarial. Paro el aiio 2016 la
Campania elechud la provisidn an funcién de la proyeccion caleulada per el agtuario en ol afe 2015, {Ver
Nota 3{i}) )

{o} Reserva pora jubilacién patrenal

)

24

Mediants resofucién publicada en el Ragistra Cficial Ne, 421 del 28 de anero de 1983, la Corle
Suprema de lusticia dispuso que los trabajadores tengon dersche o lo jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabaje, sin perjuicio de lo que les corresponda segin la ley de Segura Sacial
Obligataria. De conformidad con lo qua menciona el Cédigo del Trobajo, los empleados que por
veinticinco aiios 0 més hubleren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho o
ser ubilados por-sus empleaderas. Adicioncimente, los emipleades que @ la fecha de su despide hubiersn
cumplido veinte afics, ¥ menos de veinticinco afios de trabajs cantinue o interrumpide fendrén dereche
a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julic de 2007 en el Suplemenio af Registro Oficial Ne. 359 se publicé la referma al
Cédige del Trabajo, medianie el cual se aprobaron los montes miaimos mensucles por pensiones

jubilares,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, of saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre ol 100% del

valor determinado en ef estudio aciuarial,

la siguisnte tabla resume los compenentes del gusto de la reserva para jubilacién patronal reconocida

..o el egtado de resuliados inlegral és y su movimiento dueante ef afio!

2016 2015

Saldo inicial 53,869 45,445
Gastos operatives del periede:

Costo del servicie en &l periodo actual 1,374 10,793

Casto fnanciare _ 3,385 2,872

Efecto raducsionss y liquidaciones onficipados (7.098) (1,250

Pérdido actuarial resonocida (5,102) (4,092)
Suldo finel 56,430 53,849

Desschucio-

Ce acuerdo.cen ol Codige del Trabajo, lo Compafio tiene un pasive contingente por desahucio con los
empleados y trobajedores que se separen de lo Compafiio. Esta pravisidn cubre los beneficios de
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terminacién de la relacién loboral por desahuclo. El empleador bonificard ol trabejador con el
veinticince por eienlo del squivalents a la Gltima remuneracién mensual per coda uno de los aiios de
sarvicios prastados o lo misma empresa o empleader,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el salde de la reserva paro desshucio cubre el 100% def valor
estoblecido on ol estudic acuarial.

La siguiente tabla resume los companentes del gasto de beneficio por dasabucio reconacida en ef estado
de resulladas integrel s ¥ su movimiento durante sl afio:

2016 2015

Salda inicial 32,504 2277
Guasios aperativos del periade:

Costo del servicio an sl pericde actudl 6,547 4,871

Costo financiers 2,02 2,692

Olros resuliadas integralas (13,487} 38

Beneficios pagados - (2,438}

Cosio servicios posados - 4,614
Saldo findl 27,576 32,504

18. PATRIMONIO

el

30

Capital amitide

Al 31 de diciembre de 2016 el copital social estaba constitvide por 91,016 acciones con un valor
nominai de 1 cado ung, lotalmente pagadas. Madianie ecta de junta extraordinaric de fecho 08 de
diciembre de 2015 s¢ aprabaron incremenios de capital de 50,216 por capitalizacién de oportes los

cuales fueron inscritas en of Registro Mercantil el 03 ds marzo de 201 6.

: El detalle de accienistos ds la Compuidifa of 31 de diciembre de 2016 v 2015 es ol siguiente:

" Ao 2016
Capital Aumento  Copllel  Partlcipacién
MNombre del eccieriizla MNocionalidad Inicial do copital  emitide %
Hoerbiger Aserica Holding, Ine.  Estodos Unidos A0,74% 50,216  90.955 99,94%
. Hoerbiger Service Inc. Estodax Unidos L3 - 51 0,06%
' 40800 50,216 91,016 100%
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b)

<)

o}

Afio 2015
Capital Capitel  Porticipacidn
Mombre del accionista Macionalidad Inicia] emitido %
; C ien  Technoke i Estados Uni
Hoe?lmger ompression  Technology  Americo ados Unidos 40749 w0749 ¢9.88%
Holding, Inc.
Hosrbigar Service Inc, Estodos Unidos 51 51 C,12%
48,800 40,800 100%
Resorva lagalk

La ley requiare qus se kansfiera ¢ la reserva legal por lo menos al 10% de la uiifidad neto anugl, hasta
que la ressrva Hague por lo menos al 50% del copital sacial. Diche reserva ro puede distribuirse come
dividendos en efective, sxcepio en casc de liguidacién de lo Compaiila, pero puade ufilizarse para
cubrir pérdidas de aperaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre da 2016 y 2015 la Campafla
no efectus transferencia por concepio de reserva legal, quedande la misma en 20,400.

Apories para futuras capitalizaciones-

Con fecha 08 de diciembre de 2015 madionle acla de junta genersl ds accionistas, la Compaiiia
afectud la capitalizatién de aportes para fuluras copitalizaciones en efacfive que se mantenfon por
50,216, durante sl pariodo 20135, el mismo gue fue inscrito en el Registro Mercantil el 03 de marzo

de 2016,

Resultados acumulados provenientes da la adepein per primera vez de las Normas Enternacionales de
Informacién Finonciera-
De ccusrdo eon la Rasolucién No. SCLICLCPA IFRS.G,11.007 de la Supsrintendencia de Compahics
eritida el ¢ de sopliembre de 2011, el saldo devdor por 853 provenienie ds los ajustes por adopcidn
por primera vaz de las NIIF, solo padré ser.capitalizado en lo parte que exceda al valor de las pérdidas
geumvledas y las del Glime efercicio econdmico concluido, st las hubieren; ulilizado en obsorber
pérdidas; o devuslio en ol caso de liguidacién de la Compafia,

19, #NGRESOS OPERACIONALES
Durante los ofios 2016 y 2015, los.ingresos opsracienales so formabian ds la siguiente monera:

31

2016 2015
Venta de servicio 2,065,944 1,565,800
Yenia-de produclo 440,378 1 056,964

2,507,322 2,622,764
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20. GASTOS DE VENTAS
Burante los afics 2014 y 2013, los goslos da ventas se formaban de la siguiente manara:

2016 2015
Susldos y horas extros 173,601 126,722
Gashos asignades desde el axterior 91,128 44779
Honerorios - &7 491 58,701
Guastos: de vigje 33,959 51,821
Beneficios socicles & indermnizaciones _ 27,618 10,314
Depreciaciones {Wer Noto 12) 25915 14,415
Arrendamientos operativos 23,266 26,937
Apories o lo segurided sockol 21,785 4,110
Impuesias, contribucionss y-ofros 14,200 14,602
Martenimients y reparaciones 13,578 15,217
Jubilaeion patronal y desshucio {Yer Nota 17) 5112 14,594
Otros gastos 37,473 151,395

537,097 534,307

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durants los afios 2014 y 2015, los gostos da administracion se fermaban de [o sigulente manere:

2006 2015
Comisiones y bonificociones 104,388 93,114
Sueldos y horas extras 41,787 110,727
Gastas asignados desde el exisrior 36,338 -
Beneficios sociales & indempizaciones 23,606 46,582
Gostos de vioje 21,179 80,833
_Aportes a la seguridad social 16,578 37,324
Arrondamientas 13,498 40,240
', Provisidn cuenlas incobrables (Var Nata 3] 13,280 .
- Jubilagisn patrenal y desahucio (Ver Nota 17) 5,350 8,590
Qlros gastos 42,295 89.454
318,499 506,866

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS

Heerbiger del Ecuador S.A., ot una subsidiorio de Hoerbiger América Holding Inc., la cusl farma parie
dsl grupo dg empresas HOERBIGER, de origen Suizo. Las actividades oparativas dentre dei Grupo eskén
organizadas de acverde a la siguiente sstructura de gestidn:
Unidad de negogios de Teenologia de Compresisn {LBACT]
- Unidad de negocios de Aulomaflizacion de Tecnologia [UBKT}
- Unidad de negoclos de Tecnolagio Motriz {UB-AN] [Acondicionamienio tecnolégicol
- Sistema de climafizacién de Vehizulo (AKS)

32



Notas a los estados financieros teontinuacian)

a}

d]

33

Campelencia

Los sectores en Ios cuales opera la Compafie fienen un alie.grade de compsfitivided, v se mantendran
en o] madiano plozo. o Compaiifa pare mitigar esta situocién revisa periddicamente sus estrategias,

productos y servicios, pora alender los mercados en el cual mantiens sus operaciones.

Riesgo tecnoldgico
Este riesgo esld presenle en compaiifas que realizan inversiones en investigacién y desarrollo de nuevos

producios, servicios o méfados, financiadas con recursos propios, sin fener |a certeza de que dichas
invarsiones puedon generar renfabilided fulura suficiente para repogar lo inversisn realizada, teniendo

zomo consecuencia la pérdida fotal o parcial de los recursos favertidas.

Las reconismas mds vsuales de mifigacion de ests riesge consisten en lo diversificacidn de los inversiones
y en |l implementacién de mecanismos adecuados de contrel ds proyectos que permitan defarminar su

conveniencia en un momente dado.

Lo Compaiiic no asume este Hesgo pues fodas los actividades de Invesligacién y desurrolle de nueva
tecnologla los efeciian compafiigs relocionadas del exderior. Hoerbiger del Ecuador $.A., sélo realiza

actividodes de comercializacion a aivel local.

Nivel de aclividad scondmice acuglurions-
Desds el ofic 2014 la economia ecuatoriana ha venido en un proceso de desaceleracion, Jo cual ha
contribuido al decremento de log ventos de la Compaiiia pasando de 2,622,764 en e afic 2015 ©

2,507,322 en el gfic 2014,

Obietivas y polificas de administracién de rissgo financlero-
" El rissgo financiero por sxcalencia es el rissgo de fiquidez, que consisis en lo pasibilidad de sufrir
. pérdidas patrimoniales came consecuencia de lo necesidad de liquidar actives de io Compaiifa o un
" valor infarior of de mercado para poder alender necesidades de liquidex, derivodas de una insuficiente

| miligacién a lravés de la adecuada administracion de las obligacianss financieras do lo Compofia y sus

" derechos de cabre.

.. los mecanismos mds usuales dé miigacién de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de crédito
"que permitan hacer frente o necesidades imprevistas de liquidez y sobre lodo on la adecuade

. administracién de los riesgos financieres.

Lo Compofiic carga con el riesge de liquidez completaments, puesio que sus. actividodes de distribicién
s6 conducen infegromante en Ecuador y, por lo fonto, la administracién de sus aclividades implica el
manejo financisre adecundo para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embarge, la Compofia para

mifigar este fipo de rissge cusnla con una linea de crédito enn uno de sus entidades relacionadas del

. elerior.
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Come perte del manejo folat de riesgos, in Compafifo evalfia constantemente los diferentes ssconarios o
identifica diferentss estralagias para manejor los exposicionss resuliontes de cambios an las tasas de

interés, moneda sxiranjera, fissgo de capital y rissgos de crédite.

Riesgo de mercade-
El riesge da mercade doming vades riesgos que Hensn una caracteristica comin: le posibilidad de que
la compain sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mereeda, derivados de los aclivos

que alia poses. Asi, enire los mds comunes se ancuaniran:

s Riesgo de que los tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a fa baja o of
alza, respeciivamente.

+ Riesge de gue lo posicién de mercade de lo Compafifa se deleriors como consecusncia de la
operacidn propis o de lerceros, asf come de las condiciones ecendmicas.

» Riesgo de gus los invenlarios y equipos imporiades, que afectan direclamente la aperacién de la
Compafifo sufron variaciones adversas en sus precios,

¢ Riesge de que las monedos disfinfas o la moneda de operacién de la compafia sufran variaciones

adversas an sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mitigacién de sstos riesgos se ancuenira la diversificacién de
aktivos y pasivos, asi coms la operacidn con derivades firancieres que tratladen el riesgo hacic ferceros.

Le Compafia asume-el riesge de mercado puesio que los productos que distribuye pueden estar sujstos
a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de les consumidores, lo cual podria afectar

sus ventas. Adicionclmenle los inventarios y aquipos que se conmerciclizan pueden sufrir voriaciones

“adversas en sus precios, pues lodos sus provesdores son del exterior; o que ofectorio el precie de
. compra de los producies y, par cansiguiente, Ia rentabilidod de la Compafita.

* Rissgo do tasa de inferds-
" El rissgo de la tasa de interds es sl riesgo de flucivacién del valor justo del flujo de efeclive future de un

instrumento finonciero, debida a cambios en los tasas de inferds de mercado. Lo exposicién de lo

i Compaiia ol riesgo de cambios en los lasas de interés del mercado estaria principalmente relacionado
" con las obligaciones de lo Compafiia de devda de lorge plaze con tosas de interds variables,

‘Al 31 de diciembre de 2016y 2015 la les instrumenies financieros ne devengan interases..

Riesge de lipe de cambio

El riesgo de lipo de cambic es ¢l riesge de gue el valor razonable o flujos de cajo fuluros de un

“instrumento finaneisre fluctden debido a cambios en les fipos de combio. La exposicién de la Compafiia
.0t las tipos de cambio se relaciona principalmente o las actividades operativas de [ Compaiia.
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Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, lo Compatifa sfeciué imporiaciones de servicios en moreda

gxfranfera cuya monada de origen es el real Brasilsfio

A confinuacidn se presente al detofle de los monies, en moneda exiranjerc:

Tipo da cambla
Moneda de po
crigen 2016 2015 2016 2015
Activos
Cuenos par cobrar ¢ enfidades relocionodes  Pese Uruguaye ~ 37,261 44,474 29,33 - 2992
Posicion ociiva 37,261 44,474 -
Pasivos
Cuentas por poger & enlidades relacionadns Austria . 10,731 1,06 1,09
Cuenlos par pager o enlidades relacionadas Brosil 75,979 6,551 3,25 3,97
Cuenias por poger a entidodes rslocionados Alemonia 102,901 - 1,04 1,09
Obligacicnes financieras Suiza - 160,000 1,02 1,00
Posicién pasiva 178,880 177,282

b Riesgo de liquidez -

El rigsgo de liquidez es el riesgo ds que le Compaiiia no pusda cumplir con sus obligacionss de paga
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y resmplazer ios fondes cuanda sean refirados. La
consecuencia seria &l incumplimiento en el poge ds sus obliguciones frenla o tercercs.

ba liquidez se controla a través del colce de los vancimientos de sus activos y pasivos, de la obfencién
de liness de crédito y/o mankniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite o fe Compodia

. desarrollor sus aclividades normalments.

Lo administracién del riesgo de fiquidez implica mantensr suficiente efective y disponibilidad de
Fingnciomiento, a través de.una adecvada cuntidad de fusntes da crédilo comprometidas y la capacidad
de liquider fransaccionss principalmente de endeudamiento. Al respacio, lo gerencia ds lu Compaiiia
orienta sus esfuerzos o manlener fuentes de financiamiealo o lravés de sus operaciones propias del giro

.- dal negacio.

Bl siguiente cuadro muestra ef vencimienio de las obligaciones cortraidas por lo Compodia a la fecha

- def balance general y los imporles a desembolsar ¢ su vencimiento, en base ¢ los pagos confieciuaies

ney desconlados que se realizarin:
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Al 31 da diciembre de 2016
Hesta Hasta 3 Pe3al2

1 mas messs meses Total
Acraadores tomerciales y olros cuentas por pager 186,753 169,068 10,438 366,259
Cuentas por pagar a.entidades relacionadas - 15,062 316,134 331,196
Obligaciones financierus 16,459 50,184 68,838 135,481

Total pasivas 203,212 234,314 395,410 832,934

| Ristge de gestién de capilal-
la Compaiiia administra ds monera ecliva una base de capital para cubrir tos riesgos inherentes en sus
actividodas. La odecvacién del capital de la Compafifa es monitereada usando, enlrs otras medidas, fos
talios establecides por lo gerencia,

Las objetives de la Compofila cuondo maneja capital, que es un conceple mas omplio que el
“Palrimonio” que se muesira en ¢l balance general son:

(il Salvaguardor la capacidad de la Compahia pora conlinuar operanda ds manera que continiie
brindando refarnos a los accionishas y henelicios a los ofros participantes; y
(i) Mantener una fuerle base de capital pora apeyar 8l descrrolle de sus sefividadas,

Al 31 de diciembra da 2016 y 2015, no han existido combios en los aclividades y poll;ﬁcas de manejo
de capital en la Compufifa.

il Rissgo de crédito-

g resgo de crédile es el rissgo de que una conlraparte ne redno sus obligaciones bojo un instruments
financiero o contrato de clisnte, lo que llava o vna pérdida financiera. La Compaiiia ests sxpuesia a
riesgo eredificio por sus adlividodes operacionalss principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividodes financieras, incluyendo depésitos con bancos y alros instrumentas finencieros.

. Riesgos credificios relacionados a créditos de clisntes &s edministrade de acuerdo o las polfticas,
pracedimientos y controles establacidos por ld Compofia, relacionades o la adminiskracion del riesgo
credificie de clientes. la colidod credilicia de! cliante se svalia en forma permonente. Los cobras
* pendientes de los clientes son supervisados, La méxima exposicién df riesgo credilicie a la fecha de
pessentacién del informs es el valor de cada dase de aclives financieros.
+ Bl dasgo de faltn de pago de clientes es lsve puss dabido a lo tecnologia y cosle de los equipos de Iu
Compafia, tades los clientes deben tener una infraastruciura importtmbe para administrar dichos equipos,
asegurondo indirectoments su cartera,
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Adicionalmente, se debe cansiderar que lo cariera de clientes de fa Compafia, estd conformada por
clientes qua han mantenide vna relacién comercial de largo plazo, y cuyo histerial de pagos no reviste

histéricamenta un riesgo para la Compaiila.

23. CONTRATOS
Al 31 da diciembre de 20146 los conlratos vigentes que la Compaiifa mantiene son como sigue:

a) Contraio da prestacién de servicios de mardsnimiento del sistema de compresién.

El objsle da contrato es la prestacitn de servicios de mantenimienlo del sistema de compresién ds gas
en EDEN — YUTUR, bloque. 12 operade por Pelroamazonas EP, mediante firma del contrato of 22 de
septiembra de 2014, el cuol fiene uno vigencia de 3 afios o 37 meses, a partir del 01 de noviembra del
2014,

Par el periade terminado ol 31 de diciembre de 2016 y 2015 e cargo por este servicio fue de 659,548
y 683,530 respeciivamente y fue registredo come ingrese de oclividedes ordinarias,

b} Conkralo de manfenimiente del urbogenerador-

El objeto de conlrafo es la prestacién de servicies de manlenimiento. del lurbogenerador TG-5 en lo
central Dr, Enrigue Garela, mediante firma del conrato el 22 de septiembre de 2015, of cual fiene una
vigencia de 28 dias.

Lo Compafiia entregé una garantia de fisl cumplimiento de controlo por 244,357, emitida a la orden
de CEIEC EP.

La Compaiiia enfregd una garankia por buen uso de anticipo por 198,345, emitidu a lo arden de CELEC

B 8

Con fecha 01 do noviembre de 2016 se modifics io fecha de nicio de la prestacitn ds sarvicios sin
. definirse una fecha especifica.

Con focha 31 de enaro de) 2017, se comunica o la Compofiia que el inicio de los kabaojos ds

.- mantanimiento & lo reclizord a parlir del 01 de abril del 2017,

24, EVE_NTOS SUBSECUENTES
En ol periado comprandido entre el 31 de diciembre de 2016 y o la fecha de emisién de esles estados
financisros, no hon ocurtide ofros heches de caréeter financiers o de ofra indele fuera del mencionado, que

afecten en Forma significativa lous saldas o interpretaciones de los estados financierss ol 31 de diciembre de
2016,
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