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A los Sefiores Accilonistas y Junta de Directores de HOERBIGER DEL ECUADOR
S.A.

En cumplimiento a la nominacién como comisaric principal realizado por la Junta
General de Accionistas de HOERBIGER en base las disposiciones del Articulo 274
de la Ley de Companias v la Resoluciéon No.92.1.4.3.0014 de septiembre de 1992
emitida por la Superintendencia de Compafiias sobre las obligaciones de los
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinidn sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la Administracion en
relacidn con la marcha de la Compafia por el afio que terminé el 31 de diciembre
de 2017.

Obtuve de los administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros necesarios y por otro lado, me he basado en el informe y
papeles de trabajo de los auditores externos de la Compafia, para revisar el
balance general de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A, al 31 de diciembre de 2017 y
sus correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos.de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a
rendir este informe.



Indicadores macroecondémicos del Ecuador 2017

A nivel internacional, el 2017 significé un ano de leve recuperacion para la
inversién empresarial. El Ecuador, sin embargo, tuvo un entorno complejo para la
activacion de ésta inversién, debido a la repercusién del decrecimiento econdmico
enn el 2016, ocasionado por los bajos precios de las materias primas y apreciacion
del ddlar americano.

A continuacién un resumen de los principales hechos que marcaron la economia
internacional del 2017.

ECUADOR - PIB {Producto Interno Bruto).

El PIB es la medida de referencia méas amplia de la situacién econdmica de un pais,
y representa el valor total en los mercados de todos los bhienes y servicios
producidos en un pais durante un afio. La expansion de este valor implica
crecimiento, mientras que el retroceso de la misma implica estancamiento o
decrecimiento, si se prolonga durante 3 trimestres seguidos el retrocesc se
considera teéricamente recesion.

En el tercer trimestre de 2017, €l PIB del Ecuador, mostro una variacién anual de
3.8% mientras gue al segundo trimestre de 2017 que fue del 1.7%

De acuerdo al BCE el incremento se debe al aumento del gasto del consumeo final
de los hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobiernc General y &l incremento de
las exportaciones respecto al 2016, este desempenio estd asociado al incremento del
crédito de ‘consumoc ordinario en 59%, el de consumo prioritaric en 20% y el
pmducti{rden £66%, asi como a un mayor dinamismo de las diferentes actividades
econémicas.
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Entre las actividades econérnicas que presentaron un mayor crecimiento el afo
pasado fueron los servicios basicos (agua vy electricidad) 12,9%, servicios
financieros 10,2%, acuicultura 7,5%, correo y comunicaciones 6,7%. A diferencia
de las actividades de petrdleo y minas {-2,7%) y construccién (-5,9%) que
presentaron contraccién en sus cifras al final del periodo.
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ECUADOR - Indicadores de Empleo

Los indicadores de empleo reflgjan la salud laboral de una economia. Para entender
cdémo funciona una economia y sobre todo para medir la paz social, es importante
saber cuanto empleo se estd creando o destruyendo, qué porcentaje de la fuerza
laboral es active y cuédntas personas estdn solicitande subsidios de desempleo. Se
entiende :que una tasa del 4% de desempleo es encontrarse en una situacién
inmejorable, ya que en este 4% se engloba gente que estd buscando cambiar de
empleo phréi mejorar sus situaciones econdmicas. Una tasa inferior suele acarrear
de forma inmediata inmigracién.

Una tasé;‘_g por encima del 15% suele acarrear no sélo el aumento del gasto del
‘estado en subsidios de desempleo sino ademas malestar general y ruptura de la
paz social.

En diciembre de 2017, la tasa de desempleo alcanzd el 4.6% a nivel nacional lo que
implica un decrecimiento de 0.6 puntos porcentuales con relacién al mismo mes
del afio pasado de acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) con
base en los resultados de la encuesta de empleo.



Evolucion del Desempleo: Total nacional

Fuente: nstituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC

La tasa de emplec adecuado o pleno emplec nacional presenta un

aumento 1.1
puntos porcentuales con relacién al afic anterior
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC

Para éste afio, el Ministerio de Relaciones Laborales planea implementar el Plan
Nacional de Empleo que generaria mayor empleo a través del contrato juvenil con el
que se espera insertar a 60 mil personas de entre 18 y 26 afios hasta el 2021.



En 2017 la mayor cantidad de trabajadores se concentrd en el sector privado, con
el 81.2% finalmente, la actividad laboral que méas empleo generd en el pais fue la
agricultura, seguida del comercio. :

ECUADOR - Balanza de Pagos

La balanza de pagos representa la proporcion entre la cantidad de pagos recibidos
del exterior y la cantidad de pagos efectuados hacia el exterior. Es decir, muestra
las operaciones totales de comercio internacional, el balance comercial, el balance
entre las exportaciones y las importaciones y los pagos de transferencias. Si los
pagos recibidos exceden 1los pagos a otros paises y a organizaciones
internacionales, €l balance de pagos es positivo. El superavit es un factor favorable
para el crecimiento de la divisa nacional.
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En el 20 17 El Banco Central del Ecuador reporté un decrecimiento de las
exportaciones de -0,5% y las importaciones se incrementaron en 8,8%. A pesar de
que un incremento de las importaciones permite la entrada de materias primas y
bienes de capital al pais, €l balance externo es poco favorable.

Los resﬁitados del tercer trimestre de la Balanza de Pagos son negativos y ésta
registra un déficit de USD -2.115 millones, debido al déficit de USD -393,6 millones
en la Cuenta Corriente de la Balanza Comercial en el trimestre.

En 2017 hubo mayor liquidez y comsumeo, lo que favorecid el crecimiento. No
obstante, la situacion de la Balanza de Pagos es compleja vy las proyecciones
dependen de la recuperacion dela construcceidn y de la confianza de los hogares.



ECUADOR - Inflacion

Inflacién es el crecimiento continuec y generalizado de los precios de losg bienes y
servicios y factores productivos de una economia a lo largoe del tiempo. Otras
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminucion del poder adquisitivo del dinero.
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En diciembre de 2017, la tasa de inflacién del Ecuador (0,2%) se ubicd por debajo
del promedio de América Latina

La inflacién en Ameérica Latina en 2017
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ECUADOR - Riesgo Pais (EMEI Ecuador)

El riesgo pais es un concepto econdmuco que ha sido abordado académica ¥
empiricamente mediante la aplicacidén de metodologias de la mas variada indole:
desde la utilizacion de indices de mercado como €l indice EMBI de paises
emergentes de Chase-JPmorgan hasta sistemas que incorpora variables
econémicas, politicas y financieras. El EMBI se define como un indice de bonos de
mercados emergentes, €l cual refleja el movimiento en los precios de sus titulos
negociados en moneda extranjera. Se la expresa como un indice o como un margen
de rentabilidad sobre aquella implicita en bonos del tesoro de los Estados Unidos.

De la infc‘)rmacién entregada por el Banco Central del Ecuador el Riesgo pais EMBI
_en el Ecuador ha disminuido 188 puntos con relacion a diciembre de 2016.
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ECUADOR - DEUDA EXTERNA PUBLICA COMO % DEL PIB

La deuda consolidada de Ecuador (sin contabilizar deuda interna con entidades
piiblicas) aumenté en un afic $ 5.829 millones. Esto es 5,3% del Producto Interno
Bruto (PIB) entre enero y diciembre del 2017. Asi la cifra crecid de $ 25.7 millones a
$ 28.9 millones, segun las cifras del Banco Central del Ecuador y el Ministerio de
Finanzas, que publicarcn las cifras de deuda a diciembre del 2017.

Este crecimiento da cuenta de un endeudamiento agresivo, que le llevaria al
Gobiemo a alcanzar €] techo de 40% en poco tiempo.
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De acuerde a la informacién presentada por el Banco Central del Ecuador, el
Gobierno debera revisar el limite de endeudamiento permitido: 40 % del Producto
Interno Bruto (PIB), como lo establece el Codigo Organico de Planificacién y
Finanzas Publicas, aprobado en 2010.



ECUADOR - Sector Financiero

La Inversién registré una reduccioén de 0.5% en relacién al ano 2016, desempeiio
que estd directamente vinculado a la disminucién de la actividad econoérmica de la
construccion que representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.

El total del montce de operaciones activas concedido por las entidades financieras
privadas y de la economia popular v solidaria en diciembre de 2017, fue de USD
2,366.4 millones con 709,616 operaciones, con una tasa de variacién anual de
-3.1%.

Los depositos del sistema financiero privade y de la economia popular v solidaria
en diciembre de 2017 fue de USD 3,308 millones, a una tasa pasiva efectiva
promedio de 4.98%.
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Cumplimiento de Objetivos de Hoerbiger del Ecuador S.A.

Hoerbiger del Ecuador S.A. (Subsidiaria de Hoerbiger America Holding, Inc) es una
Compariia radicada en el Ecuador; el domicilic de su sede social y su principal
centro de negocios es en la Calle De los Arupos EI-203 y Av. 10 de Agosto,
Complejo Uniparque Bodega 4, con el Registro Unico de Contribuyente N°
1791913027001, La Compahnia se constituyé en la Repuiblica del Ecuador segun
Escritura Pablica del 06 de noviembre de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el
13 de enerc de 2004 bajo la denominacién de “Flowrepairs S.A.”, con fecha 25 de
junio de 2007 cambid su nombre al actual.

El objeto de la Compania es brindar servicios de recuperacidn, reparacion y
manufactura de piezas de desgaste ¥ componentes para equipos rotativos, ademas
del mantenimiento general y periddico de dichos equipos, principalmente en la
industria petrolera, petrogquimica y manufacturera del pais; asimismo, venta al por
mayor ¥ menor v alquiler de equipos rotativos v otros relacionados con la industria
petrolera, petroquimica y manufacturera, servicios de asistencia técnica,
asesoramiento técnico, servicio de control de calidad, inspeccion, supervision de los
bienes y equipos que comercialice.

El principal accicnista de la Compania, nacionalizada en los Estados Unidos de
Norteamérica con el 99,88%, es Hoerbiger America Holding, Inc

Alcance del Trabajo del Comisario,

Como CQmisario Principal de Hoerbiger del Ecnador S.A., he revisado el balance
general de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondiéntes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros son responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros y €l cumplimiento por
parte de la Compania de normas legales, estatuarias y reglamentarias. Los estados
financieros han sido elaborados de acuerdo a las Normas Intermacionales de
Informaciéon Financiera.

Resultados Obtenidos

En la elaboracion de este informe se presenta informacién scbre los siguientes
aspectos significativos:

e Resultado de la Gestion Administrativa
s Analisis de la Informacién Financiera

11



Resultado de l1a Gestion Administrativa

La administraciéon de la Empresa ha sido manejada de acuerdo a los
estatutos y las resoluciones del Directorio.

La Comparfiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatuarias vy
reglamentarias asi como a resoluciones de las Juntas Generales de
Accionistas y siempre han colaborado para el cumplimiento de mis funciones
como Comisario.

Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compafifas en su Articulo No. 291, el cual prevé
revisiones de estados financieros, libros de la comparfiia, revision de
garantias, entre otras, al respecto debo indicar que mno han existido
situaciones que deban ser informadas

Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la ley
asi como la lista de asistentes.

Revisé los libros de actas de la Junta General y el Directorio, €l libro de
accionistas y acciones los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 288, 189 y 190 de la Ley de Compaiiias vigente.

Revisé el sistema de control interno contable de HOERBIGER DEL
ECUADOR S.A. establecido por la gerencia, que es necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales debidos a
fraude o errores, que las operaciones se egjecutan de acuerdo con
autorizacionies de la Gerencia y se registran correctamente en base a
politicas contables apropiadas y estimaciones razonables realizadas por la
gerencia. El sistema de control interno de la Compaiiia provee y una
razonable seguridad en cuanto a la proteccién de activos contra pérdida o
disposicidn no autcrizada, y la coniiabilidad de los registros contables para
la preparacion de los estados financieros v la existencia de elementos para
identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos, el
concepto de seguridad razonable, reconoce que €l costo de un sistema de
control contable no deberia exceder del monto de los beneficios que se
derivan del mismo y ademads reconoce que la evaluacién de esos factores
necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Los procesos y sistemas contables estan razonablemente respaldados en
contratos, facturas, y demas comprobantes de venta, y en la correcta
aplicacién de leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos
establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, seguridad social,
ete.

Analisis de la Informaciéon Financiera

La situacién financiera de la compafiia al 31 de diciembre de 2017, se presenta
conforme a sus operaciones y las principales cifras financieras comparativas de la
empresa son:

12



La composicién del rubro de efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente

2017 2016
Caja _ 300 200
Bancos locales 409,022 476,349

409,322 476,849

El rubro de los saldos de Clientes al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Deudores comerciales 1,767,082 45,194
Anticipo a proveedores 14,740 55,257
Garantias 6,429 5,509
Otros 604 314

1,788,855 106,274
Estimacioén para cuentas incobrables (1,824) (14,848)

1,787,031 51,426

El comportamiento de los inventarios es el siguiente:

2017 2016
Inventario disponible para la venta 110,059 160,753
Inventario de proyectos en proceso 100,074 145,602
_' Importaciones en transito - 26,137
210,133 332,492
| Menos- Estimacion para obsolescencia (71,413) (©94,538)
: 138,720 237,954

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

2017 2016

Baldo al inicio 94,538 114,550
13



Mis- Provisiones 20,530 -
Menos- Reversiones (43,655) (20,012}

Saldo al final 71,413 94,538

Los activos fijos de la empresa presentan el siguiente comportamiento:

2017 2016
Costo Depreciacion Costo Depreciaciéon

histérice  acumulada Neto bistorico acumulada Neto
Vehiculos 117,089 {77,080} 40,009 117,089 {57,602) 59,487
Maquinaria y equipos 113,419 (107,548} 5,871 113,419 (101,188} 12,231
Equipos de computacién 90,674 (72,030) 18,644 70,880 (66,481) 4,399
Repuestos v herramientas 40,504 {28,318} 12,186 40,504 (24,623) 15,881
Muebles y enseres 35,172 (24,325} 10,847 35,172 (21,027) 14,145
Eguipo de oficina 4,316 4,316) - 4,316 (4,316} -

401,174 (313,618) 87,557 381,380 (275,237} 106,143

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania presenta el siguiente perfil de
vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos:

2017 2016
Proveedores 840,379 320,393
Proveedores del exterior - -
Ofra cuentas por pagar 60,134 35,606

900,513 355,999

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifiia presenta el siguienite endeudamiento con
entidades financieras del Exterior.

Vator del  Valor del
préstamo  préstamo

Institucion Fecha Plazo Large
Financiera Localidad  Facha Inicial vencimiento (dias}  Tasa de interés Capital Corriente  Plazo

14



Interhoerhiger Libor a 3 meses

. Suiza  07/jun/2017 29/mar/2019 660 400,000 240,000 40,000
Finanz fun/ /mar/ +0.355 margen
Interhoerbiger . Libor a 3 meses
., Suiza 29/8ep/2017 30/sep/2018 367 H00,000 600,000
Finanz +0.355 margen

1°000,000 840,000 40,000

La compania ha recibido dos créditos del exterior de la compaiiia Interhoerbiger
Finanz AG, €l 6 de junio de 2017 por el valor de US$400,000 a 660 dias plazo a
una tasa de interés Libor a 3 meses margen 0.355 registrado en el BCE bajo ei N°
178731 y el segundo recibido el 28 de septiembre de 2017 por el valor de
US$600,000 a 360 dias plazo a una tasa de interés Libor a 3 meses margen 0.355
registrado en el BCE bajo el N° 171108. Al 31 de diciembre, se han reportado pago
de capital por $120,000 e interés.

El patrimonic de la compaiia durante €l 2017 fue el siguiente:

Nombre del accionista Nacionalidad Capital Participacion
Inicial %
Hoerbiger America Holding, Inc. Estgdos 90.965 99.94%
Unidos
Hoerbiger Service Inc. Estados 51 0,06%
Unidos
91,016 100%

Los ingresos operacionales obtenidos durante los afios 2017 son los siguientes:

2017 2016
Venta de servicio 4,857,564 2,066,944
Venta de producto 268,978 440 378

5,126,542 2,507,322

Los gastos de administracién y ventas para el 2017 han sido los siguientes:

GASTOS DE VERTAS 2017 2016

Sueldos y horas extras 191,417 173,601
Apories a la seguridad social 37,900 21,755
Beneficios sociales e indemnizaciones 28,822 27,618
QOtros servicios 25,908 -

15



GASTOS DE VENTAS 2017 2016

Depreciaciones 21,015 25,915
Arrendamientos operativos 16,822 23,266
Gastos de vigje 12,972 33,959
Mantenimiento y reparaciones 12,627 13,578
Impuestos, contribuciones y otros 6,753 16,200
Jubilacidén patronal y desahucio 6,590 5,112
Honorarios ) 2,391 67,491
Otros servicios - 91,128
Otros gastos 36,483 37,474
399,700 537,097
GASTOS DE ADMINISTRACION _ 2017 2016
Otros servicios 158,440 -
Sueldos v horas extras 158,008 41,787
Aportes a la seguridad social 27,454 16,578
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,388 23,606
Arrendamientos : 22,457 13,498
Honorarios profesionales 18,560 -
Comisiones y bonificaciones 14,012 104,388
Gastos de vigjes 7,248 21,179
Jubilacién patronal y desahucic . 6,102 5,350
Provisién cuentas incobrables 459 13,280
Gastos asignados desde el exterior - 36,538
Qtros gastos 39,339 42,295
476,473 318,459

El resultado de ejercicio 2017 ha sido siguiente:

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 5,126,542 2,507,322
Costo de ventas (3,840,301) (1,629,374)

16



Utilidad bruta

Gastos de operacion:
CGastos de ventas
Gastos de administracién

Utilidad (Pérdida) en operacién

Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido

{Pérdida) utilidagd del ejercicio
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio, neto de impuesto a
la renta

Conciliacion tributaria del impuesto a la renta

Impuesto a la renta comiente

1,286,241 877,948
(399,700 (537,097)
{476,473 (318,499)

410,068 22,352
{94,507) (80,656)
(17,170) (139,867)
4,439 56,769
302,830 (141,402)
(73,210) (20,803
220,620  (162,205)
(245) 18,589
229,375) (143,616

Una conciliacidén entre la utilidad segtin estados financieros v la utilidad gravable

es como sigue:

| Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
* Mas gastos no deducibles

- Utilidad gravable
_ Impuesto a la renta causado (1)
. Anticipo determinado (2)

' Impuesto a la renta

2017 2016

302,830 (141,402)
29,945 167,448

332,773 26,046
73,210 3,731
20,637 20,803
73,210 20,803

El movimiento del activo por impuesto a la renta corriente es el siguiente

Saldo anterior
Retenciones en la fuente
Amortizacién pérdidas tributarias afic anterior

2017 2016
(102,451 (77,744)
(82,638) (45,510)
(21,280) -
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Impueste a la Renta del afio 73,210 20,803

Saldo Impuesto a la renta {133,159} (102,451)

Cambios en aspectos tributarios.-

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y modernizacidn de la gestion
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

- Serén considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en gjercicios anteriores {deducibles o noj)

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acciomistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mdas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efective no es un titular nominal ¢ formal bajo
régimen juridico especifico.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera v
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccidn.

La nomina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internaciones de Informacién
Financiera (NIIF}.

Bases de Presentacion

Informacién General.- HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. es una empresa
ecuatoriana cuya actividad principal es el servicic de recuperaciéon
manufacturacidén de piezas y maquinaria petrolera.

i3



A continuacién se presentan las principales practicas contables adoptadas por la
comparfiia en la preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Son todos los activos financieros liguidos
que se pueden transformar en efectivo en un plazo no mayor a 90 dias (3 meses).

Propiedades, adecuaciones y equipo.-

2w,

Medicion al inicio: Se miden por el costo, el cual comprende el costo de
adquisicién mas todos los costos directos relacionadoes con la puesta en marcha de
los activos.

Mediciéon posterior: Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
adecuaciones y equipc se registran al costo menos la depreciaciéon acumulada
menos cualquier pérdida por deterioro.

Depreciacion y vida util: El costo de las propiedades, adecuaciones y equipo se
deprecian con el método de vida 1til, con costos residuales, los cuales se revisan al
fin de cada afio.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero: Se deprecian por el plazo
de su vida 1til estimado similar a los activos propios, o st es menor, por el plazo de
arrenidamiento.

Activos Intangibles.- Los activos intangibles adquiridos en forma separada se
registran a costo menos la amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida por
deterioro. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre la
vida ntil estimada.

Costos por Préstamos.- Los costos por préstamos atribuides directamente a la
adquisicién, construccién o produccién de activos, son sumados a su costo, hasta
que estén listos para su uso o venta.

Impuestos.- Il gasto por impuestos representa la suma del mpuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable del afio, que puede diferir de
la utilidad contables no imponibles o no deducibles.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de activos y pasivos y sus base fiscales y se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en que
se realice el activo o se cancele el pasivo.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una
obligacién presente como resultado de un suceso pasado que requiere que la
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empresa se desprenda de recursos para cancelarla y que pueda hacerse una
estimacion fiable del importe.

Beneficios a_empleados.- Se reconocen los beneficios de Jubilacién Patronal y
Bonificacién por Desahucio.

Arrendamientos.- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
riesgos y beneficios se transfieren al arrendatario. Lo deméas se clasifica como
operativo.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonabie de la
contraprestacidon cobrada o por cobrar, considerando el importe estimado de
cualquier descuento. Los ingresos por servicios se registran en base a facturacién y
cobro. Los ingresos por dividendos en acciones se reconocen cuando se han
establecido los derechos de accionistas de recibir el pago.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran a costo histérico en la medida
en que se incurren, independientemente de la fecha en que se paguen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Por norma general 1o se compensan
activos y pasivo, ni ingresos y gastos, salvo que alguna norma lo permita.

Activos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja
cuando se realiza la compra o venta y se miden al inicio al valor razonable mas sus
costos de transaccion. Posteriormente se miden al costo amortizado o valor
razonable,

Pasives Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo
neto de la transaccidon. Posteriormente se miden al costo amortizado.

CONCLUSIONES
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En mi opinidn los referidos estados financieros se presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de HOERBIGER DEL
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017, los resultado de sus operaciones y los
flujos de caja por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con politicas y
practicas establecidas o autorizadas por la Superintendernicia de Compariias, las
cuales en sus aspectos importantes estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.

Conforme a los dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Compafiias, durante el
arfio 2017 visité a la compariia con el objeto de revisar la informacién financiera,
contable y societaria, llegando a la conclusién que no han existido asuntos de
cardcter importante, que constituyan inobservancia a lo establecido en el
mencionado articulo de la Ley de Compaiias, que deban ser revelados en el
presente informe.

Este informe de Comisario es exclusive para informacion de los Accionistas y
Administradores de Hoerbiger del Ecuador S.A. asi comio para la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, y no puede ser utilizado para otro proposito.

Quito, 14 de marzo de 2018
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