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A los Seriores Accionistas ¥ Junta de Directores de HOERBIGER DEL ECUADOR
8.A.:

En cumplimientn a la nominacidn como comisaro pringipal recalizado por la Junta
General de Accionistas de HOERBIGER en bhase las disposiciones del Articulo 274
de la Ley de Companias y la Resolucidn No,92.1.4.3.0014 de septiembre de 1992
emitida por la Superintencdencia de Cempaifiias sobre las obligaciones de les
Comisarios, prese:nito a usledes mi informe y opinion sobre la razonabibdacd v
suficiencia de la informacidn presentada a ustedes por la  Administracion en
relacion con la marcha de la Compafiia por €l afio que terming el 31 de diciembre
de 2016,

Ohtuve de 1oz administradores toda la informacién sobre lag  operaciones,
documentacion v registros necesarios ¥ por otro lado, me he basado en ¢l informe v
papeles de irabajo de los auditores externos de la Compania, para revisar el
balance general de HOERBIGER DEL ECUALCR 3.A., al 31 de diclembre de¢ 2016 v
sus correspondicntes cstados de resultados integral, de cambios cn el patrimonio y
de flujos de efective por ¢l afio lerminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a
rendir este informe.

Economia Mundial ¥ Ecuatoriana durante ¢l afio 2016

El panorama cconomico para €] 2016 es fue bastante parecido al del ano anterior,
debido a la baja en los precios del petrdleo, apreciacién del dolar ¥ mayores tasas
de interés internacionales.

A continuacion un resurmen de los pnncipales hechos que marcaron la economia
internacional del 2016,

ECUADOR - PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El FIB es la medida de¢ referencia mds amplia de la situacion econdmica de un pais,
y representa el valor total en los mercados de todos los bienes v servicios
producides en un pais durante un afio, La expansidn de este walor implica
crecimienlo, mieniras gue el retroceso de la misma implica estancamiento o
decrecimiento, si =& prolonga durante 3 trimestres seguidos €l refroceso se
considera teéricamente recesion.

En ¢l tercer trimestre de 2016, el PIE del Ecuador, mostro una variacién trimestral
de (0.5% respecta al segundo trimestre de 2016 y una variacidn anual del -1.6%

Laz razones de ese decrecimiento fueron:
- La caida del precio del petraleo

- El encarecimiento del délaz
- El terremota del 16 de abril de 2016



- El pago a Chevron y Oxy liego de que Ecuador pesdié un juicio internacional con
estas petroleras

PRODUCTO INTERMNO BRUTO - PIB
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ECUTADOR - INDICADORES DE EMPLED

Los indicadores de empleo reflejan la salud laboral de una economia. Para entender
cHrno funciena una coconomia y sebre tode para medir la paz social, es importanie
saber cuanto empleo se esta creando o destruyendo, qué porcentaje de la fusrza
laboral es activo ¥ cuantas personas ¢sldn solicitandoe subsidios de desempleo. Se
entiende que una tasa del 4% de desempleo es cncontrarse en una situacion
inmejorable, ya gque en este 4% se engloba gente que estd buscando cambiar de
emplen para mejorar sus situaciones econdmicas. Una tasa inferior suele acarrear
de [orma inmediata inmigracién. Una tasa por encima del 15% suele acarrear no
stlo el aumento del gasto del esitado ¢n subsidios de desempleo sino ademas
malestar general ¥ ruptura de la paz social.
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Lz tasa de desemplen a diciembre del 2016 cerrd en 6.5%, lo que implica un
crecimiento de 0,9 puntos porcentuales con relacidén al musmo mes del afio pasado
de acuerdo al Institute Nacional de Estadistica v Censos (INECjcon base en los
resultados de la encursta de emoleo.

En tantc ¢l subemplec pasd de 12.7% al 18,8% entre diciembre del 2015 v del
2016, Mientras la taza de empleo adecuado nacicnal pasé del 54% al 47.6%

La mayor cantidad de trabajadores se concentréd en el sector privado, con el §1%.
Finalmente, la actividad laboral que mas empleo generd cn el pais fue la
agricultura, seguida del comercio.

ECUADOR - BALANZA DE PAGOS

La balanza de papos representa la proporcidn entre la cantidad de pagos recihidos
del exterdor ¥ la cantidad de papos cfectuados hacla el exterior. Es decir, mucstra
las operaciones totales de comercio imtermacional, el balance eomcercial, el balance
entre las exportaciones y las importaciones ¥ los papgos de translerencias. 8i los
pagos recibidos exceden los pages a4 otros paises ¥ A Organizaciones
internacicnales, el balance de pagos es positivo, El superavit es un factor favorable
para €l crecimicnio de la divisa nacional.

En el 2016 El Banco Central del Ecuader reporté que la balanza de pagos cerrd el
2016 en & 1.206. 7 millimes. En ¢l salde positive pesa la cuenta cotriente que se
co.ocd en $ 1.418,6 millones {1,5% del PIB|, que represenia un alza de § 3.532,6
millones respecto al 2015 Es gue las exportaciones alcanzaron los & 17.428
millones en el 2016, vy las importaciones $ 15.858,1 millones.,



ECUADOR - INFLACION

Inflacidn es el crecimiente continruo y generalizado de los precies de los bicnes y
servicios vy factores productives de una economnia a lo large del tiempo. Otfras
definicionegs la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminucien del poder adguisitivo del dinero.
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En diciemnbre de 2016, la tasa de inflacion del Ecuador {1.12%] se ubico por debajo
del promedio de América Latina

Mfizcion Aqusl en América Latina v Estados Unidns (Er potcantses)



Tasa de Inflagidn 2016
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ECUADOR - RIEEGD PAIS (EMEBI Ecuador)

El ricsgo pais es un concepte econdmico que ha side abordado académica v
empiricamente mediante la aplicacion de metodologias de la mas varada indole:
desde la utilizacidon de indices de mercado como ¢l indice EMBI de paises
emergentes de Chase-JPmorgan hasta sistemas gue incorpora  variables
econdmnicas, politicas y financieras. El Embi se define come un indice de bonos de
mercados emergentes, ¢l cual refleja el movimiento en los precios de sus titulos
negoeciados en moneda extranjera. Se la expresa como Un indice o como un margen
de rentabilidad sobre aguella implicita en bonos del tesoro de los Estados Unidos.

H1 123008 B
S B‘C}]:HU- .

ECUADOR - DEUDA EXTERNA PUBLICA COMO % DEL PIB

A Diciembre del 2016, el saldo de la deuda externa pablica ascendio a USD 25.680
millones y €l de la deuda externa privada a USD 8.250 millones.

Entre 2008-2016 la deuda externa total se incrementd en USD 16.957que
correspornden al 35% del PIB



oo SaLbo DE LA DEUDA EXTERMA
TOTAL, PUBLICA ¥ PRIVADA, 20082015
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ECUAPOR - SECTOR FINANCIERO
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Cumplimiento de Objetivos de Hoerbiger del Ecuador S.A.

Hoerhiger del Ecuador S A, (Subsidiaria de Hoerbiger Amenca Helding, Inc) es una
Companla radicada en el Ecvador; el demicilio de su sede social ¥ su principal
certrn de negocios es5 en la Calle De las Arupos E1-203 v Av. 10 de Aposto,
Complejo Uniparque Bodega 4, con el Registro Unico de Contribuyente N°



1721913027001, Le Compadia se constifuyd en la Heptblicn del Bouador segin
Escritura Piablica del 06 de neviembre de 2003 ¢ mscrita cn el Registro Mercantil el
13 de enero de 2004 bajo la denominacitn de “Flowrepairs 8.A.%, con fecha 25 de
junic de 2007 cambid su nombre al actual.

El ohjeto de la Compatnie es brindar scervicios de recuperacidn, reparacidém y
manufactura de piezas de desgaste v componcentes para equipos rotativos, ademéas
del mantenimiento general ¥ periddico de dichos eguipos, princpabmente en la
industria petrolera, petroguimica ¥ manufacturera del pads; asimismoa, venta al por
mavyor y menor y algniler de equipos rotativos y otros relacionados con la industria
petrolera, petroguimica ¥  menufacturera, servicios de asistencia téenica,
asesoramiento técnicd, servicio de control de calidad, inspeccidn, supervision de los
olenes ¥ €quipos que comercialice,

El principal accionista de Ia Compania, nacionalizada en los Estados Unidos de
Norteamérica con el 99,88%, es Hoerbiger America Eolding, Inc

Alcance del Trabajo del Comisario

Como Comisario Principal de Hoerbiger del Ecuador S5.A., he revisado el balarce
general de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. al 31 dc diciemnbre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l palomonio de los
accionistas y de flujos de efective por ¢l ano terminado en esa fecha Los zstados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Cormpania. Mi responsabilidad
es expresar una opinidn sobre dichos estados financiergs y ¢l cumplimiento por
parte de la Compania de normas legales, estatuarias y reglamentarias. Los sstados
financieros han side claborados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Resultados Obtenidos

En la elaboracion de este informe se presenta informacidén sobre los siguientes
aspectus significativos:

a  Resultadn de 1la Gestidn Administrativa

« Aralizis de la Informacion Financiera

Resultado de la Gestion Administrativa

» La administracion de la Empresa ha side manejada de acuerdo a los
estatutos y las resoluciones del Directorio.

» La Compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatuarias ¥
reglamentarias asl como a Tescluciones de las Jurtas Generales de
Accionistas y slempre han colaborado para el cumplimiente de mis funciones
como Comisario.

s Las convocatorias a Junias Generales de Accionistas se realizaron de
conformidad con las disposiciones socletarias vigentes,

e El cumplimicnto de mis funciones lo he realizado de acuerde con lo que
establece la Ley de Comparias en su Articula No. 2081, el cual preve
revisiones de estados [bnancicros, lhbros de la compafnia, revision de
parantias, enre otras, al respecto debo indicar que no han existido
situaciones que deban ser informadas



* Los expedicntes de las Juntas (Generales se conservan de acuerdn con la ley
asi como la lista de asistentes.

« Revisd los libros de actas de la Junta General v el Directono, el libro de
accionistas y accienes log mismos gue cumplen con las disposiciones de Jos
articules 288, 189 v 190 de la Ley de Companias vigente.

» Revise ¢l sistema de conlrol interno contable de HOEREIGER DEL
ECUADOE S.A. establecido por ia gerencia, que es necesario para permitir la
preparacion de los estadoes financicros libres de errores materiales debidos a
fraude o errores, gue las operacinnes se gleculan de acuerdo con
aulorizaviones de la Gerencia y se registran correctamente en base a
politicas contables apropiadas v estimaciones razonables realizadas por la
gerencia. El sistema de control interno de la Companla provec ¥y una
razonable seguridad en cuanto a la proteccidn de activos contra pérdida o
disposicidon no autorizada, ¥ la conhabilidad de los registros contables para
ia preparacion de los estados financieros y la existercia de ¢lemenios parma
idertificar los activos y definir la responsabilidad sobre los  1mismos, el
conceple de scepuridad tazonable, reconoce gue el costo de un sistema de
control contable no deberia exceder del monto de los beneficios que se
derivan del misme y ademas reconoce que la evaluacion de esos factores
necesariamente requiere estimaciones v juicios por parte de la Gerenca.

« Los procesos v osistemas contables estan razonablomente respaldacos en
centrates, facturas, v odemas comprobantes de venta, v oen la correcta
aplicacidn de leyes, reglamentes, resolucioniess generaes v procedimientos
establecidos para el régimen iributario, laboral, societario, seguridad social,
elc.

Anilisie de [a Informacién Financiera

La situaeidn Onanciera de la compania al 31 de diciembre de 2016, se presenta
conforme a sus operaciones y las principales cifras hinancieras comparalivas de la
Er1Presa SO0

wa composicidn del rubro de efective ¥ equivalentes de efective ai 31 de diciembre
de 2016 es el siguiente

2016 2015
Caja 00 300
Baneos locales 476,549 213,606

470,540 2134900

Tl rubro de los saldoes de Clentes al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Degdores comearciales 43,194 747 306
Anticipo a proveedores 552587 13,309
Carantias 5,505 5,509
Lrros 314 13,441

106,274 TB4 564



Estimacion papa cuentas incobrables

El cornportamiento de los inventarios es el siguiente:

inventario disponilbie para la venta
Inventario de proyectos 80 Proceso
Importacicnes en transito

Meaps- Estimacidn para obsolescencia

[14,848) (3,366

91,426 781,190
2016 2015
160,733 192,369
145,602 68,569

26,137 -
332,492 260,028
{94,538) (114,550)
237,954 146,358

El mmovirniento del deteriore fe inventarios es €] siguiente.

2016 Znl5S
Balde al inicio 114,556 a4 126
Mis- Provisiones - 49,306
Menok- Feversiones (20012 (18 883
Salde al final EL Pkt 114,550

Los activos fijos de la empresa presentan el siguicnte comportamiento:

Vehiculos

Maguinarma v equipos
Equipos de computagion
Hepuestos y herramietitas
Muebles ¥ crizeres

Equipo de oficina

2014 2018
Cogio Deprevideitn Costg Depreciacion
histdrico acumulada Keto histdrico acumulada Neto

117,089 (37,6132 59,487 140,258 [35,387) B4 571
113,419 {101, 183) 12,231 113,419 (93,610 19,8049
70,850 (66,1811 4 399 59,136 (63,206 3,980
a0 5014 [24,023) L5,858] 40 504 (20,920 19,575
35,172 [2E,027) 1,145 35,174 [22,248) 12,9249
4310 [4.3 16} - 4,314 [3.012) 444
381,380 [273,237} 104,143 a2 835 (259,292} 143 5683

10



Al 31 de diciembre de 2016, la Compania presenta el siguiente perfil de

vercimiento de sus instrumentoes financieros pasivos:

2016 2015
Provecdores 320,353 171,740
Froveedores del exterior - A.047
(tra cusentas por pagar 35,606 141,403

355,999 321,190

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia preserta cl signiente endeundamiente con

&] sistetma Financiero del Ecunador,

Valar del
préstamo

Corricnte  Capital Interéa

Tasa de
Institucion LoraHAa Forhy Plazo interes
Flnanclern 4 Feeha [naeial  vednslimieato [mescs] [ET[:A
Eatien
o Ecuador 05/4z0/ 2016 31/ 0wl f2017 12 16.21%
Fichineha

133,481 200,000 10,71%

El patrimonio de la compahia durante el 2016 Tue el siguiente:

Auvmenta Caplial
Capitol de emitid  Participac
Nomhbre del acelonlsta Naclopalidad Imieial capital o o %

Heerbiper America Huolding, Estxdcs

. 40,799 ag,216 90963 99,949%
lnc. Unidos

. . Estados _

Heoerviger Service 1nc. . =3 | - il 1,00
Limiidos

40210 30,216 w1014 1InH%%

Con fecha 08 de diclembre de 2015 mediante acta de junta general de accionistas,
la Compariia efectud la capitalizacién de aportes para fumiras capitalizaciones en
efectivo que se mantenian por 50,226, durante el perindo 2016

Los ingresos operarienaies obienidos duranic los afos 2016 son los siguicntes:

2016 2015
Venta di scrvicio 2,066 944 1,565 800
Yenta de producio 440 378 1,056 964

2,507,322 2,622,764

11



Los gastas de administracidn ¥ ventas para el 2016 har sido los siguientes:

CIAZTOS DE YENTAS 2016 2015
Suecldos ¥ haras exlras 175,601 126,722
Gastos asignades desde el exterior 91,128 44 779
Honoraring n7.491 a8,
Gastos de vigje 33,950 51,821
Beoneficios sociales e indettfiizaciones 27618 10,314
Depreciacivnes 25,915 14,415
Arrendamientos operativios 23,205 26,937
Apormes g la sepuridad social 21,765 4 110
Impuestos, contribuciones ¥ oros 15,200 14,602
Manlenimicnte y reparaciores 13,578 15,917
Jubilacién patronal v desabucio 5112 14,594
Otras Fastos 37,473 151,395
od7F,0a97 534,307
GASTOS DE ADMINISTRACION 2Dia 2019
Comisiones ¥ bonificaciones 104,388 93,114
Sueidas vy horas extras 41,787 110,737
Gazlos asipnados desde &1 exterior 36,538 -
Beneficios sociales g indemnizaciones 23,606 46,382
Gastos de vigje 20 1%9 B B33
Aportes a la seguridad social 1&£,578 37,326
Armcndamientos 13,493 40,240
Provisidn cuentas incobrables 13,780 .
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 3,330 B.500
Diros gastos 42 2G5 #9454
218 4499 S0, 2665

Fl resultado de gjercicio 2016 ha sido siguiente:

2016 2015

Ingresos de actividades ordinarias 4.507,322 2 Bl2 The
Costo de ventas {1.6292374 (1,859,040
Ttilidad bruta BYT. 548 TH3 T34
Gastos de operacléon:

Gastos de ventas [537,097) [>34,307)
Gastos de administracion (315,499 (246,866
Utilidad [Pérdida) en operaciba 23,352 (277 449
Ciastos financieros [B4,636) {24,623)
CHros gastos [139.867) [31.338)
Citros ingresos SE,7e9 45,934

|Pérdida) utilidad antws de impuesto % la renta (141,402 [2B7T 4545




Impuesto 3 13 renla [2G,203] {(22,179)

Impuesis a la renta diferido - 68,054
(Pérdifa) ntilidad del sjercicio (152,205 241,582
Otros resuliados integrales 18,589 4,054

Resultadas integrales del aile, reto de impuesto a
la renta 143,6140] [237.527)

Los estados financieros por el anc terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido
prevaradeos de rconformidad con las Normas Internaciones de Tnformacion
Financierg [NITF).

Bases de Presentacién

Informaci6n General.- HOERBIGERE DEL ECUADOR S.A. es una empresa
scvatoriana  cuya actvidad principal es el  servicic de recuperacién
manufacturacion de piezas ¥ maguinaria’ petrolera.,

A continuacidn se presentan las principales practicas contables adoptadas por la
cocmpafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Efective y equivalentes de efective.- Son todos los achives financieros liquidos
gue sc pueden transformar en efective en un plazo oo mayor a 20 dias (2 meses).

Propiedades, adecuaciones ¥ equipo.-

Medicion al inicie: Se miden por ¢l costo, ¢l cual comprende €l costo de
adquisicidon mas todos los costos directos relacionados con la puesta en marcha de
los activos.

Medicidn posterier: Después del reconncimiento inicial, las propledades,
adecuaciones v equipe se registran ol coslo menos .a depreciacién acumulada
menos cuainuier pérdida par deteriorn.

Depreciceién y vida afil: Bl costo de las propiedades, adecuaciones ¥ equipo se
deprecian con el métado de vida util, con costos residuales, los cuales se revisan al
Iin de cada ano.

Activos mantenidoes bajo arrendamiente financilere: Sc deprecian por el plazo
de su vica util estimade similar a los activos propios, o & es menor, por ¢l plazo de

arrendarniento,

Activgs Intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos en forma separada sc
registran a costo menos la amortizacion acumulada y menos cualguier pérdica por
deteriore, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sohre la
vida 1til estirnada.

Costos por Préstamos.- Loz costos por préstamos  atribuides directamente a la
adquisicion, construccitn o produceion de activos, son sumades a su cosio, hasta
gue estén listos para su usc o venta.
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Impuestos.- Ll gasto por immpuesios representa la suma dei impuesto a ia renta
por pagar corriente ¥ el impucste difendo.

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable det afio, gque puede diferir de
la utiiidad contabies noe impenibles o no deducibles.

El impucsto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de activos y pasivos y sus basc fiscales ¥ se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periode en que
sc realice ¢l activo o se cancele €l pasive.

Provisiones.- Las provisiones se recomocen cuandeo .a compafia tlene una
ohligacidn presente como resuitado de un suceso pasade gue reguiere gue la
empresa se desprenda de recursos para cancelarla v oque pueda hacerse una
estimacidn fiable del importe.

Beneficios a empleados.- 3¢ reconocen los beneficios de Jubilacion Patronal y
Bonificarién por Desahucic.

Arrendamientos.- Los armendamientos se clasifican como financieros cuando los
riesgos ¥ beneficlos se transfieren al arrendataric, Lo deméas se clagifica comeo

operativa,

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, considerando el importe estimado de
cualguier descuento. Los ingresos por servicios se registran en base a facturacidn ¥
cobro. Los ingresos por dividendos en acciomes s¢ reconocen cuande se han
establecido log derechos de acroionistas de recibir el pago.

Costes i gastos.- Los costos v gastos se registran a costo historico en la medida
en gue se incurren, independientemente de la fecha en que se naguemn.

Compensacion de saldos y transaceiones.- Por norma general ne se compensan
actlivas ¥ pasivo, 1 ingresos ¥ gastos, 5alvo (ue a.guna norma .o permita.

Activos Fingncieros.- Todos los activos financierns se reconncen ¥ dan de béja
cuando s realiza la compira o venta y se miden al inicic al valor razonable mas sus
costos de transaccion. Posterionments se miden al costo amaortizade o valor
razenahle,

Pasives Fingneieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo
neto de la transaccién. Posteriormente se miden al costo amortizado.

CONCLUSIONES

En mi opinidn les referidos estados financieros se presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de HOEREIGER DEL
ECUADOR 5.A. at 21 de diciernbre de 2016, los resultado de sus operaciones vy los
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flujos de caja por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con politicas y
practicas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companias, las
cuales en sus aspectos importantes estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Conforme a los dispuesto en el articulo No, 279 de la Ley de Companias, durante el
afio 2016 visité a la compariia con el phjeto de revisar la informacién fnanciera,
contable y societaria, llegando a la conclusion que no han existido asuntos de
cardcter importante, gue constituyan inobservancia a lo establecido en el
mencionade articulo de la Ley de Companias, que deban ser revelados en el
presente informe.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Acciomistas vy
Administradores de Hoerbiger del Ecuador S.A. asi comao para la Superintendencia
de Companiias del Ecuador, ¥ no puede ser utilizado para otro proposito.

Quito, 12 de abnl de 2017

—

Commisario Principal
RNC CPA No. 26509
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