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A los Señores Accionistas y Junta de Directores de HOERBIGER DEL ECUADOR 

S.A.: 

En cumplimiento a la nominación como comisario principal realizado por la Junta 
General de Accionistas de HOERBIGER en base las disposiciones del Artículo 274 

de la Ley de Compañías y la Resolución No.92.1.4.3.0014 de septiembre de 1992 

emitida por la Superintendencia de Compañías sobre las obligaciones de los 
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinión sobre la razonabilidad y 

suficiencia de la información presentada a ustedes por la Administración en 
relación con la marcha de la Compañía por el año que terminó el 31 de diciembre 

de 2015. 

Obtuve de los administradores toda la información sobre las operaciones, 

documentación y registros necesarios y por otro lado, me he basado en el informe y 

papeles de trabajo de los auditores externos de la Compañia, para revisar el 
balance general de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 

sus correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a 

rendir este informe. 

Economía Mundial y Ecuatoriana durante el año 2015 
El 2015 no fue el mejor año en términos económicos. Potencias como EE.UU. y 
China no cumplieron con sus expectativas de crecimiento y eso afectó a países 
como el nuestro. 
A continuación un resumen de los principales hechos que marcaron la economía 
internacional del 2015. 

ECUADOR - PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO 

El PIB es la medida de referencia más amplia de la situación económica de un pais, 

y representa el valor total en los mercados de todos los bienes y servicios 
producidos en un país durante un año. La expansión de este valor implica 

crecimiento, mientras que el retroceso de la misma implica estancamiento o 
decrecimiento, si se prorroga durante 3 trimestres seguidos el retroceso se 

considera teóricamente recesión.
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ECUADOR - INDICADORES DE EMPLEO 

Los indicadores de empleo reflejan la salud laboral de una economía. Para entender 
cómo funciona una economía y sobre todo para medir la paz social, es importante 

saber cuánto empleo se está creando o destruyendo, qué porcentaje de la fuerza 
laboral es activo y cuántas personas están solicitando subsidios de desempleo. Se 

entiende que una tasa del 4% de desempleo es encontrarse en una situación 
inmejorable, ya que en este 4% se engloba gente que está buscando cambiar de 
empleo para mejorar sus situaciones económicas. Una tasa inferior suele acarrear 
de forma inmediata inmigración. Una tasa por encima del 15% suele acarrear no 
sólo el aumento del gasto del estado en subsidios de desempleo sino además 
malestar general y ruptura de la paz social. 

Al analizar la estructura de la PEA nacional (65.8%), se puede observar que en 
diciembre de 2015, la tasa PEA urbana es de 64.6% y la tasa PEA rural es de 
68.4%. 

PEA* 
(En porcentajes, dic. 2007 — dic. 2015) 
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PEA por área 
(En porcentajes, dic. 2007 — dic. 2015) 

  

La tasa de desempleo nacional a diciembre de 2015 es de 4.8%, se puede observar 
la tasa de desempleo urbana es de 5.6% y la tasa de desempleo rural es de 2.9%. 

Desempleo* 
(En porcentajes, dic. 2007 — dic. 2015) 
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(En porcentajes, dic. 2007 — dic. 2015) 
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ECUADOR - BALANZA DE PAGOS 

La balanza de pagos representa la proporción entre la cantidad de pagos recibidos 
del exterior y la cantidad de pagos efectuados hacia el exterior. Es decir, muestra 
las operaciones totales de comercio internacional, el balance comercial, el balance 
entre las exportaciones y las importaciones y los pagos de transferencias. Si los 
pagos recibidos exceden los pagos a otros países y a organizaciones 
internacionales, el balance de pagos es positivo. El superávit es un factor favorable 
para el crecimiento de la divisa nacional. 

ECUADOR - INFLACIÓN 

Inflación es el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y 
servicios y factores productivos de una economía a lo largo del tiempo. Otras 
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de 
precios o disminución del poder adquisitivo del dinero. 

+Inflación mensual 

Mes 

  Fuente: BCE



En diciembre de 2015, la tasa de inflación del Ecuador (3.38%) se ubicó por debajo 

del promedio de América Latina (4.72%). 

Inflación Anual en América Latina y Estados Unidos 
(En porcentajes) 

+ 
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Fuente: Bancos Cartale «metros de Estacnica de os paez analizados 18 
La información de Estados Unidos, Guatemala y República Dominicana corresponde a diciembre de 2015; la de Argentina a junio 2015. No se publica la información de venezuela 

por su rezago. 

ECUADOR - RIESGO PAIS (EMBI Ecuador) 

El riesgo país es un concepto económico que ha sido abordado académica y 
empíricamente mediante la aplicación de metodologias de la más variada indole: 

desde la utilización de índices de mercado como el índice EMBI de países 
emergentes de Chase-JPmorgan hasta sistemas que incorpora variables 

económicas, políticas y financieras. El Embi se define como un índice de bonos de 

mercados emergentes, el cual refleja el movimiento en los precios de sus titulos 

negociados en moneda extranjera. Se la expresa como un índice o como un margen 

de rentabilidad sobre aquella implícita en bonos del tesoro de los Estados Unidos. 

31/12/2015 1.208 0,32% 

Fuente: BCE



ECUADOR - DEUDA EXTERNA PÚBLICA COMO % DEL PIB 

A Diciembre del 2015, el saldo de la deuda externa pública corresponde una tasa 
del 20.40% del PIB. 

FECHA VALOR 

Diciembre-31-2015 20.40 % 

Noviembre-30-2015 20.80 % 
Octubre-31-2015 20,50 % 
Septiembre-30-2015 20.50 % 
Agosto-31-2015 20.60 % 
Julio-31-2015 20.60 % 

Junio-30-2015 20.20 % 

Mayo-31-2015 20.30 % 

Abril-30-2015 19.50 % 

Marzo-31-2015 19.20 % 

Febrero-28-2015 18.70 % 
Enero-31-2015 17.80 % 
Diciembre-31-2014 17.40 % 

Fuente: BCE 

ECUADOR - SECTOR FINANCIERO 
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Diciembre-31-2015 9.12% Diciembre-31-2015 5.14 % 
Noviembre-30-2015 9.22 % Noviembre-30-2015 5.11 % 

Octubre-31-2015 9.11% Octubre-31-2015 4.98 % 

Septiembre-30-2015 8.06 % Septiembre-30-2015 5.55 % 

Agosto-31-2015 8.06 % Agosto-31-2015 5.55 % 

Julio-31-2015 8.54 % Julio-31-2015 5.54 % 
Junio-30-2015 8.70 % Junio-30-2015 5,48 % 
Mayo-31-2015 8.45 % Mayo-31-2015 5.51 % 
Abril-30-2015 8.09 % Abril-30-2015 5.39 % 
| Marzo-31-2015 7.31 % Marzo-31-2015 5.31 % 
Febrero-28-2015 7.41% Febrero-28-2015 5.32 % 

Enero-31-2015 7.84 % Enero-31-2015 5,22 %             
  

Fuente: BCE 

Cumplimiento de Objetivos de Hoerbiger del Ecuador S.A. 

Hoerbiger del Ecuador S.A. (Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology 
America Holding, Inc.) es una Compañía radicada en el Ecuador; el domicilio de su 
sede social y su principal centro de negocios es en la Calle De los Arupos El-203 y 
Av. 10 de Agosto, Complejo Uniparque Bodega 4, con el Registro Único de 

Contribuyente N* 1791913027001. La Compañía se constituyó en la República del 
Ecuador según Escritura Pública del 06 de noviembre de 2003 e inscrita en el



Registro Mercantil el 13 de enero de 2004 bajo la denominación de “Flowrepairs 
S.A.”, con fecha 25 de junio de 2007 cambió su nombre al actual. 

El objeto de la Compañía es brindar servicios de recuperación, reparación y 
manufactura de piezas de desgaste y componentes para equipos rotativos, además 
del mantenimiento general y periódico de dichos equipos, principalmente en la 
industria petrolera, petroquímica y manufacturera del país; asimismo, venta al por 
mayor y menor y alquiler de equipos rotativos y otros relacionados con la industria 
petrolera, petroquímica y manufacturera, servicios de asistencia técnica, 
asesoramiento técnico, servicio de control de calidad, inspección, supervisión de los 

bienes y equipos que comercialice. 

El principal accionista de la Compañía, nacionalizada en los Estados Unidos de 
Norteamérica con el 99,88%, es Hoerbiger Compression Technology America 
Holding, Inc. 

Alcance del Trabajo del Comisario 

Como Comisario Principal de Hoerbiger del Ecuador S.A., he revisado el balance 

general de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2015 y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados 

financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañia. Mi responsabilidad 

es expresar una opinión sobre dichos estados financieros y el cumplimiento por 

parte de la Compañía de normas legales, estatuarias y reglamentarias. Los estados 

financieros han sido elaborados de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Resultados Obtenidos 

En la elaboración de este informe se presenta información sobre los siguientes 
aspectos significativos: 

+ Resultado de la Gestión Administrativa 
+ Análisis de la Información Financiera 

Resultado de la Gestión Administrativa 

+ La administración de la Empresa ha sido manejada de acuerdo a los 
estatutos y las resoluciones del Directorio. 

+ La Compañía ha dado cumplimiento a normas legales, estatuarias y 

reglamentarias así como a resoluciones de las Juntas Generales de 
Accionistas y siempre han colaborado para el cumplimiento de mis funciones 
como Comisario. 

+ Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas se realizaron de 

conformidad con las disposiciones societarias vigentes. 

+ El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que 

establece la Ley de Compañias en su Artículo No. 291, el cual prevé 

revisiones de estados financieros, libros de la compañía, revisión de 

garantías, entre otras, al respecto debo indicar que no han existido 

situaciones que deban ser informadas



Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la ley 

así como la lista de asistentes. 

Revisé los libros de actas de la Junta General y el Directorio, el libro de 

accionistas y acciones los mismos que cumplen con las disposiciones de los 

artículos 288, 189 y 190 de la Ley de Compañías vigente. 

Revisé el sistema de control interno contable de HOERBIGER DEL 

ECUADOR S.A. establecido por la gerencia, que es necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales debidos a 

fraude o errores, que las operaciones se ejecutan de acuerdo con 

autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente en base a 

políticas contables apropiadas y estimaciones razonables realizadas por la 

gerencia. El sistema de control interno de la Compañia provee y una 

razonable seguridad en cuanto a la protección de activos contra pérdida o 

disposición no autorizada, y la confiabilidad de los registros contables para 

la preparación de los estados financieros y la existencia de elementos para 
identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos, el 

concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de 
control contable no debería exceder del monto de los beneficios que se 

derivan del mismo y además reconoce que la evaluación de esos factores 
necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia. 

Los procesos y sistemas contables están razonablemente respaldados en 
contratos, facturas, y demás comprobantes de venta, y en la correcta 

aplicación de leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos 
establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, seguridad social, 

éto. 

Análisis de la Información Financiera 

La situación financiera de la compañía al 31 de diciembre de 2015, se presenta 

conforme a sus operaciones y las principales cifras financieras comparativas de la 

empresa son: 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 

de 2015 es el siguiente 

2015 2014 
Caja 300 3.300 
Bancos 213.696 199.270 

$_ 213.996 202.570 
  

El rubro de los saldos de Clientes al 31 de diciembre es la siguiente: 

2015 2014 

Clientes 1.753.927 1.224.784 

Deterioro de cuentas por cobrar (3.366) (3.366) 

$ _ 1.750.561 1.221.418



El comportamiento de los inventarios es el siguiente: 

2015 2014 

Mercaderías 

En almacén 192.369 222.750 

Importaciones en tránsito - 5.819 

Inventario de proyectos 68.570 189.008 

260.939 417.577 

Deterioro de inventarios (114.550) (94.126) 

$__ 146.389 323.451 

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente: 

2015 2014 
Saldo al inicio del año 94.127 136.449 

Provisión del año 20.423 33 

Ajustes - (42.355) 

Saldo al final del año $ _ 114,550 94.127 

Los activos fijos de la empresa presentan el siguiente comportamiento: 

2015 2014 
Costo: 

Maquinaria y equipo $ 113.419 115.067 

Equipo de computación 69.185 70.217 

Vehículo 140.258 51.908 

Herramientas 40.504 40.504 

Muebles y enseres 35.172 36.942 

Equipo de oficina 4.316 5.234 

402.854 319.872 

Depreciación acumulada: (259.292) (223.828) 

$__ 143.562 96.044



Al 31 de diciembre de 2015, la Compañia presenta el siguiente perfil de 

vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos: 

2015 2014 
Pasivos financieros comerciales: 

Porvencer (USD) $ 41.681 220.940 

1- 30 días 482.620 43.766 

31- 60 días 117.205 29.840 

61 - 90 días 65.604 3.647 

91 - 360 días 283.580 101.630 

Mayor a 360 días - - 

$ 990.690 

  

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2015, han sido 

preparados de conformidad con las Normas Internaciones de Información 

Financiera (NIIF). 

Bases de Presentación 

Información General.- HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. es una empresa 

ecuatoriana cuya actividad principal es el servicio de recuperación 
manufacturación de piezas y maquinaria petrolera. 

A continuación se presentan las principales prácticas contables adoptadas por la 

compañía en la preparación de sus estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Son todos los activos financieros líquidos 
que se pueden transformar en efectivo en un plazo no mayor a 90 días (3 meses). 

Propiedades, adecuaciones y equipo.- 

Medición al inicio: Se miden por el costo, el cual comprende el costo de 
adquisición más todos los costos directos relacionados con la puesta en marcha de 

los activos. 

Medición posterior: Después del reconocimiento inicial, las propiedades, 
adecuaciones y equipo se registran al costo menos la depreciación acumulada 

menos cualquier pérdida por deterioro. 
Depreciación y vida útil: El costo de las propiedades, adecuaciones y equipo se 

deprecian con el método de vida útil, con costos residuales, los cuales se revisan al 

fin de cada año. 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero: Se deprecian por el plazo 

de su vida útil estimado similar a los activos propios, o sí es menor, por el plazo de 

arrendamiento. 

Activos Intangibles.- Los activos intangibles adquiridos en forma separada se 

registran a costo menos la amortización acumulada y menos cualquier pérdida por 
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deterioro. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre la 
vida útil estimada. 

Costos por Préstamos.- Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 

adquisición, construcción o producción de activos, son sumados a su costo, hasta 

que estén listos para su uso o venta. 

Impuestos.- El gasto por impuestos representa la suma del impuesto a la renta 

por pagar corriente y el impuesto diferido. 

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable del año, que puede diferir de 

la utilidad contables no imponibles o no deducibles. 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de activos y pasivos y sus base fiscales y se miden 

empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en que 

se realice el activo o se cancele el pasivo. 

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una 

obligación presente como resultado de un suceso pasado que requiere que la 

empresa se desprenda de recursos para cancelarla y que pueda hacerse una 

estimación fiable del importe. 

Beneficios a empleados.- Se reconocen los beneficios de Jubilación Patronal y 

Bonificación por Desahucio. También la participación a trabajadores aplicando el 
15% sobre la utilidad neta. 

Arrendamientos.- Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los 

riesgos y beneficios se transfieren al arrendatario. Lo demás se clasifica como 
operativo. 

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, considerando el importe estimado de 
cualquier descuento. Los ingresos por servicios se registran en base a facturación y 

cobro. Los ingresos por dividendos en acciones se reconocen cuando se han 
establecido los derechos de accionistas de recibir el pago. 

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran a costo histórico en la medida 

en que se incurren, independientemente de la fecha en que se paguen. 

Compensación de saldos y transacciones.- Por norma general no se compensan 

activos y pasivo, ni ingresos y gastos, salvo que alguna norma lo permita. 

Activos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 
cuando se realiza la compra o venta y se miden al inicio al valor razonable más sus 

costos de transacción. Posteriormente se miden al costo amortizado o valor 
razonable. 

Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo 

neto de la transacción. Posteriormente se miden al costo amortizado. 
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CONCLUSIONES 

En mi opinión los referidos estados financieros se presentan razonablemente en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de HOERBIGER DEL 

ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultado de sus operaciones y los 

flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con políticas y 

prácticas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías, las 
cuales en sus aspectos importantes están de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera para Pymes. 

Conforme a los dispuesto en el artículo No. 279 de la Ley de Compañías, durante el 

año 2015 visité a la compañía con el objeto de revisar la información financiera, 

contable y societaria, llegando a la conclusión que no han existido asuntos de 

carácter importante, que constituyan inobservancia a lo establecido en el 

mencionado artículo de la Ley de Compañías, que deban ser revelados en el 
presente informe. 

Este informe de Comisario es exclusivo para información de los Accionistas y 
Administradores de Hoerbiger del Ecuador S.A. así como para la Superintendencia 

de Compañias del Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propósito. 

Quito, 28 de marzo de 2016 

  

Reg. CPA 17-3793 
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