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A los sefiores Accionistas y Junta Directiva

HOERBIGER DEL ECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A. y en cumplimiento a la
funcién que me asigna el numeral cuarto del Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucién 92.1.4.3.0014, campleme informarles que he revisado el estado de situacién
financiera de la compafiia al 31 de Diciembre de 2013 y el correspondiente estado de
resultados integrales, por el afio terminado en esa fecha.

1. Economia Mundial y Ecuatoriana durante el afio 2013

El 2013 no fue el mejor afio en términos econémicos. Potencias como EE.UU. y
China no cumplieron con sus expectativas de crecimiento y eso afectd a paises como
el nuestro. Sin embargo, se espera un 2014 maés prdspero. A continuacién un
resumen de los principales hechos que marcaron la economia internacional del 2013.

ECUADOR - PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB es la medida de referencia mas amplia de la situacién econémica de un pais, y
representa el valor total en los mercados de todos los bienes y servicios producidos
en un pais durante un afo. La expansién de este valor implica crecimiento, mientras
que el retroceso de la misma implica estancamiento o decrecimiento, si se prorroga
durante 3 trimestres seguidos el retroceso se considera tedricamente recesion.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB:




2012 2013 (Prev)
PIB en millones de ddlares (nominal) 87.494,7) 93.577.,2
PIB Petrolero en millones de délares (nominal) 10.633,4 | 10.907.4
PIB No Petrolero en millones de délares (nominal) 73.021,7 | 78.569,3
Otros elementos del PIB 3.839,5 4.100,6
Tasa de crecimiento real del PIB 5.1 4,05
Tasa de crecimiento real del PIB Petrolero (0,2) 1,7
Tasa de crecimiento real del PIB No Petrolero 5,7 3.6
Tasa de crecimiento real de otros elementos del PIB 7.3 20,1
PIB per capita en términos corrientes 5,637 5,932

FUENTE: Ministerio de Finanzas

ECUADOR - INDICADORES DE EMPLEO

Los indicadores de empleo reflejan la salud laboral de una economia. Para entender
cédmo funciona una economia y sobre todo para medir la paz social, es importante
saber cudnto empleo se estd creando o destruyendo, qué porcentaje de la fuerza
laboral es activo y cuéntas personas estan solicitando subsidios de desempleo. Se
entiende que una tasa del 4% de desempleo es encontrarse en una situacién
inmejorable, ya que en este 4% se engloba gente que estd buscando cambiar de
empleo para mejorar sus situaciones econdmicas. Una tasa inferior suele acarrear de
forma inmediata inmigracién. Una tasa por encima del 15% suele acarrear no sélo el
aumento del gasto del estado en subsidios de desempleo sino ademads malestar

general y ruptura de la paz social.

OESEMPLED - Ultimos dos afos
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Al analizar la estructura de la PEA urbana, se puede observar que en diciembre de
2013, la tasa de ocupacién plena representd el 51.5%; la tasa de subocupacién el




43.3%; la tasa de desocupacién el 4.9% vy finalmente en minimo porcentaje los

ocupados no clasificados (0.3%).
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ECUADOR - BALANZA DE PAGOS
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FECHA VALOR
Diciembre-31-2013 4.86%
Septiembre-30-2013 4.55%
Junio-30-2013 4.89%
Marzo-31-2013 4.64%
Diciembre-31-2012 5.00%
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La balanza de pagos representa la proporcién entre la cantidad de pagos recibidos
del exterior y la cantidad de pagos efectuados hacia el exterior. Es decir, muestra las
operaciones totales de comercio internacional, el balance comercial, el balance entre
las exportaciones y las importaciones y los pagos de transferencias. Si los pagos
recibidos exceden los pagos a otros paises y a organizaciones internacionales, el
balance de pagos es positivo. El superavit es un factor favorable para el crecimiento

de la divisa nacional.

ECUADOR - INFLACION



Inflacién es el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y
servicios y factores productivos de una economia a lo largo del tiempo. Otras
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminucién del poder adquisitivo del dinero.
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En diciembre de 2013, la tasa de inflacién del Ecuador (2.70%) se ubicé por debajo
del promedio de América Latina (7.24%).

INFLACION EN AMERICA LATINA
{Parcentajes, 2013)
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INFLACION ANUAL:

FECHA VALOR
Diciembre-31-2013 2.70%
Noviembre-30-2013 2.30%
Octubre-31-2013 2.04%
Septiembre-30-2013 1.71%
Agosto-31-2013 2.27%
Julio-31-2013 2.39%
Junio-30-2013 2.68%
Mayo-31-2013 3.01%
Abril-30-2013 3.03%
Marzo-31-2013 3.01%
Febrero-28-2013 3.48%
Enero-31-2013 4.10%
Diciembre-31-2012 4.16%

Fuente: BCE

ECUADOR - RIESGO PAIS (EMBI Ecuador)

El riesgo pais es un concepto econémico que ha sido abordado académica y
empiricamente mediante la aplicacién de metodologias de la mé&s variada indole:
desde la utilizacién de indices de mercado como el indice EMBI de paises
emergentes de Chase-JPmorgan hasta sistemas que incorpora variables econémicas,
politicas y financieras. El Embi se define como un indice de bonos de mercados
emergentes, el cual refleja el movimiento en los precios de sus titulos negociados en
moneda extranjera. Se la expresa como un indice o como un margen de rentabilidad
sobre aquella implicita en bonos del tesoro de los Estados Unidos.

ECUADOR — DEUDA EXTERNA PUBLICA COMO % DEL PIB

A Diciembre del 2013, el saldo de la deuda externa publica fue de
US$12.920.20 millones y el de la deuda externa privada fue de US$5.624.6
millones. La tasa de variacién de la deuda externa publica a diciembre del
2013, fue 0.57% y de la deuda externa privada -2.3%.



Millones de USD

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA, 2009-2013
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FUENTE: BCE

ECUADOR — SECTOR FINANCIERO

TASA ACTIVA: TASA PASIVA:

FECHA VALOR FECHA VALOR
Diciembre-31-2013 8.17% Diciembre-31-2013 4.53%
Noviembre-30-2013 | 8.17% Noviembre-30-2013 | 4.53%
Octubre-31-2013 8.17% Octubre-31-2013 4.53%
Septiembre-30-2013 | 8.17% Septiembre-30-2013 | 4.53%
Agosto-30-2013 8.17% Agosto-30-2013 4.53%
Julio-31-2013 8.17% Julio-31-2013 4.53%
Junio-30-2013 8.17% Junio-30-2013 4.53%
Mayo-31-2013 8.17% Mayo-31-2013 4.53%
Abril-30-2013 8.17% Abril-30-2013 4.53%
Marzo-31-2013 8.17% Marzo-31-2013 4.53%
Febrero-28-2013 8.17% Febrero-28-2013 4.53%
Enero-31-2013 8.17% Enero-31-2013 4.53%
Diciembre-31-2012 8.17% Diciembre-31-2012 4.53%
Fuente: BCE Fuente: BCE



2. Cumplimiento de Objetivos de Hoerbiger del Ecuador S.A.

Hoerbiger del Ecuador S.A. (Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology
America Holding, Inc.) es una Compafiia radicada en el Ecuador; el domicilio de su
sede social y su principal centro de negocios es en la Calle De los Arupos E1-203 y
Av. 10 de Agosto, Complejo Uniparque Bodega 4, con el Registro Unico de
Contribuyente N° 1791913027001. La Compafiia se constituyd en la Repuiblica del
Ecuador segin Escritura Piblica del 06 de noviembre de 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de enero de 2004 bajo la denominacién de “Flowrepairs
S.A.”, con fecha 25 de junio de 2007 cambidé su nombre al actual.

El objeto de la Compafia es brindar servicios de recuperacién, reparacién y
manufactura de piezas de desgaste y componentes para equipos rotativos, ademas
del mantenimiento general y periédico de dichos equipos, principalmente en la
industria petrolera, petroquimica y manufacturera del pais; asimismo, venta al por
mayor y menor y alquiler de equipos rotativos y otros relacionados con la industria
petrolera, petroquimica y manufacturera, servicios de asistencia técnica,
asesoramiento técnico, servicio de control de calidad, inspeccién, supervision de los
bienes y equipos que comercialice.

El principal accionista de la Compafiia, nacionalizada en los Estados Unidos de
Norteamérica con el 99,88%, es Hoerbiger Compression Technology America
Holding, Inc.

3. Alcance del Trabajo del Comisario

Como Comisario Principal de Hoerbiger del Ecuador S.A., se ha preparado un
informe que asocia, el cumplimiento de los lineamientos, politicas e instrucciones
dictadas por los organismos de Control, y las funciones de control interno por parte
de los Administradores, con la evaluacién de los estados financieros consolidados,
expresados en ddlares estadounidenses, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2012, auditados por AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda., Registro en la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador N 221, quienes emitieron su dictamen
expresando la siguiente opinién:

“En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo I, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger Compression
Technology America Holding, Inc.), al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas



fechas, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
PYMES.”

4. Resultados Obtenidos

En la elaboraciéon de este informe se presenta informacién sobre los siguientes

aspectos significativos:

Resultado de la Gestion Administrativa
Analisis de la Informacién Financiera

4.1 Resultado de la Gestion Administrativa

La administracién de la Empresa ha sido manejada de acuerdo a los estatutos
y las resoluciones del Directorio.

El libro de actas de la Junta General y del Libro de Acciones se encuentran
conforme a las disposiciones de la Ley y reglamento que exige la
Superintendencia de Compafiias.

Los procesos y sistemas contables estdn razonablemente respaldados en
contratos, facturas, y demdas comprobantes de venta, y en la correcta
aplicacién de leyes, reglamentos, resoluciones generales y procedimientos
establecidos para el régimen tributario, laboral, societario, seguridad social,
etc.

El control interno de la Compafifa durante el afio 2013, ha sido en funcién
de sus necesidades bajo una estructura apropiada.

4.2 Analisis de la informacion financiera

Las principales cifras financieras comparativas de la empresa son:

Al 31 de diciembre de 2013, la Companfia presenta el siguiente perfil de
vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos:
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2013 2012

Pasivos financieros comerciales:
Por vencer UsD 18,031 4,402
1- 30 dias 682,503 141,607
31- 60 dias 17,804 74,325
61 - 90 dias 420 8,690
91 - 360 dias 189 73,250
Mayor a 360 dias 1,386 6,577

usD 720,333 308,851

La composicién del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de

diciembre de 2013 es el siguiente:

2013 2012

Caja UsD 3,100 1,700

Bancos 19,245 82,269
usD 22,345 83,969

El rubro de los saldos de Clientes al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012

Clientes UsD 1,949,144 553,240
Deterioro de cuentas por cobrar - -

UsSD 1,949,144 553,240
El comportamiento de los inventarios es el siguiente:

2013 2012
Mercaderias:
En almacén usD 203,877 161,066
Importaciones en transito 1,463 -
Inventario de proyectos 64,220 236,023
269,560 397,089
Deterioro de inventarios (136,449) (137,472)
usD 133,111 259,617
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El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio UsD 137,472 56,598
Provisién del ano - 80,874
Ajustes (1,023) -
Saldo al final del ano UsD " 136,449 " 137,472

Los activos fijos de la empresa presentan el siguiente comportamiento:

2013 2012
Costo:
Maquinaria y equipo usD 112,537 479,797
Equipo de computaciéon 64,339 57,195
Vehiculo 51,908 45,109
Herramientas 39,048 31,853
Muebles y enseres 36,942 31,042
Equipo de oficina 5,234 5,234
310,008 650,230
Depreciacién acumulada (189,089) (210,534)
usD 120,919 439,696

5. Conclusiones
En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de Hoerbiger del Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio vy
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacién de los Accionistas y
Administradores de Hoerbiger del Ecuador S.A. asi como para la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador, y no puede ser utilizado para otro propésito.

Quito, 12 de mayo de 2014

Ing. Teresa Godoy

Comisario
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