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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de Hoerbiger del Ecuador S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hoerbiger del Ecuador S.A. [una sociedad anénima
constituida en Ecuador subsidiaria de Hoerbiger América Holding Inc.), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales polilicas contables y ofras notas explicativas.

En nuesira opinién, los estados financieros se presentan razonablemente, en fodos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Hoerbiger del Ecuador S.A., al 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio profesional,
fueron aquellos asuntos de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos significativos fueron tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieras durante la ejecucién de nuesira auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre
los estados financieros, y no expresamos una opinién por separado de estos asuntos, para cada asunto

clave de auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor
para la avditoria de los estaclos financieros de nuestro informe, incluso en relacion con estos asuntos.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Otra informacién

los estados financieros de Hoerbiger del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2015 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por ofros auditores, quienes emitieron su informe con una

opinién sin salvedad con fecha 31 de marzo del 2016.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequeiias y medianas
entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la gerencia determine como necesario, para
permitir la preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debidas a

fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compaiiia para confinuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha
exceplo si la Administracién tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar operaciones, o bien

no exista ofra alternativa més realista.

La gerencia de la Compaiiia es responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera

de la Compaiifa.
Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda

la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas o la elusién del control interno.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compahia.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la gerencia.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la gerencia, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auvditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no
una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser

causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

o Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

¢ Comunicamos a la gerencia de la Compaiifa, entre ofras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Hoerbiger del Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dolares de E.U.A.

Aclivo

Activo comiente

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cabrar a enlidades relacionadas
Inventarios, neto

Impuestos por cobrar

Tolal activo corrienle

Aclivo no corriente
Muebles, equipos, mobiliario y vehiculos
Activos por impuesto diferido

Total aclivo no corriente

Tolal aclivo

Motas 2016 2015
7 476,849 213.996
8 91,426 781,199

9(a) 917,122 1,014,373
10 237,954 146,388

1 235,865 128,352

1,959,216 2,284,308

12 106,143 143,563

13(c) 22,732 69,506
128,875 213,069

2,088,091 2,497,377

¥ Francisco Alvarez
Gerente de Sucursal - Apoderado Especial

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

/ Andrea Ricci
Contadora General



Hoerbiger del Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dolares de E.UA.

Pasivo y patrimonio
Pasivo comiente

Porcion corriente de obligaciones financieras
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Anlicipo proveedores

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivo corrienle

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Tolal pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal

Aportes para futuras capilalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ry,

Francisco Alvarez
‘Gerente de Sucuirsal - Apoderado Especial

Notas 2016 2015
14 135,481
15 355,999 321,190
16 198,346 10,091
9(b) 333.688 857,299
17 83,281 147,569
11 11,703 45,652

1,118,498 1,381,801

17 84,006 86,373

84,006 86,373

1,202,504 1,468,174

91,016 40,800

20,400 20,400

50,216

774171 917,787

18 885,587 1,029,203

2,088,091 2,497,377

/Andrea Ricci
Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



Hoerbiger del Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en Dolares de E.U.A,

Noias 2016 2015

Ingresos de aclividades ordinarias 19 2,607,322 2,622,764
Coslo de ventas (1,629,374) (1,859,040)
Uiilidad bruta 877,948 763,724
Gaslos de operacion:

Gaslos de venlas 20 (537,097) (534,307)
Gaslos de administracion 21 (318,499) (506,866)
Utilidad (Pérdida) en operacion 22,352 (277,449)
Gastos financieros (80,656) (24,623)
Otros gaslos (139,867) (31,338)
Otros ingresos 56,769 45,954
(Pérdida) utilidad anles de impuesio a la renla (141,402) (287,456)
Impuesto a la renta 13(a) (20,803) (22.179)
Impuesto a la renta diferido 13(a) : 68,054
(Pérdida) utilidad del ejercicio (162,205) (241,581)
Otros resultados integrales 18,589 4,054
Resultados integrales del ano, neto de impuesto a la renta (143,616) (237.,527)

T
N Francisco Alvarez
Gerente de Sucursal - Apoderado Especial

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Andrea Ricci
Contador General
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Hoerbiger del Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el ano lerminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y olros

Electivo pagado a empleados, proveedores y olros
Efectivo utilizado en impuestos

Inlereses pagados y recibido

Efecto nelo wutilizado por lIas aclividades de operacion

Flujos de efectivo de las aclividades de inversion
Venta de muebles, equipos y vehiculos
Incremento en muebles, equipos y vehiculos
Activos financieros a largo plazo

Efectivo neto ulilizado en las aclividades de inversidn

Flujo de efeclivo de las aclividades de financiamiento

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento incremento
{decremento) de prestamos y obligaciones financieras

Aportes socios para futura capitalizacion

Efectivo neto ulilizado en las adividades de financiamienlo
(Disminucion) aumento neto del efectivo y bancos

Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio

Saldo al final

_/Z

2016 2015
3,304,888 2,148,353
(3.060,623) (2,128,606)
(107,512) (49,329)
(15,917) (35,451)
120,836 (65,033)
9,010 :
(2.474) (89.050)
H 5,509
6,535 (83,541)
135481 160,000
135,482 160,000
262,853 11,426
213,996 202,570
476,849 213,996

N F Francise6 Alvarez

Gerenle de Sucursal - Apoderado Especial

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Andrea Ricci
Contadora General



