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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger
Compression Technology America Holding, Inc.):

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia HOERBIGER
DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology
America Holding, Inc.), que comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre de los afios 2015 y 2014 y los correspondientes estados de resultados
del periodo y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y el rendimiento financiero reflejado por el estado de flujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.  La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para PYMES — NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento del control interno pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no contienen
distorsiones importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos €ticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4.  Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener

evidencia de auditoria sobre los saldos y revelg€iones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicantog dependen del juicio del auditor,

[
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A los Accionistas de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger
Compression Technology America Holding, Inc.):

(Continuacion...)

incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiiia
que le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger
Compression Technology America Holding, Inc.), al 31 de diciembre de 2015 y
2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para PYMES.

Otros asuntos:

7.  Para emitir los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia
integr6 los movimientos que constan en un sistema desde el 1 de enero al 31 de
agosto de 2015, con los saldos que constan en otro sistema del 1 de septiembre
hasta el 31 de diciembre de 2015; esta situacién podria generar inconvenientes
con la autoridades de control, toda vez que se debe tener en un solo sistema el
registro contable de todas las transacciones del afio.

8. Conforme se explica en la nota a los estados financieros N° 1, existen ciertos
aspectos financieros que deben ser considerados por la Compaiiia, dichos aspectos
en su mayoria obedecen a la situacion econdmica del Ecuador.

(Contintia en la siguiente pdgina...)
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A los Accionistas de HOERBIGER DEL ECUADOR S.A., (Subsidiaria de Hoerbiger
Compression Technology America Holding, Inc.):

(Continuacion...)

9. Durante el afio 2015, las ventas realizadas a PETROAMAZONAS EP (compaiiia
perteneciente al estado ecuatoriano) fueron de US$1.608.354 (que equivale al
60% de las ventas totales); asimismo, la cuenta por cobrar a esta empresa es de
USS$1.006.621 (que equivale al 40% del total del activo); la Administracién de la
Compaiiia considera que este valor es totalmente recuperable (ver nota a los
estados financieros N° 18).

10. Desde el mes de septiembre del afio 2014 el precio del barril del petréleo que
produce el Ecuador comenzé a bajar; al cierre del afio 2014 y 2015 el barril se
cotizaba en aproximadamente US$92.00 y US$42,00 respectivamente y a la fecha
de emision de nuestro informe (31 de marzo de 2016) se cotizaba en
aproximadamente US$38. Considerando que la exportacién del petréleo es uno de
los principales rubros que generan divisas para la economia ecuatoriana, la misma
se ha visto afectada. El Gobierno ecuatoriano sigue tomando medidas a fin de
tratar de minimizar el impacto por la baja del precio del petréleo.

I1.  De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, el
auditor externo debe emitir su opinién sobre el nivel de cumplimiento de la
Compaiiia como agente de percepcion y retencién, dicha opinién va adjunta al
Informe de Cumplimiento Tributario, el mismo que debe emitirse por separado.

AENA, Auditores y Consultores Cia. L
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito DM, 31 de marzo de 2016

grupo AENA
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HOERBIGER DEL ECUADOR S.A.

(Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology America Holding, Inc.)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS

RESU

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en délares americanos)

Ingresos por actividades ordinarias
Costos operacionales
Margen Bruto

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros
Otros ingresos

(PERDIDA) GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias
GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia (Pérdida) actuarial por planes de
debenficios definidos y resultado integral neto

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacién no controlante

(PERDIDA) GANANCIA POR ACCION:

Bisica
e m/

Sr.-Carlos Gamboa
Gerente de Sucursal - Apoderado Especial

NOTAS 2015 2014
24 2.667.438 3.054.422
25 -1.859.040 -1.971.213

808.398 1.083.209
25 -1.061.683 -879.593
-35.451 -64.167
1.280 -
-1.095.854 -943.760
-287.456 139.449
26 45.875 -41.563
-241.581 97.886
4.054 -6.660
-237.527 91.226
-241.581 97.886
-241.581 97.886
-237.527 91.226
-237.527 91.226
-5,82 2,24

= ;/:;‘L—-

(4
Srtd. Andre Ricci

Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 35) son parte integrante de estos estados financieros
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HOERBIGER DEL ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology America Holding, In¢.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Recibido de clientes 2.148.353 3.778.782
Pagado a proveedores y empleados -2.105.278  -3.449.648
Participacion trabajadores -24.608 -58.844
Retenciones en la fuente de Impuesto a la '

Renta pagadas 26 -49.329 -39.704
Gastos financieros -35.451 -38.898
Otros ingresos, neto 1.280 -
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacién -65.033 191.688
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adiciones de maquinaria y equipos 11 -89.050 -9.863
Activos financieros a largo plazo 5.509 -1.600
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion -83.541 -11.463
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos partes relacionadas 14 160.000 -
Efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento 160.000 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el ano 11.426 180.225
Saldo al inicio del afio 202.570 22.345
Saldo al final del ano 6 213.996 202.570

(Contintia en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 35) son parte integrante de estos estados financieros




HOERBIGER DEL ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de Hoerbiger Compression Technology America Holding, Inc.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

NOTAS 2015 2014
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) GANANCIA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
(Pérdida) Ganancia de operaciones -241.581 97.886
Ajustes para conciliar la (pérdida) ganancia de
operaciones con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacién:
Deterioro de cuentas por cobrar 7 - 3.366
Provisién de deterioro de inventarios 8 39.306 33
Depreciacion de maquinaria y equipos 11 39.340 34.739
Obligaciones por beneficios definidos 19 24.691 24.708
Provision de participacion trabajadores 15y 25 - 24,608
Provisi6n de impuesto a las ganancias 26 -45.875 41.563
Otros ajustes 2.190 -
Cambio en activos y pasivos:
Activos financieros comerciales -536.895 724.360
Inventarios 137.757 -190.375
Activos por impuestos corrientes -99.937 -
Otros activos corrientes -19.641 325.304
Cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas
y otras cuentas por pagar 608.580 -301.652
Obligaciones con empleados a corto plazo 45.747 -592.852
Pasivos por impuestos corrientes -1.936 -
Otros pasivos a corto plazo -14.341 -
Obligacion por beneficios definidos -2.438 -
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION -65.033 191.688
|
+=/} ol %‘WQ
f Sr.'Carlos Gamboa Srt. Andrea Ricci
Gerente de Sucursal - Apoderado Especial Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 35) son parte integrante de estos estados financieros




