GIBAGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
La empresa GIBAGO CIA.LTDA., fue constituida el 30 de Diciembre del 2003 en la Republica del Ecuador. El
objeto social de la Compaiiia es la transformacion y comercializacion de madera.

Los principales ingresos que la compaiiia obtiene se generan por las ventas de madera y bloques de balsa .

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la Provincia de PICHINCHA; Canton QUITO; Awv.
Interoceanica km 20 y camino antiguo a Puembo.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre del 2016. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el
dolar de los Estados Unidos de América (USS$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos
que se indique lo contrario.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pymes.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de GIBAGO CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes y surgen de los registros contables
de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar estadounidense). Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable segun las
politicas contables aplicadas.

2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para Pymes involucra la elaboracion
de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las
areas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son
significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que
las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en
los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.



2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para
hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdémicas y politicas que
afectan al entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracion de la compaifiia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no
aplicadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de GIBAGO CIA. LTDA.

2.6 Efectivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Activos y Pasivos Financieros
La empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:

2.7.1 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el
crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.7.2 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las operaciones de la
compaiiia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada la cuenta por pagar a instituciones
financieras, obligaciones patronales, obligaciones tributarias, obligaciones con relacionados.

2.8 Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente

relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del reconocimiento inicial. las
propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor .

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Ninguna clase de Maquinaria, Muebles y equipo, ha sido revaluada.



Método de depreciacion y vida util - La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea
recta, de acuerdo con su periodo de utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de
los activos menos el valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas ttiles,
estas son depreciadas en forma separada. Las vidas tutiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles

Detalle estimadas
Maquinaria y Equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los estimados materiales de la vida 1til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados
individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.
2.9 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con
la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a
incertidumbres de la estimacion. El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacion,
rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros.
Las tasas de descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los
términos en que los beneficios seran pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las
variables de base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios definidos de la Compania.

2.10 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de
recursos deba ser usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente,
asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las
provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.



Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar
la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
de la obligacion. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto
financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos econdomicos como consecuencia de
las obligaciones presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia sera confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una
salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacion no puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.11 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia,
determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. EIl impuesto
corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros.
Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o
de partidas que afectan al patrimonio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio
2016. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiiias deben cubrir un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de aflos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de
la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en aflos futuros sobre las diferencias
entre los montos seguin los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.




Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes
en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir
que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a
permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.12 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la
emision incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no
estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisiéon de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias limitadas transfieran a reserva legal
un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital
social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o
ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiia son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios.

2.13 Ingresos de Actividades Ordinarias
El ingreso son generados por las ventas locales de bienes de madera de balsa.



El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.14 Costo y Gastos Operacionales
Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.15 Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengo) es decir cuando se conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pagos de servicios basicos, publicidad, impuestos, tasas,
contribuciones, depreciacion y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiiia.

2.16 Gastos financieros

El gasto interés se registra usando el método del interés efectivo.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos.

2.18 Inventarios

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR). Este
importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta.

Los inventarios de producto terminado se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor neto de
realizacion.

El costo de adquisicion de producto terminado adquirido se determina por los precios de adquisicion bajo el
sistema permanente con el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de
los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacion
como el transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion.

Estimaciones contables criticas

La Compaiiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que
tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
proximo ejercicio se describen abajo:

Ventas y Costos de ventas

La Compaiiia en su reconocimiento inicial determina el valor razonable de las ventas y compras con la
aplicacion de una tasa de descuento basada en la diferencia de los precios de compra y venta en condiciones de
contado y los precios en condiciones de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar a proveedores

La Compaiiia en su reconocimiento inicial determina el valor razonable de estos instrumentos financieros con
la aplicacion de una tasa de descuento basada en la diferencia de los precios de compra y venta en condiciones
de contado y los precios en condiciones de crédito.




Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacién esperada de
los activos dentro de la Compaiiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de
efectivo de la compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual,
como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Compaifiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacion de los
valores de realizacion, la administracion toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de
la estimacion. El negocio esta sujeto a cambios en el precio de la mercaderia importada principal, que ocasiona
que los precios de venta puedan cambiar. Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se
efectuan considerando estimados basados en informacion histérica de la relacion de los gastos variables de
venta en relacion a las ventas.

2.19 Identificacién y analisis del riesgo financiero

La administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion del riesgo, asi como por
el desarrollo y seguimiento de las politicas de la administracion del riesgo de la compaiiia.

Las politicas de administracion del riesgo de la compaiiia son establecidas con el objeto de identificar el analizar
el riesgo que deben ser enfrentados por la compaiiia, fijando limites y controles de riesgo adecuado. Deben ser
revisados regularmente las politicas y los sistemas de administracion del riesgo a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades. La administracion debe monitorear el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de administracion de riesgo. En el curso normal de las operaciones la compafia
esta expuesta a los siguientes riesgos:

Riesgo de Crédito, riesgos de liquidez, y riesgo de mercado

Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compailia si un cliente no cumple con las obligaciones

contractuales y se origina en actividades de operacion, principalmente depdsitos en bancos y otras instituciones
financieras, en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

Riesgo de efectivo caja, bancos
Representa exposicion al riesgo de crédito por estos activos. Para precautelar estos activos se deben guardar en

bancos e instituciones financieras que estén calificados con categoria AAA. La compailia mantiene su efectivo

en los bancos, Pichincha, Pacifico calificados en categoria triple AAA.

Riesgos de cuenta por cobra

El riesgo relacionado a clientes esta de acuerdo a lo establecido en las politicas controles y procedimientos de la
compafiia. Se han establecido limites de crédito a todos los clientes en base a calificaciones externas o de
criterios de calificacion interna. La calidad de créditos de clientes es evaluada detalladamente y sus saldos son
monitoreados constantemente. La gestion de los créditos tiene por objeto sostener el crecimiento y la
rentabilidad de la compaiiia, mediante la optimizacion de la utilizacion de activos, manteniendo los riesgos a un
nivel aceptable.

Riesgo liquidez
Es el riesgo de la compaiiia tenga dificultades para cumplir sus obligaciones con pasivos financieros, los cuales

deben ser liquidados con la entrega de efectivo y otros activos financieros. La compaifiia debe contar con los
recursos suficientes para controlar la liquidez y cumplir con las obligaciones contractuales a su vencimiento y

en condiciones normales, sin incurrir a créditos inaceptables y sin arriesgar su solvencia.



Riesgo de mercado
Es el riesgo en los cambios en los precios de mercado, estd relacionado con las tasas de cambio y tasas de

interés, relacionadas con su actividad de operacion y de financiamiento. El objetivo de la administracion es
controlar que las exposiciones a este riesgo estén dentro de parametros normales y razonables, asi como
optimizar su rentabilidad.

Riesgo de tasas de interés.-
Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la compaiiia y que por

lo mismo genera incertidumbre respecto a los cargos por concepto de intereses y la cuantia de los flujos futuros.

2.20 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas para obtener rentas y/o para la apreciacion del
capital. Son contabilizadas usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversion son valuadas anualmente y son incluidas en el estado de posicion financiera a su
precios de mercado abierto, determinado por un avaluador profesional externo, con suficiente experiencia
respecto a la localizacion y la naturaleza de la propiedad de inversion, cuyo estudio se soporta en evidencia del
mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de la venta de la propiedad es
inmediatamente reconocida en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la propiedad de

inversion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son reportados como ingresos y otros
gastos, respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de la reclasificacion se convierte en su costo nara la contabilizacion nosterior.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general,
fondos rotativos y saldos en los bancos

2016 2015
US$ US$

Efectivos en caja bancos:
Efectivo en Bancos (1) 29,705 4,473
Total Efectivo y equivalentes 29,705 4,473

(1) Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta corresponde a los siguientes saldos: USD $ 28581,50 del Banco
del Pichincha, USD. 523.86 del Banco del Pacifico, y USD $600 en caja chica por depdsitos registrados
directamente al banco.



3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y
activos no financieros se muestra a continuacion:

REF. 2016 2015
US$ US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 10,035 33,022
Cuentas por cobrar comerciales, netas 10,035 33,022
3.3 INVENTARIOS
El detalle de los inventarios se muestra a continuacion:
2016 2015
USS US$S
Bodega Materia Prima 84,694 101,453
Bodega Proceso 11,131 5,265
Bodega Producto Terminado 9,754 3,627
Total Inventarios 105,580 110,345

Deterioro de inventarios

Las cuentas de inventarios han sido revisadas por indicadores de deterioro, y al 31 de diciembre de 2016, no
existe deterioro en los inventarios, por lo que no fue necesario registrar una provision.

3.4 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2016 2015
USS US$
Seguros pagados por anticipado 4,502
Credito Tributario a favor de la empresa (IVA) (1) 62,412 48,941
Credito Tributario a favor de la empresa (RENTA) 8,737
Otros anticipos 9,279 43,089
Otros activos no corrientes 33,388
Total pagos anticipados e impuestos 105,078 105,270

(1) Los valores que contemplan, corresponden al iva por derecho a credito tributario en las adquisiciones de
materias primas USD $36249,35, el saldo a favor por retenciones de iva efectuador en las ventas USD

$26162,34 y USD $0.02 corresponden saldo segun estado de cuenta en notas de credito desmaterializadas.



3.5 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El detalle de muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

Activos No depreciables
Terrenos

Activos depreciables
Costo

Maquinaria y Equipo

Equipo de computacion

Vehiculos

Total Costo
Depreciaciéon Acumulada

Valor en libros

3.6 PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre corresponde a un terreno con las siguientes caracteristicas:

Terreno Ciudad del Mar
Terreno en el Oriente
Terreno en el Inga

Total propiedades de inversion

3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle se muestra a continuacion:

Cuentas por cobrar relacionadas

Clientes

Dividendos por pagar

Total cuentas por pagar

Cuentas por cobrar no relacionadas

Proveedores Locales

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

10

2016
US$

114,000

479,429
86,712

680,141
(272,491)

407,650

2016
US$
65,129

65,129

2016
US$

155,088
74,063

229,151

2016
US$

85,533

85,533

2015
US$

407,779
6,227
135,787

549,793
(245,471)

304,322

2015

USS$
65,129
21,000
93,000

179,129

2015
USS$

2015
US$

9,999

9,999



3.8 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle se muestra a continuacion:

2016 2015

US$ US$

Obligaciones bancarias Corto plazo (*) 82,182 55,543
Obligaciones bancarias Largo Plazo 94,227 146,466
Total obligaciones financieras por pagar 176,409 202,010

(*) Valor corresponde a obligaciones con instituciones financieras del Banco Pichincha, CFN, y sobregiro
bancario

3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

2016 2015

USS US$

Pasivos acumulados por beneficios laborales corto plazo 41,421 87,991

Con el IESS 8,247 6,564

Participacion Laboral 9,554
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 49,668 104,108

3.10 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

3.10.1 Conciliacion Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corriente.- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015

US$ US$
Perdida del ejercicio 13,463
Resultado del Ejercicio 63,694
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (9,554)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 1,500
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 55,640
Gasto de impuesto a la renta corriente (1) 10,279 12,241
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% 22.0%

(1) Representa el valor correspondiente al Anticipo Minimo del periodo informado.
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3.10.2 Movimiento de provision de impuesto a la Renta: Los movimientos para provision de impuesto son como
sigue:

2016 2015
US$ US$
Saldo al Inicio del afio
Provision del afio 10,279 12,241
Pagos efectuados
Pagos efectuados
Saldo Final 10,279 12,241

Pagos Efectuados: Corresponde a retenciones en la fuente y pagos en efectivo realizados

3.10.3 Aspectos Tributarios: Con fecha 18 de diciembre de 2015 se promulgo la Ley Organica de Incentivos
para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos
para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los lineamientos e

institucionalidad para su aplicacion; ademads incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- Remision de Intereses, Multas y Recargos de las Obligaciones Patronales en Mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

- Establece que se consideran ingresos exentos los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales
y sociedades, residentes o no en el pais, por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionale, ¢
incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de
inversion y fondos complementarios.

- Exoneracion del impuesto a la renta en el desarrollo de proyectos publicos en asociacion publico-privada.

3.11 BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Los restimenes de Jubilacion Patronal son como sigue:

2016 2015
USS$ USS$
Provision Jubilacion Patronal
23,008 55,879
Total Provision 23,008 55,879

3.12 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2016 y 2015 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2016 2015
US$ USS
Capital Social al 1 de enero 70000 70000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 70,000 70,000

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016, comprende a 70000 participaciones de
un valor nominal de US$ 1 cada una.
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