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TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2012

Enero 1,

2011

2011

(en U.S. délares)

5 12,551 83,179 349

304,936 31,649 583,916

7 15,71 145,623 430,297

13 60 4,087 38,278
8 25,163

458,421 264,538 1,055,982

9 729,681 483,737 447,971

729,681 483,737 447,971

1,188,102 748,275 1,503,953




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Otros paslvos financieros
Cbligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10
12

16

18

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 201
- 35,932 287,563
278,150 152,685 286,211
21)661 - 851334
104,550 109,021 264,285
404,361 297,638 923,393
188,762 - -
427,261 464,013 562,060
13,568 4,933 5,848
629,591 468,946 567,908
1,033,952 766,584 1,491,301
800 800 800
153,350 (19,109) 11,852
154,150 (18,309) 12,652
1,188,102 748,275 1,503,953

Yolanda Villa
Contadora




TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otras ganancias

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA
Gasto por impuesto a [a renta corriente
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

19

19

13

2012 201
(en U.S. ddlares)

1,969,098 917,345

(60,943)  (98,249)

1,908,155 819,096

(1,673,757)  (840,204)
867

235,265 (21,108)

(62,806) (9,853)

172,459 (30,961)
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TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes ' 1,696,678 1,469,612
Pagos a proveedores, empleados y entidades de

Control (1,572,869) (1,081,253)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacién 123,809 388,359

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION;

Adquisicién de propiedades y equipos y fiujo
neto de efectivo utilizado en actividades de

Inversién (347,267) (57,040)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) en préstamos y flujo
neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento 152,830 (251,631)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (70,628) 79,689
Saldos al comienzoe del afio 83,179 3,491
SALDOS AL FIN DEL ANO 12,551 83,179

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A. (la Compafiia) es una Compafifa anénima
constituida en el Ecuador en el afio 2003. Su domicilio principal es Inglaterra E3-121y
repliblica, Edif. Royalty Studios Piso 5, Of. 502.

Las principales actividades de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Venta y alquiler de equipos y repuestos utilizados en la industria petrolera.

Suministro de personatl calificado para montaje, operacién y mantenimiento de
equipos e instalaciones utilizados en la industria petrolera.

Prestacion de servicios de evaluacién, produccidn en pozos petroleros con bombas de
subsuelo.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiifa.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), las cuales se haran referencia
dentro del documento como NIFF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 201, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por [a administracién de la Comparifa como parte
del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A. al 31de
diciembre del 2011y 2010 aprobados para su emision por [a Administracién de la
Compaiifa, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, [os cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores - NEC Normas Ecuatorianas de
Contabilidad), tal como se define en [a NIIF para PYMES, para la preparacidn de los
estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han side definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los perfodos que se presentan.




2,2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de TEAM TOOLS EQUIPMENT AND
MANTENANCE S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, [os
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF para PYMES).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidon més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en

condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterjoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compaiifa, requieren revisiones periddicas.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambioc en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.




2.6

2.7

2.8

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

lte Vida atil {en afios)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activoy
reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccién o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada perfodo, la Comparifa
evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilldades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.




2.9

2,10

2.11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia ha evaluado la posible
existencia de diferencias temporarias entre las politicas contables y las
bases tributarias y no ha establecido impuestos diferidos a ser reconocidos
durante los periodos, un andlisis de [o determinado se encuentra en [a Nota
12.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de [a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
afio.

2.9.2 Participacion a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a [a tasa del 15% de [as utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.10.1 La Companfa como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10.2 La Compafifa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de fa contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con [a transaccion.

-10 -




2.13

2.14

2.11,2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato.

2.11.3 ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la
Nota 2.10.1.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de bajaala
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, [os cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable,

L.a Compafifa mantiene como sus activos financieros la categorfa de cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito
con el gue se adquirieron ios instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de |la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2,141 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2,14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo.

-11 -




2,15

2.14.3

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado de resultados.

Baja de un activo financiero — l.a Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendrfa que pagar.

Pasivos financieros e emitidos por la Compafiia - Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo

contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,15.1

2.15.2

2.15.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de [a tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancetan o cumplen sus obligaciones.

-12 -




ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1Cl.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su controt y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. l.a Compafifa estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, ia Compafifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el t de enero del 2012, los estados financieros de la Compafifa son preparados
de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definié como su perfodo de transicion alas NIIF
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el
1 de enero del 2011

La aplicacién de las NHIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las polfticas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Unincremento significativo de [a informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenclones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la Seccidn 35 Transicidn a la NIIF para las PYMES.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiia

a) Estimaciones - Las NIIF establecen que las estimaciones de la Compafifa realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar [os
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas,

Esta excepcidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A. no ha modificado ninguna
estimacién utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

- 13-




3.2

3.3

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaitia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién permite optar, en la
fecha de transicidn a las NIIF, por [a medicién de una partida de propiedades y
equipos, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. Las NIIF
establecen que la Compafifa podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido en la fecha de |a revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) alvalorrazonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

TEAM TOOLS EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A. realizé una evaluacién del valor
razonable de las partidas de Terrenos mediante avallos comerciales del bien a la
fecha de adquisicidn, utilizando este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. Para el resto de los items de propiedades y equipos, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores
como costo atribuido a [a fecha de transicién, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9).

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacidén muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NHIF sobre [a situacidn financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de TEAM TOOLS
EQUIPMENT AND MANTENANCE S.A.:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 201

(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 477,857 175,500

Reclasificaciones y correcciones:
Reclasificacién de aportes para futuras
capitalizaciones y reserva facultativa a

cuentas por pagar a accionistas (455,724) (162,035)
Registro del gasto por impuesto a la renta
Corriente (9,853)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informadoe previamente reclasificado 12,280 13,465

Ajustes por la conversién a NIIF:

Ajuste a valor razonable y costo atribuido de (25,656) 5,035
propiedades y equipos (1)
Reconocimiento de obligaciones por
beneficios definidos (2) {(4,933) (5,848)
Patrimonio de acuerdo a NIIF (18,309) 12,652

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011

(en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 8,668

Reclasificaciones y correcciones:

Registro del gasto por impuesto a la renta (9,853)
Corriente
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores (1,185}

informado previamente reclasificado

Ajustes por la conversién a NilF:
Ajuste a valor razonable y costo atribuido de

propiedades y equipos (1) (30,691)
Reconocimiento de obligaciones por

beneficlos definidos (2) 915
Resultado integral de acuerdo a NIIF (30,961)
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a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Ajuste a valor razonable y costo atribuido de propiedades y equipos: Para la
aplicacidn de las NIHIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se
registren a su valor razonable y por tal razén se realizo el registro al valor
razonable de las propiedades y equipos relevantes. Al 1de eneroy al 31de
diciembre del 2011, los efectos de la determinacién del valor razonable
generaron un incremento (disminucidn) en los saldos de propiedades y
equipos y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF por US$5 mil y US$(26) mil respectivamente, y un efecto en
resultados del afio 2011 correspondiente a depreciacidn y ajustes al valor
razonable por US4$31 mil.

(2) Reconocimiento de obligaciones por beneficios definidos: Segin NIIF, [a
Compaiifa debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores,
la Compaiifa no reconocid una provisién para jubilacidn y no registré ninguna
provision de bonificacién por desahucio. Al1de enero y al 31 de diciembre del
201, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo de
obligacién por beneficios definidos por US$6 mil y US$5 mil, respectivamente,
una disminucién en resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y un incremento en otros
ingresos del afio 2011 por US$1 mil.

b) Reclasificaciones entre Activos yfo Pasivos - La administracién de la Compafifa
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera
y estado de resultado integral, para una apropiada presentacion de acuerdo a

las NIIF:
Saldos a
Diciembre 31,
Presentacién  Presentacid 2011 Enero,
Cuenta bajo PCGA n 201
anteriores bajo NIF
(en miles de
U.S. délares)
Aportes a Presentado Reclasificada
futuras en a otros
patrimonio pasivas
capitalizaciones
y otras
reservas 455,724 162,035

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracidn de la
Compafifa no ha efectuado reclasificaciones en el estado de resultado integral
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, debido a que considera existe
una apropiada presentacién de acuerdo a las NIIF.

3.3.3 Ajustes significativos en ef estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31
de diciembre del 2011 - No existen diferencias significativas entre el estado de
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flujos de efectivo presentado segun las NIIF y el presentado segtin los PCGA
anteriores.
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4

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en [a mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que [a administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho
activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de [as
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas ttiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVC Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

Caja 2,000 4,960 800
Bancos 10,551 78,219 2,69
Total 12,551 83,179 3,49

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Eneron,
2012 201 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales 235,314 31,649 48,112
Provision para cuentas dudosas - - (4,688)
Anticipos a proveedores 69,622 - 372,000
Cuentas por cobrar a empleados - - 168,492
Total 304,936 31,649 583,916

La Compafifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds debido a que de la experiencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 180y 360
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
analisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compafifa no presenta cuentas por cobrar vencidas.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
independiente, adicionalmente la compafifa se encuentra en proceso de apertura de nuevos

clientes.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Mercaderias 115,711 145,623 430,297

Total 15,71 145,623 430,297

Durante los afios 2012 y 201, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$61 mil y US$98 mil respectivamente.
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a seguros pagados por anticipado por US$25 mil.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos:

... Diciembre 31,... Enero1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Costo 888,136 616,869 559,829

Depreciacidn acumulada y deterioro (158,455) (133,132) (111,858)

Total 729,681 483,737 447,971
... Diciembre 31,... Enero1,
2012 2011 201

(en U.S. ddlares)

Clasificacion:

Terrenos 629,816 375,000 375,000
Muebles y enseres 12,976 10,741 12,880
Magquinaria y equipo 71,020 75,160 45,116
Equipo de computacion 5,151 4,484 3,876
Vehiculos 10,718 18,352 11,099
Total 729;681 483J737 447,971
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10.

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Clasificacién:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Depreciacidén del afio

Saldos al fin del afio

2012

2011

{en U.S. dél'ares)

483,737 447,971
271,267 57,040
(25,323) (21,274)
729,681 483,737

9.1 Aplicacidn del costo atribuido - Con el fin de determinar el costo atribuido al 1 de enero
del 2011, la Compafifa realizé una evaluacion del valor razonable de las partidas de
Terrenos mediante avaltos comerciales del bien a lu fecha de adquisicion, utilizando este
valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. Para el resto de los
ftems de propledades y equipos, la Compafifa ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anterfores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que

este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios - 15,925 40,487
Préstamos de terceros (1) 188,762 20,007 247,076
Total 188,762 35,932 287,563
Clasificacion
Corrientes - 35,932 287,563
No Corrientes (1) 188,762 - -
Total 188,762 35,932 287,563

(1) Durante el afio 2012 se recibieron desembolsos de un tercero por concepto de préstamo
con el fin de financiar la adquisicidn de Terrenos. Al 31 de diciembre del 2012, la tasa de
interés promedio ponderada anual sobre dichos instrumentos es del 10% pagadero al
momento en que la Compafiia genere los flujos de efectivo suficientes para cancelar la

deuda. :
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1.

12,

13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locaies

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012, 2011 2011
{en U.S. ddlares)

Total

CTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Cuentas por pagar adquisicién de terreno (1)
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con el SRI

Cuentas por pagar empleados

Cuentas por pagar a accionistas

278,150 152,685 286,211
278,150 152,685 286,211
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. d6lares)

220,483 375,000 375,000

64,001 63,125 78,040
70,262 25,888 -
63,515 - -

- 109,020

Total

427,261 464,013 562,060

(1) Corresponde a la cuenta por pagar generada en la adquisicién de un terreno ubicado en

Francisco de Orellana - Coca.

IMPUESTOS

18.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente
Crédito Tributario IVA

... Diciembre 31,.., Enero1,
2012 201 2011
(en U.S. ddlares)

- 4,087 38,278

Total

60 4,087 38,278
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13.1

... Diciembre 3t,... Enero1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de VA y Renta - - 85,334
Impuesto a la renta por pagar 21,661 - -
Total 21,661 - 85,334

Conclliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
€S Como sigue:

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a [a renta 235,265
Gastos no deducibles 37,806
Utilidad gravable 273,071
Impuesto a la renta causado (1) 62,806
Anticipo calculado (2) 10,671
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3) 62,806
Tasa efectiva de impuestos 27%

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiifa determind como anticipo de impuesto a larenta de
US$10,671; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$113,536.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$113,536 equivalente al

impuesto a la renta causado.

(3) El impuesto a la renta corriente cargado a resultados es de US$63 mil menos las
retenciones a favor por US$37 mil y el crédito tributario de impuesto a Ja renta de
afios anteriores por US$4 mil, originan un impuesto a pagar de US$22 mil,
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14.

15.

13.2  Aspectos Tributarios

Cdédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e inversiones, el mismo que inciuye entre otros aspectos tributarios la reduccidn
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afo 2013.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Internog, eliminando el
literal mediante el cual, se sefalaba que la revaluacién de activos fijos no tenfa efectos
tributarios.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafifa durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,... Enerof,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 43,047 1,530 10,084
Sueldos por pagar 33,309 38,594 152,347
Beneficios sociales 18,779 43,966 69,784
Otras obligaciones 9,415 24,931 32,070
Total 104,550 109,021 264,285

15.1  Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, [os
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

_24 .




16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 201
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 10,910 4,052 4,680
Bonificacién por desahucio 2,658 881 1,168
Total 13,568 4,933 5,848

16.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perijuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 4,052 4,680
Costo de los servicios del perfodo corriente 2,302 1,761
Costo porintereses 284 327
(Ganancias) pérdidas actuariales 4,272 (2,716)
Saldos al fin del afio 10,910 4,052

16,2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
' casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de [a dltima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 881 1,168
Costo de los servicios del periodo corriente 495 393
Costo por intereses 61 82
(Ganancias) pérdidas actuariales 1,221 (762)
Saldos al fin del afio 2,658 881

-25 -




Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. Ei valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de ios cdlculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos durante los afios 2012 y 2011, asciende a US$8,635 y US3$(915) respectivamente
han sido incluidos en el estado de resultados.

17.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1  Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o0 menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidén se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta [a Compafifa, una

caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafifa, si es el caso.
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17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafifa, la cual ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa
Unicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn respaldadas por clientes calificados
y de trayectoria.

17.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Administracidn pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compafifa maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

17.1.3 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar su
capacidad de continuar como empresa en marcha.

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una
base anual. Como parte de esta revision, considera el costo del capital y los
riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién:

fndice de liquidez 1.13 veces

Capital de trabajo US$54,060
Pasivos totales / patrimonio 6.71 veces
Deuda financiera [ activos totales 75%

17.1.4 La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estdn dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamario
y nivel de desarrollo que la Compafiia.
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17.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 201 2011
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 12,551 83,179 3,491
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 304,936 31,649 583,916

Total 317,487 114,828 587,407

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) 188,762 35,932 287,563
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 11) 278,150 152,685 286,211
Otros pasivos financieros (Nota 12) 427,261 464,013 562,060
Total 894,173 652,630 1,135,834

18. PATRIMONIO

18.1  Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

18.2  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Enero,
2012 2011 2011

... (enU.S.ddlares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 183,939 11,480 12,665
Resultados acumulados provenientes de [a

adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (30,589) (30,589) (813)

Total 153,350 (19,109) 11,852

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye

tos valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere, seglin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de [os gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 60,943 98,249
Gastos de administracion y ventas 1,673,757 840,204
Total 1,734,700 938,453
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012

(en U.S. ddlares)

Beneficios a los empleados 575,191
Combustible y [ubricantes 228,918
Transporte 401,260
Mantenimiento 85,282
Costo de ventas 60,943
Honorarios 57,612
Impuestos y contribuciones 42,990
Hospedaje y alimentacidn ' 40,324
Seguros 34,913
Depreciacion 25,323
Servicios basicos 22,657
Arrendamientos 17,767
Otros 141,520
Total 1,734,700

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:
2012
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 306,947
Beneficios sociales 56,600
Bonificaciones 25,299
Alimentacién 77,361
Participacion a trabajadores 41,517
Uniformes 12,805
Aportes al [ESS 40,434
Otros 2,593
Beneficios definidos 8,635
Total 575,191
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20, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

21,

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (mayo 30 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafifa en mayo 28 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinidn de [a Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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