INFORME DE COMISARIO
Senores accionistas y directivos de:
CLINICA INFES C.A.

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Companias y la Resolucién
N0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Companiias, referente a
las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de CLINICA INFES
C.A., presento a ustedes mi informe y opiniébn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la situacién financiera
y resultado de operaciones de la Compariia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019.

1. ASPECTOS OPERATIVOS

He revisado los respectivos libros sociales y contables, segiun lo acordado con la
administracién de la Compafiia. En este periodo CLINICA INFES C.A. ha generado ingresos
operacionales netos por US. $ 4.735.315, sus costos de operacién fueron por un monto de US.
$ 3.179.433 y sus gastos de administracion por US. $ 1.592.165, otros ingresos por US. $
58.474, gastos financieros por US. $ 134.526, e ingresos financieros por US. $ 534, lo que ha
generado una pérdida del ejercicio de US. $ 111.800.

Respecto los estados financieros: Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados
Integral, el Estado de Flujo de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio y sus
respectivas notas aclaratorias, debo indicar que los mismos son parte integral de este informe
tanto en los pormenores que se sefialan como en el analisis financiero que se presenta.

2. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS Y
RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de CLINICA INFES C.A. al 31 de diciembre de 2019
y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas. Adicionalmente, he
podido verificar que los administradores han cumplido con las disposiciones e instrucciones de
la Junta General de Accionistas; y, que los libros sociales de la compania estan
adecuadamente manejados.

En cuanto al cumplimiento de las normas estatutarias y reglamentarias de CLINICA INFES
C.A. y de sus administradores, debo informar que las mismas se han cumplido en apego a lo
estipulado al estatuto legal de la empresa.

3. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Considero que la administracion de la compania mantiene un control interno suficiente y
adecuado sobre los respaldos y archivos que generan la informacion del afio 2019, esto debido
a las gestiones del personal clave con respecto al registro y archivo de documentacion. Es
importante mencionar que CLINICA INFES C.A. se encuentra en un proceso constante de
fortalecimiento de su control interno.

4. OPINION RESPECTO DE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Las cifras presentadas en los estados financieros son fiel reflejo de los registros que se han
asentado en los respectivos comprobantes y documentos fuentes de la informacion, las cifras
que en ellos se exponen y sus registros estan sujetos a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) completas y al oficio SCVS-INMV-201-000660421-OC emitido
por la Superintendencia de Compaiiias.



El Directorio de la empresa es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) completas y con el oficio SCVS-INMV-201-000660421-OC emitido por la
Superintendencia de Compariias

5. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Se realiz6 ademas el calculo de los principales indicadores financieros correspondientes al
ejercicio econémico de 2019, que son de interés primordial para los sefiores accionistas a
quienes les interesa la rentabilidad de la empresa, a los acreedores a quienes les interesan los
indices de endeudamiento, de liquidez, de solvencia para saber si se desarrollara o no la
empresa y a la administracion a quiénes les interesa todos los indices financieros para poder
saber en qué situacién se encuentra la misma:

indices de Estados Financieros:

. Al 31 de diciembre de indice
Tipo Indice Férmula Variaciéon
2019 2018 2019 2018
Activo Corriente 676,213 1,065,555
Liquidez 0.79 1.14 -0.35
Pasivo Corriente 855,174 937,315

En lo que se refiere a la liquidez de la empresa, comparado con el afio anterior, se muestra un
decrecimiento de US. $ 0,35 por cada délar de deuda. Se ha perdido liquidez y podria no ser
suficiente para afrontar las deudas a corto plazo.

. Al 31 de diciembre de indice
Tipo Indice Férmula Variacion
2019 2018 2019 2018
; Pasivo total 1,597,888 1,559,685
Endeudamiento del 89.89% 84.28% 0.06
activo Activo total 1,777,641 1,850,691

Al 31 de diciembre de 2019 el 89,89% del activo total es financiado por los pasivos de la
empresa, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de los accionistas. Los activos se han
financiado a largo plazo trasladando el mayor riesgo a los acreedores.

) Al 31 de diciembre de indice
Tipo Indice Férmula Variacion
2019 2018 2019 2018
Rentabilidad sobre Utilidad neta -111,800 78,120 -62.20% 26.84% -89.04%
patrimonio Patrimonio total 179,753 291,006

Existio pérdida para la empresa en el ultimo ejercicio econémico; el patrimonio de la compafia
durante el afno 2019 obtuvo una pérdida neta de un 62,20%, decreciendo en un 89,04%
respecto al afio anterior principalmente, esto surgi6é debido a una disminucién del mercado de
las compariias de servicios médicos frente al crecimiento de médicos independientes.

. Al 31 de diciembre de indice
Tipo Indice Férmula Variacion
2019 2018 2019 2018
Rentabilidad Utilidad operativa -36,282 144,963
operacional sobre -0.77% 2.81% -3.58%
ventas Ventas 4,735,315 5,156,228

En el afo 2019 la empresa registra pérdidas operativas, por un importante incremento de la
oferta de prestadores de servicios médicos, lo que ha reducido el mercado para la compaiiia.
Existe una disminucidn con respecto al afio anterior de 3,58%.



) Al 31 de diciembre de indice
Tipo Indice Férmula Variacion
2019 2018 2019 2018

Parricipacién de los Patrimonio 179,753 291,006

. 10.11% 15.72% -5.61%
activos

Activo total 1,777,641 1,850,691

Los activos son financiados con capital propio en un 10,11% en 2019, y 15,72% en 2018; el
principal componente en la disminucion del apalancamiento financiero con capital propio es la
obtencién de pérdidas como resultado del periodo.

6. COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES GENERALES

En cuanto a los comentarios generales que se deben incluir en el presente informe de
comisario, debo puntualizar los siguientes:

Al comparar el periodo 2019 respecto del 2018 los ingresos de la compania disminuyeron de
US. $5.156.228 a US. § 4.735.315, a pesar de los esfuerzos y gestién administrativa que ha
tenido como objetivo principal la captacion de mas usuarios a través de los convenios con
aseguradoras y de la diversificacion de los servicios que ofrece; la compafia debe mantener
su estrategia conservadora, e implementar una revision de sus gastos operativos, a fin de
volver a generar resultados positivos en los siguientes anos y de mantener su negocio en
marcha.

Los resultados obtenidos pueden ser tomados por la administracion para:

a. Implementar procedimientos de control interno.

b. Establecer un control de costos y gastos bajo un presupuesto operativo.

c. Establecer politicas de credito y descuentos, los mismos que son aprobados por la
Gerencia Financiera.

Por lo demas no tengo nada mas que anadir, sino la recomendacion de que los estados
financieros de la Compania CLINICA INFES C.A. asi como la gestion de sus administradores
sean aprobados, a fin de continuar con la correcta evolucidon del ejercicio econémico.

Quito, 5 de junio de 2020

Atentamente,

COMISARIO

C.P.A. 28155




CLINICA INFES C.A.
ESTADO DE SITUACION ANANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de

N
otas 2019 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 88.728 127.800
Cuentas Comerciales por cobrar 5 265.369 286.972
Otras cuentas por cobrar 6 9.050 39.750
Cuentas por cobrar relacionadas 1.340 146
Inventarios 7 126.983 173.441
Activos por Impuestos Corrientes 8 135.971 85.570
Servicios y otros pagos anticipados 9 47.970 351.075
Otros Activos de corto plazo 800 800
Total Activo Corriente 676.213 1.065.555
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 10 1.066.221 753.570
Activos Intangibles 11 7.375 15.208
Activos por Impuestos Diferidos 9 27.833 16.358
Total Activo no Corriente 1.101.429 785.136
TOTAL ACTIVO 1.777.641 1.850.691

Ver notas a los estados financieros



CLINICA INFES C.A.
ESTADO DE SITUACION AINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Comerciales por Pagar
Ofras cuentas por pagar

Beneficios a empleados corto plazo
Anticipos

Pasivos por Impuestos corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar relacionados largo plazo
Beneficios a empleados Largo plazo
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital

Reservas

Resultados Integrales
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Al 31 de diciembre de

Notas 2019 2018

12 692.166 710355
3271 6.155

13 104.228 136.147
14 33.042 66.282
8 22467 18.377
855.174 937.315

15 448.901 349.921
13 287.691 271275
8 6.121 1174
742.714 622.370

1.597.888 1.559.685

16

1.000 1.000

29.408 29.408
7.248 (21.241)

253.897 203.719

(111.800) 78.120

179.753 291.006

1.777.641 1.850.601




Ver notas a los estados financieros

CLINICA INFES C.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades Ordinarias 17 4.735.315 5.156.228
Costos de Operacion 18 (3.179.433) (3.298.925)
UTILIDAD BRUTA 1.555.883 1.857.303
Gastos de Administracion 19 (1.592.165) (1.712.340)
UTILIDAD OPERACIONAL (36.282) 144.963
Otros Ingresos 20 58.474 47.230
Gastos Financieros 21 (134.526) (114.605)
Ingresos Financieros 22 534 533
RESULTADO DEL EJERCICIO (111.800) 78.120
Otro resultado Integral del afio

Ganancias (pérdidas) actuariales 28.489 (2.650)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (83.311) 75.470

Ver notas a los estados financieros



CLINICA INFES C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Del 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas Resultados Acumulados R. Integrales
Adopcioén de Ganancias Ganancia
Resultados  NIIF por primera (Pérdidas) (pérdida) del
Cuentas Capital Social Reserva Legal Acumuladas vez Actuariales periodo Total
Saldo al final del periodo 2017 1.000 29.408 243.467 (34.596) (18.591) (1.802) 218.886
Reclasificacion pérdida a Resultado acumulado (1.802) 1.802 -
Resultado Integral del ejercicio (3.350) (2.650) 78.120 72.120
Saldo al final del periodo 2018 1.000 29.408 238.315 (34.596) (21.241) 78.120 291.006
Reclasificacion pérdida a Resultado acumulado 78.120 (78.120) -
Regulacién de cuentas por cobrar afios anteriores (27.942) (27.942)
Resultado Integral del ejercicio 28.489 (111.800) (83.311)
Saldo al final del periodo 2019 1.000 29.408 288.493 (34.596) 7.248 (111.800) 179.753

Ver notas a los estados financieros



CLINICA INFES C.A.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

31 de Diciembre de

2019 2018
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 127.800 112.504
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de clientes 4.723.678 5.195.166
Total efectivo neto recibido de clientes 4.723.678 5.195.166
Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
Proveedores (3.428.434) (3.690.311)
Empleados (1.178.691) (1.072.331)
Total efectivo de proveedores y empleados (4.607.126) (4.762.643)
Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacion
Intereses Recibidos 534 533
Otras entradas (salidas) de operacion (114.603) (325.651)
Total Efectivo de otras actividades de operacion (114.069) (325.118)
Total Flujo neto de actividades de Operacion 2.483 107.406
Flujo de efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones de Propiedades planta y equipo (140.535) (234.314)
Adquisiciones de Activos Intangibles - (18.000)
Total Efectivo neto de actividades de inversién (140.535) (252.314)
Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento
Préstamos a largo plazo 98.980 165.701
Otros - (5.497)
Total efectivo neto en actividades de financiamiento 98.980 160.204
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 88.728 127.800
Efectivo y sus equivalentes segun ESF 88.728 127.800

Ver notas a los estados financieros
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