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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

{Exbresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013
ACTWVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Mota 5 681.422,47 134.721,38
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados Nota 6 784.942,83 1.200.352,29
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados Nota 7 - 1.431.611,36

Otras cuentas por cobrar Nota 8 621.931,40 -

{-} Provisién cuentas incobrables Nota 6 {526.622,67} {444,193,44)
Inventarios Nota 9 7.612,74 278.627,83
Servicios y otros pagos anticipados Neta 10 35.884,89 -
Activos por impuestos corrientes Nota 11 2.708,38 69.773,47

Total Activo cotriente 1.607.880,04 2,670.892,89
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 12 678.213,57 726.658,22
Activos por Impuestos Difetidos Nota 19 - 183.607,75
Totat Activo no corriente 678.213,57 810.265,97
TOTAL ACTIVO 2.286.093,61 3.581,158,86
Suman y pasan: 2.786.093,61 3.581.158,86
Estados Financieros Pagina 5

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2014 2013
Suman y vienen: 2.286.093,61 3.581,158,86
PASIVO
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar Nota 13 1,849.896,74 2.249,883,84

Obligaciones con instituciones financieras Nota 14 7.923,67 492508

Otras obligaciones cortientes Nota 15 57.428,84 94.868,60

Anticipo clientes Nota 16 12.221,35 -
Total Pasivo corriente 1.927.470,60 2.349.677,52
Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados Nota 17 146.406,72 146.406,72

Pasivos por impuestos diferidos Nota 19 - 4.251,65
Total Pasivo no corriente 146.406,72 150.658,37
TOTAL PASIVO 2.073.877,32 2.500.335,89
PATRIMONIO

Capital Naota 20 940.700,00 940,700,00

Reservas Nota 21 56.773,47 56.773,47

Resultados acumulados Nota 22 {785.257,18) 83.349,50
Total patrimonio 212.216,29 1,080,822,97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.286.093,61 3,581,158,86

"~ Ing. Miguel Piedra N.
Gerente General

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ing. Tatiana Cevallos
Contadora General

(Expresado en ddlares completos de fos Estados Unidos de América)l
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 23 236.812,22 6.665.155,55
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 24 204.215,01 4.748.549,68
Margen bruto 32.597,21 1.916.605,87
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 25 555.899,61 1.454.416,20
{-) GASTOS DE VENTAS Nota 26 219.622,93 629.636,37
Utilidad en operaciones {742.925,33) (167.446,70)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 27 2.026,00 30.720,41
QOTROS INGRESOS Nota 28 108.557,00 79.278,94
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta (636.394,39) (118.888,17)
Impuesto a fas ganancias

Impuesto a la renta corriente Nota 18 52.856,19 80.724,55

Efecto impuestos diferidos Nota 19 179.355,10 (64.004,00)

232.212,29 16.720,55

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (868.606,68) (135.608,72)
OTRO RESULTADG INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL {868.606,68) (135.608,72)

&

Gerente General

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ing. Tatiana Cevallos
Contadora General

{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013

Flujos de efectivo por las actividades'de operacion:

Efectivo recibido de clientes 664.443,03 7.188.007,53

Otros cobros de operacidon - 130.150,00

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {956.226,88)  {5.212.888,05)

Efectivo pagado a proveedores y empleados - {2.141.930,52)

Otros pagos por actividades de operacion - {169.122,00)

Intereses (pagados) recihidos {2.026,06) -

impuestos a las ganancias pagados (80.724,55) -

Otras entradas (salidas) de efectivo 918,236,96 56.773,00
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 543.702,50 {149.010,04)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - {33.913,03)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversién - (33.913,03)
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pagos de préstamos 2.998,59 -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financian 2.998,59 -
{Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de e 546.701,09 (182.923,07)
Efectivo y equivalentes

Alinicio de! afio 134,721,38 317.644,45
Al final del aio 681,422,47 134,721,38

tng. Tatiana Cevalios
Contadora General

~“1ng. Miguel Piedra N.
Gerente General

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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Sociedad Anonim

BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2014 2013

UTILIDAD NETA (868.606,68)  (135.608,72)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 48.444,65 18.671,48
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 52.856,19 80,724,55
Ajustes por gasto por cuentas por cobrat 22.429,23 294.957,00
Ajustes por gasto por impuesto a la renta diferido 179.356,10 -
Ajustes por deterioro y VNR de inventarios (63.077,63) -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 57.790,47

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes 415.409,46 836.703,98
Disminucion {incremento) en otras cuentas por cobrar 809.679,96 {512.655,80)
{Incremento) en anticipos de proveedores {35.884,89) -

Disminucion en inventarios 334.092,72 3.149.726,00
Disminucidn {incremanto) en otros activos 65.550,95 (63.812,00)
{Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales {399.987,10)  ({3.347.869,00)
(Disminucidn) en otras cuentas por pagar {88.781,81) {146.737,00)
(Disminucidn} en beneficios empleados - {380.901,00)
Incremento en anticipos de clientes 12.221,35 -

Efectivo neto provisto por actividades de operacién (1) 543.702,50 {149.010,04)

(1} Ver nota 34.

Ing. Miguel Piedra N. Ing. Tatiana Cevallos

Gerente General Contadora General
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 10

(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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1. INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

13

14

1.5

1.6

1.7

Nombre de la entidad:

BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
RUC de |a entidad:

1791911857001

Domicilio de la entidad:

Provincia de Pichincha, cantén Quito, Antonio de Ulloa N31 — 160 y Mariana de
Jesuis.

Forma legal de {a entidad:
Saciedad Andnima.

Pais de incorporacidn:

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social:

BANCO ONCOLOGICO BACOLOGY S.A. fue constituida en Quito, Ecuador el 11
de septiembre del 2013 e inscrita en el registro mercantil el 1 de diciembre del
mismo afio. Su objeto es la importacion exportacion, distribucion,
comercializacién, distribucién, produccion, invencién, y patente de productos
farmacéuticos medicamento, insumos e indumentaria medica, y en general
toda clase de productos y equipos relacionados con fa salud humano. Su
principal actividad se orienta a la compra local e importacién al por mayor y
menor farmacéuticos e insumos meédicos para la venta.

Estructura organizacional y socletaria:

BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiila tiene
una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)
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1.8 Representante Legal

La Junta General de Accionistas de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.,
celebrada el 15 de enero de 2013, designé como Gerente General y por ende
como Representante Legal de fa misma, por el perfodo de cinco afios al Sr.
Piedra Naranjo Miguel Abel; acta que fue inscrita en el Registro Mercantit el 25
de de 2013.

1.9 Composicidn accionaria:

Las acciones de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera:

Accionista Acciones Participacidn
Gabriela Cristina Piedra Naranjo ~ 43.935 4,67%
Sandra Elizabeth Piedra Naranjo 896,765 95,33%
Total: 240.700 100,00%

El control de {a Compaiiia es ejercido por fa Gerencia General.
1.10 Linea de negotcios:

La Compafiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. Comercializacién.
1.11 Otra informacion:

Establecimientos en las siguientes provincias:

- Provincia de Pichincha, cantén Quito, en las calles Ulioa N31 - 160 vy
Mariana de Jestis Matriz.

- Provincia de Pichincha, cantdn, en las calles de las avellanasE2 146 y el
Juncal.

1.12 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- USS 940.700
- Capital pagado.- USS 940.700.

e e ——
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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1.13 Personai clave:

Nombre Cargo

Sandra Piedra Naranjo Presidente

Miguel Piedra Naranjo Gerente General
Francisco Roman Gerente financiero
Tatiana Cevallos Contadora General

1.14 Perfodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacién Financiera por el ejercicio terminado al 31 de
diclembre de 2014 y 2013,

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2014 y 2013,

~ Estados de Resultados Integrales por los perfodos comprendidos entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

1.15 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A., para el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados
para su emision en la junta general de accionistas celebrada el 10 de abril de
2015,

Politi

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de informacién
Financiera {NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables vigentes a partir del 2015:
Aplicacién obligatoria:

Normas y enmiendas ejercicios iniciados a
partir de

NIHF 9 ~ “Instrumentos financieros”

o Emitida en julio de 2014 1-ene-2018
e Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
¢ Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014} 1-ene-2016

NIIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes” 1-ene-2017
{Emitida en mayo de 2014)

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
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La administracién de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. estima que la
adopcidén de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 9 — “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospective” de pérdidas
crediticlas esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcidon de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros desighados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcidn anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contahilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestién de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacién
permite a las entidades adoptar anticipadamente el reguerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad {para pasivos
financieros que se designan hajo la opcién del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF S.

Emitida en diciembre de 2009,

Modifica la clasificaciéon y medicién de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado sdlo si |a entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. Para los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacidn a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieros,
con la bifurcacién de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los
€asos en que se toma la opcion del valor razonable de los pasivos financieros,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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la parte del cambio de valor razonable atribulbles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en
lugar de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su
adopcién anticipada es permitida.

NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacién de determinados saldos que surgen
de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIf 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas entidades,
en [a adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientacién
sobre la seleccién y cambio de politicas contables {(en la adopcién por primera
vez o posteriormente} y en la presentacion y revelacion. No obstante, para
facilitar la comparacién con las entidades que ya aplican las NHIF y no
reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacidén
de tarifas dehe ser presentado por separado de otras partidas.

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compaiiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos més detallados para contratos con elementos multiples.
Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion
anticipada.

La Administracién de la Compafiia estd evaluando la aplicacién e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e
interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiiia, no
tendrén impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

“Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 16
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2.3. Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:

Fecha de aplicacion

Enmiendas a las NItF . -
ohligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 1 de enero de 2014
(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 ~ “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - 1 de enero de 2014
“Estados Financieros Consolidados” y NUF 12 -

“Informacion a revelar sobre participaciones en

otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos” 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

NIC 39 — “instrumentos Financieros: Reconocimiento 1 de enero de 2014
y medicién”

(Emitida en junio de 2013)

'NIC 19.-. “Beneficios a tos empleados” 01 de julio de 2014
(Emitida en noviembre de 2013}

NIC 32 - "Instrumentos Financieros: Presentacién”.

Aclara los requisitos para la compensacién de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi come en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estades Financieros
Consofidados” y NIHF 12 -~ “Inforimacién a revelar sohre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversién e
introducen una excepcidn para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de
inversién mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo a la NHIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros y
separados. La modificacién también introduce nuevos requerimientos de
informacidn a revelar relativos a entidades de inversion en la NiF 12 y en la
NIC 27.

| Iiisbl Notas a los d acieros - égina
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NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperabie de activos no
financieros alinedndolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacién adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcidn
anticipada esta permitida.

NIC 39 — “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacidn de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que fas modificaciones no dardn
lugar a la expiracion o terminacién del instrumento de cobertura si: {a) como
consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de cobertura
acuerdan que una contraparte central, o una entidad {o entidades) actiien
como contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacidn se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es
simplificar 1a contabilidad de las contribuciones que son independientes del
ndmero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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Mejoras a las Normas Internacionaies de

Informacion  Financiera {2012), emitidas en Fecha de aplicacion

obligatoria a partir de

diciembre de 2013

NIIF 2 — “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NHF 8 — “Segmentos de operacién” 01 de julio de 2014
NHF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 — 0l dejulio de 2014
“Activos intangibles”

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas

NIIF 2 - "Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesion” {vesting conditions) y “Condiciones de
mercado” {market conditions) y se definen separadamente las “Condiciones de
rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esté
permitida,

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacién de pagar una contraprestacién contingente que
cumple con la definicién de instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32,
“Instrumentos financieros: Presentacion”.

Aclara, ademds, que toda contraprestacién contingente no participativa (non
equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a [a NHF 9, [a NIC 37
y la NIC 39, La modificacion es aplicable prospectivamente para I[as
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcién anticipada esta permitida siempre y cuando se
apliguen también anticipadamente [as enmiendas a la NHF 9 y a [a NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras de 2012.

Politicas Contablesy alos Estados Financieros Pagina 19
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NHF 8 —- “Segmentos de operacion”.

incluye el requisito de revelaciéon de los juicios hechos por la administracién en
la agregacién de los segmentos operativos, Esto incluye una descripcidn de los
segmentos que han sido agregados y los indicadores econémicos que han sido
evaluados en la determinacién de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econémicas similares, Adicionalmente, requiere una conciliacion
de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan
fos activos por segmento. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenfan la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si
el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha modificado |a base de
las conclusiones de la NilF 13 para aclarar que no tenia la intencién de eliminar
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Prapiedad, planta y equipo” y NIC 38 — “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la divisidn de tal
revalorizacién entre el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1} o bien se actualiza el importe bruto en
libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros y la
depreciacién acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2} o l1a depreciacién acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruto del activo. Su adopcién anticipada estd permitida.

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccidn a la entidad que informa o a la matriz de la entidad
que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada por |a entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccién prestados. Su adopcién anticipada esta
permitida.
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (2013), emitidas en
diciembre de 2013

Fecha de aplicacién
obligatoria a partir de

NIIF 1 — “Adopcidn por primera vez de {as Normas 01 de julio de 2014
Internacionales de Informacion Financiera”

NHF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NHF 13 - “Medicidn del valor razonable” 01 de jutio de 2014
NIC 40 — “Propiedades de Inversiéon” 01 de julio de 2014

NHF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva versién de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para [a adopcidn anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la version
nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que [a NIIf 3 no es aplicable a [a contabilizacion de la formacién de un
acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que sélo se aplica la
exencion del alcance en los estados financleros del propio acuerdo conjunto,

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Acltara que la excepcidén de cartera en la NIiF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos ({incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de a NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en gue se aplique la NIlF 13,

NIC 40 ~ “Propiedades de Inversion”.

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una gufa para distinguir entre propiedades de inversidn vy
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse {a informacidn financiera
también tiene que considerarse la gufa de aplicaciéon de la NIIF 3 para

{ inabs_ y Not alos Etdos Fmacis
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determinar si la adquisicidn de una propiedad de inversién es o0 no una
combinacién de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversién antes del 1 de julio de 2014, si y solo si la informacidn
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacion

Nuevas interpretacione . .
P s obligatoria a partir de

CINIF 21 — “Gravamenes” 1 de enero de 2014
{Emitida en mayo de 2013}

CINUF 21 - “Gravdmenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Goblerno a las entidades de acuerdo con la
legislacidn vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de
cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una
autoridad publica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion
y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de [a obligacion puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopcion
anticipada es permitida.

2.4. Moneda funcional y de presentacién:

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utifizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compafifa es el délar de
los Estados Unidos de América.

2.5. Ciasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Porr— TR CEISEEEEE.. :
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2.6. Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdésitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

2.7. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisiclon y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Actlvos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion y aquellos que en su
clasificacién inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categorfa
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evaltien segun el criterio de
valor razonable. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los
activos de esta categorfa se clasifican como efectivo y equivalentes al
efectivo; activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

b) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

¢} Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
refacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
métado de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {si los
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hubiere). Al final de cada perlodo, estos activos se presentan como
corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de |la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no
corrientes,

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

« Tasa de interés pactada con el cliente {explicita).
+ Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

d) Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor.,

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor,

e}  Provision cuentas incobrables y deterioro.- La Compafifa determina una
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de
tas mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiifa para determinar st existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

- Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

- La desaparicién de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o

- Informacién disponible que indica que hay una reduccién medibfe
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccién
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aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.

El importe de [a provisién es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a [a tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utitiza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales
por Funcion,

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

2.8. Inventarios:

La Compaiiia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacién el
menor.

El costo de adquisicidon de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicidn incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

- Precio de compra;

- Aranceles de importacidn (si los hubiere);

- Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

- Transporte;

- Almacenamiento;

- Otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn, materiales o
servicios.

- Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicién,

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

- Los costos de almacenamiento;

- Los costos de distribucidn;

- Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacidn actuales; y

- Los costos de venta.
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£} valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiifa realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios,

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
2.9. Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

tos seguros - pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

tas pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al analisis de recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas
por cobrar,

2.10. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario ({VA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en
base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de [as cuentas
por cobrar.
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2.11. Propiedad, planta y equipo:

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de Ia
Administracion de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos;

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdésitos administrativos.

- Se espera usar durante mas de un periodo.

- Que sea probable para la Compaflia obtener futuros beneficios
econbémicos derivados del bien.

- Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

- Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacién de
ta ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a.  Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién vy los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
previsia por la gerencia.

€. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si fos hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado perfodo, con propésitos distintos al
de produccidén de inventarios durante tal periodo.

e _. e ——
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo son activados por la Compafifa como construcciones
en curso hasta la recepcion o liquidacién de activo.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones
periddicas a ser realizadas por tasadores externos independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafiia, por lo menos cada
tres a c¢inco aftos o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la
Compafiia cuente con informacién de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacién de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superavit por
revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el Patrimaonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del
periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacién basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el
Fstado de Resultados Integral con el monto por depreciacién basado en su
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compafiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. £l resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resuitado del ejercicio en el que
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se fncurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calcutan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso

st durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida titil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afos de Valor
planta y equipo vida atil residual
Terrenos No aplica -
Edificios 20 afios -
Muebles y enseres 10 afios -
Maquinaria y equipo 10 afios -
Equipo de computacion y software 3 afios -
Vehiculos, equipos de transporte 5 afios -

Otras propiedades planta y equipos 10 aftos -

La depreciacidén es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles de uso estimadas por la
Administracién de la Compaiifa para cada elemento de la propledad, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida (til de uso y valor
restdual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida (til o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante e proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusién de la obra.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracién de su ubicacién actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.
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Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, ¢ en su caso, revertird,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”

2.12

Activos intangibles:

Los activos intangibles corresponden a: pagquetes informaticos y licencias con
duracién superior a un afio, que se encuentran registrados al costo de
adquisicién, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la
amortizacién y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter
de identificable y se cuente con el control de generar beneficios econémicos
futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

- Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion, independientemente
de que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion; o.

- Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de tos activos intangibles representa el valor total de adquisicidn
del activo, el cual, incluye el precio de adquisicién, inciuidos los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables que recaigan sobre fa adquisicidn,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicidon menos la amortizacién y/o deterioro
de valor acumuladas.

Los activos intangibles que cuenta la Compaiifa tienen vida til finita, por lo
cual, la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la
mejor estimacion de la Administracién de consumo o uso de tales derechos.
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Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medird por referencia a un mercado activo, sin embargo, si no
existe un mercado activo, el elemento en cuestién se contabllizard segin su
costo, menos la amortizacion y deterioro acumuladas.

2.13. Otros activos corrientes.

Corresponden principalmente a valores entregados en garantia, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

2.14. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafiia evaltia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con {a NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorfas de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podrfa haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.

2.15. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con ta NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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2.16. Préstamos y otros pasivos financieros

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso. Se reconoce en el
Estado de Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes g no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de
sus pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente
cuando sea mayor a 12 meses.

2.17. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la Compafiia
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral.

La Compafiia reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccién, al momento de
determinar el valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédito
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo.

2.18, Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero vy
deterioro de valor (si los hubiere).
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2.19. Activos y pasivos generados por contratos de arrendamiento financiero.

Laos activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compaififa a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, si
este es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El
pasivo correspondiente se incluye en el Estado de Situacidn Financiera como
una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccidn de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los perfodos en
los que se han incurrido.

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la NIC 16
“Propiedades, planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos,
las cuotas de arrendamiento se registran directamente en los resultados del
periodo en el que se incurre. Es el caso del arrendador que transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser
transferida,

Cuando la Compafiia actia como arrendataria de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el Estado de
Situacién Financiera, segiin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, se registra un pasivo en el mismo importe.

Dicho importe serd el menor entre el valor razonahble del bien arrendado o fa
suma de [os valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
las Propiedades, planta y equipo de uso propio 0 en el plazo del
arrendamiento, cuando este sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacién financiera del pasivo
registrado se cargan en el rubro Otros gastos varios, en el Estado de Resultados
integral.
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2.20. Baja de activos y pasivos financieros.
Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; 0

c. La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y bheneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta ohligacion de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia entre amhos en los resultados
del periodo.

2.21. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compatiia tiene una ohligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
fa obligacién;

- El importe se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a fa fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provisién sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto {(activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisién es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, fas
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo, Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

A continuacién se detallan las provisiones realizadas por ia Compafiia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

~ Honorarios por pagar a terceros

- Garantias.

- Devolucidn o descuentos en ventas.

- Beneficios a empleados a corto plazo.

2,22, Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal
y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficlo, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafifa, Los cambios en dichas provisiones se
reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiifa revela las suposiciones actuariales
utilizadas por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al
analisis de sensibllidad relacionado con la forma en que la obligacién por
beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién
actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asf
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.
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Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de
los activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada pian de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales. la
Compaiifa aplica este tratamiento contable de forma retroactiva a partir del 01
de enero de 2013 en funcién a lo establecido en NiC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en |Ia
Superintendencia de Compafiias.

2.23. Subvenciones del estado.

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable, siempre y
cuando haya una seguridad razonable de que la subvencién se cobrard y la
Compaiiia cumplird con todas las condiciones establecidas en el convenio o
contrato respectivo.

2.24. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2014 y 2013 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada perfodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compaiifa registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resuftado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

‘Politicas Contablesy Notas a los Estados Financierss ~ Pagina37
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY o

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.25. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.26. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los
accionistas de la Compafiia, los cuales se espera materializar en un perfodo
maximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados financieros
adjuntos.

2.27. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de
la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
stguientes condictones:

a. El importe de los ingresos de actlvidades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

¢. el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY [ 1

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
principalmente por:

- importacién exportacién, distribucion, comercializacién, distribucién,
produccidn, invencidn, y patente de productos farmacéuticos medicamento,
insumos e indumentaria medica, y en general toda clase de productos y
equipos relacionados con la salud humano

- Prestacion de servicios y reparaciones.

2.28. Costos de produccién y/o venta.

El costo de produccién y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la venta de bienes y la prestacién de servicios.

2.29, Gastos de administracion, ventas, otros y financieros

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de
magquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia.

Los gastos financieros estén compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.30. Informacidén por segmentos de operacion.

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a fo establecido
en la NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el
reporte de informacién por segmentos en los estados financieros, asi como
también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y
principales clientes.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafiia
sobre el cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada
regularmente por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de
la asignacién de recursos y la evaluacion de los resultados.

La Compafifa considera que los segmentos utilizados para gestionar sus
operaciones son en las siguientes lineas de negocios: vidrio, vinos,
comunicaciones e inversiones y otros.
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La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los
informes mensuales elaborados por la Alta Direccién de la Compafiia y se
genera mediante aplicaciones informaticas utilizadas para obtener todos los
datos contables de la Compafifa.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios
directamente atribuibles al segmento més la proporcion relevante de la
Compaiifa, gue pueden ser distribuidos al mismo utilizando bases razonables
de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por
intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o
de operaciones de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las
actividades de explotacién del mismo que le sean atribuibles. Los activos y

. pasivos de los segmentos son los directamente refacionados con la explotacidn
del mismo.

La Compafiia considera que opera en un solo segmento operativo, puesto que
existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son
significativos y no amerita su revelacion por separado.

2.31. Medio ambiente:

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de clerre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

2.32. Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademads los intereses pagados, los ingresos financleros v en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento, Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados integral.

2.33, Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lla Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiifa son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién
de riesgo a fin de que reflejen ios cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado vy
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus rotes y obligaciones.

3.1. Factores de riesgo,

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compaiiia, en
base a una metodologia de evaluacién continua La compafi{a administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién
al riesgo frente a variaciones de inflacién.

3.2, Rlesgos propios y especificos.
Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parciaimente a la Compafifa a concentraciones de
riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por
cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como
en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tlene otras
concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente
sefialada.

La Compafifa ha establecido una politica de riesgo alto, debido a que la
recuperacion de su cartera es baja. El indicador de rotacién de cuentas por
cobrar fue de 180 dfas.

Como politica, la Compafifa fija anualmente una meta de morosidad de
créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el
objeto de definir estrategias correctivas, Para fijar los indices objetivos se
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segmentan los créditos por cada uno de los negocios principales. Otro
parametro de control para minimizar el riego de crédito es evitar el
envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida global
sin crecimiento.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compaiifa se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la Compaiiias posee
varios aflos en el sector.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus transacciones
son en ddlares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado.
a.  Riesgos de preclos de servicios.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de gue los competidores varien los precios de
los servicios para capturar mercado es baja.

b.  Riesgo de demanda.

La Compafifa se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del negocio y
su demanda es requerida por clientes recurrentes.

3.3. Riesgo financiero
Riesgo de Hiquidez

Ei riesgo de liquidez de 1a Compafiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinerc. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afto
se detalla a continuacién:

- Afi0 2014 3.67%.
- Aflo 2013 2.70%.

3.3.1. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.

La Compafiia estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tlene sus activos asegurados contra
siniestros, lo que atenta posibles pérdidas en las cuales incurrird la
Compafiia en el caso de que exista un roho, incendio, etc.

3.4. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se reflere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compailia, lo cual origina errores en el
‘procesamiento y almacenamiento de informacion, asi como por
resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administracion del
riesgo operacional en la Compafifa tiene como objetivo que los controles
requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos v asi
distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

3.5. Administracién de capital.

La politica de la Compaiifa es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar e
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compafiia
considera que no existieron cambios significativos durante fos afios 2014 y
2013 en su enfoque de administracion de capital.
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4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

4.1, Vida Gtil y detevioro de activos

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
Utiles a utilizar para el caiculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacidn, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafiia revisa la vida Gtil estimada vy el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida atil o valor residual es diferente. La administracién revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificar algiin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacién
para la Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una
obligacién contractual.

4.2. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

La Compatiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracién a
su posibilidad de recuperacién, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacidn de suficientes utilidades tributarias futuras. Esto dltimo en base a
proyecciones Internas efectuadas por la Administracion a partir de la
informacion actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de
impuestos pagados o recibidos podrian difetir de las estimaciones efectuadas
por la Compaiiia, producto de cambios legales tributarios futuros no previstos
en {as estimaciones.
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Anonima

4.3. Provisiones por litigios y contingencias legales,

La Compafifa mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracién y
los asesores legales de la Compafifa han opinado que se obtendran resultados
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto. En los casos en los que
la opinién de la Administracién y de los asesores legales de la Compaiifa es
desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a gastos, en funcién de
estimaciones de los montos probables a pagar

4.4. Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos, las NIIF requieren gue sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. tas bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiiia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponibie, incluyendo el uso de maodelos u otras técnicas
de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible gue aconiecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a |2 baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacidn en los correspondientes estados financieros futuros.

4.5, Arrendamientos financieros.

En el proceso de aplicacién de las politicas contables, la Administracidon debid
uttlizar juicios que podrian tener un efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros, en relacion con la determinacidn de la
existencia 0 no de arrendamientos financieros u operativos, en funcién de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato
transfiere a la Compafifa sustancialmente todos los riesgos y bheneficios
inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de
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Contabilidad 17 “Arrendamientos”.
4.6. Estimacion del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en las categorias:

a. lnhversiones financieras.

En esta categorfa se encuentran los siguientes instrumentos;

- Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente};
- Certificado de depdésito bancario;

- Fondos de inversién privados;

- Letras de cambio financieras;

- Cupones de deuda;

- Etc,

La Compafiia ha clasificado la medicién de valor justo utllizando una jerarquia
que refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracion. Esta jerarquia se
campone de 3 niveles: {(a) valor justo basado en cotizacién en mercados activos
para una clase de activo o pasivo similar, (b} valor justo basado en técnicas de
valoracién que utilizan informacidn de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (¢} valor justo basado
en modelos de valoracion que no utilizan informacién de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacion, esta basado
en cotizaciones de mercado al cierre del periodo utilizando el precio corriente
de comprador. El valor justo de activos financieros que no transan en
mercados activos {contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de
valoracién gque maximizan el uso de informacidn de mercado disponible, Las
técnicas de valoracién generalmente usadas por la Compafia son: cotizaciones
de mercado de instrumentos similares y/o estimacidn del valor presente de los
flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al
cierre del periodo.

IltlcalesyNoasa los Estados Financieros o S égma 46 “
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4.7, Otras Estimaciones

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes,

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de jubilacidon patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal,

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en 1a mejor estimacion de
fos desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinidén de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
perfodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizarfa de
forma prospectiva.
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5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Batcos 20.088,55 72.221,46
Caja 1.000,00 62.499,92
Equivalentes al efectivo 660.333,92 -

681.422,47 134.721,38

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restriccién y de libre
disposicién.

(2) Los saldos por monedas que componen el efectivo en caja son los siguientes:

Diciembre 31, 2014 2013
Caja Chica - Quito 1.000,00 1.353,05
Valores a Depositar Quito - 696,87
Valores a Depositar Guayaquil - 164,00
Valares a Depositar Ambato - 286,00
Caja General - 60.000,00

1.000,00 62.499,92

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Clientes no relacionados {1) 784,942,883 1.200.352,29
{-) Provisién cuentas incobrables (2) (526.622,67) {444.193,44)

258,320,116 756.158,85

(1) Elvalor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su
valor en libros.

{2) Los movimientos de |a provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

2014 2012
Saldo a Enero 1, {444,193,44) -
Provision por deterioro de valor (82.429,23) -
Diciembre 31, (526.622,67) (444.193,44)

Al 31 de diciembre de 2014y 2013
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de Ameérica}

Diciembre 31, 2014 2013

Clientes relacionados - 1.431,611,36
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Otras Cuentas por Cobrar 6.266,79 -
Empleados 615.664,61 -

621.931,40 -
9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Inventarios Quito 119.001,24 411.881,85
Inventarios Guayaquil 13.433,77 19.419,87
tnventarios Cuenca 16.608,17 42.562,76
Inventarios Ambato 4,298,18 10.862,64
Inventario Sucursal Quito Ulloa - 482,30
Inventario de Materia Prima 4.608,47 4.608,47
Importaciones en Transito - 2.224,66
Provisién por Valor Neto de Realizacidn (13,24) (10.551,57)
Provisidn Deterioro Inventario - (1) (150.323,85) {202.863,15)

7.612,74 278.627,83
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(1) Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

2014 2013
Saldo a Enero 1, (213.414,72) (213.414,72)
Reverso provision VNR 10.538,33 -
Reverso provision deterioro 52.539,30 -
Diciembre 31, {150.337,09) (213.414,72)
10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Anticipo Proveedores 34.891,46 62.744,87
Varios Deudores 993,43 6.036,03

35.884,89 62.744,87
11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Crédito tributario { IR) (1) - 64.479,60
Crédito tributario (IVA) 2.708,38 5.293,87

2.708,38 69.773,47

{1)Ver nota 18.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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12, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicién del valor neto por categoria de esta cuenta, fue como

sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Neto:
Terreno 205.520,00 205.520,00
Edificio 383.218,42 404.554,90
Instalaciones 1.820,94 2.702,39
Equipo de oficina 11.788,11 13.563,64
Muebles y enseres 24.430,59 29.476,43
Maaquinaria y equipo 11.785,62 13.082,08
Equipo de computacidn 2.857,72 6.584,47
Vehiculos ' 36.410,42 50.437,72
Otros propiedades, planta y equipo 381,75 730,59

678.213,57 726.658,22

Un resumen de la composicidn del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

coOmo sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Terreno 205.520,00 205,520,060
Edificio 426.731,06 426.731,06
instalaciones 11.201,69 11.201,69
£quipo de oficina 20.070,75 20.070,75
Muebles y enseres 56.159,12 56,159,122
Magquinaria y equipo 14.142,82 14,142,82
Equipo de computacion 45.978,70 45.978,70
Vehicutos 126.566,49 126.566,49
Otros propiedades, planta y equipo 1.046,40 1.046,40

907.417,03 907.417,03
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Un resumen de la composicién del valor de la depreciacién acumulada por categoria
de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Edificio (43.512,64) (22.176,16)
Instalaciones {9.380,75) {8.499,30)
Equipo de oficina (8.282,64) {6.501,11)
Muebles y enseres (31.728,53) {26.682,69)
Maquinaria y equipo (2.357,20) (1.060,74)
Equipo de computacion (43.120,98) {39.394,23)
Vehiculos {90.156,07) (76.128,77)
Otros propiedades, planta y equipo {664,65) {315,81)

 {229.203,46) {180.758,81)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros ~ Pégina
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Proveedores Nacionales 2.080.848,98 2.248.770,05
Otras Cuentas por Pagar 76.619,39 140.594,12
Fondo Vehiculos empleados 450,00 450,00
Proveedores por Liquidar {308.021,63) (139.930,33)

1.849.896,74 2.249.883,84

14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013

Diners Ciub:

Caonsumo tarjeta 4.694,48 -
Visa banco del Pichincha:
Consume tarjeta 2.885,75
Sobregiro bancario 343,44 -
7.923,67 -

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Con el IESS 3.752,46 6£.799,31
Con {a administracidn tributaria 1.674,03 6.327,60
Beneficios de ley a empleados 660,30 1.017,14
tmpuesto a la renta {1) 51.342,05 80.724,55

57.428,84 94.868,60
{1)Ver nota 18.
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16. ANTICIPO CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Anticipo de Clientes 12.221,35 17.906,35

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de
1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun fa Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mds
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendrdn derecho a |a parte proporcional de dicha jubilacién.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se public
la reforma al Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Jubilacidn patronatl 135.964,96 135.964,96
Otros beneficios no corrientes 10.441,76 10.441,76

{1) 146.406,72 146.406,72

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fa Compafila no ha realizado el estudio
actuarial por lo cual no tiene actualizado el valor de su provision en jubilacién y
desahucio de sus trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para estos afios de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento
a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Praduccion, Comercio e
Inversiones {COPCi}, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades
y dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
econdmico 2014 y 2014 serd del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asl como para fa adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificaciéon productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcién de fa correspondiente

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieras |  PaginaS6
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escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

18.1 Pago minimo de impuesto a la renta,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de [a Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a fas sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se
considerara como el primer ailo el primer trienio al periodo fiscal 2010-
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo.
Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 det Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, deber3
ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compatiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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Diciembre 31, 2014 2013
Resultado contable {636.394,39) (54.884,17)
{+)} Ajuste por precios de transferencia - -
Base para cilculo de 15% PUT {636.394,39) {54.884,17)
15% PUT - -
Resultado antes de Impuesto a la renta (636.394,39) (54.884,17)
(-} Ingresos exentos: - -
{+) Gastos no deducibles:

% NO retenido Local 38,36 -

Gastos no deducibles por MULTAS 3.308,87 -

Gastos no Deducibles 3.082,76 373.377,10

Gastos de viaje 11,960,42 -

Cuentas Incobrables 82.429,23 -
{+) Ajustes: - -

{-) Deducciones:

Deduccion de empleados discapacitados - (77.997,60)
Base imponible para IR (535.574,75)  240.495,33
22% IR - (52.908,97)
Impuesto minimo {52.856,19) -
Efecto de impuesto diferidos (179.356,10) -
Resultado del ejercicio {868.606,68) (54.884,17)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2014 2013
Saldoa Enera 1, 52.908,97 119.770,00
Provision 52.856,19 52.908,97
Pagos (52.908,97) {119.770,00)
Retenciones en la fuente {1) (1.514,14) -
Diciembre 31, 51.342,05 52.908,97

(1) Vernota1l.

19. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2014 2013
Activos por impuestos diferidos:
Costo amortizado cuentas por cobrar - 580,00
Deterioro cuentas por cobrar - 97.723,00
Deterioro inventarios VNR - 2.321,00
Deterioro inventarios obsoletos - 44.630,00
Jubilacién Patronal - 32.,209,00
Depuracion de saldo - 6.135,00
- 183.608,00
Diciembre 31, 2014 2013
Pasivos por impuestos diferidos:
Costo amortizado cuentas por pagar - {2.592,00)
Baja de proveedores - (390,00)
Depuracion de saido - {1.270,00)
- {4.252,00)

Al 31 de diciembre de 2014y 2013
{Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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edad Andnima '

Diclembre 31, 2014 2013

Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos - 183.608,00
Pasivos por impuestos diferidos - {4.252,00)
- 179.356,00

E! movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es como sigue:

saldoinicial  RECOMOCidO o final
resultados
Diciembre 31, 2014:
Costo amortizado cuentas paor cobray 590,00 590,00 -
Deterioro cuentas por cobrar 97.723,00 97.723,00 -
Deterioro inventarios VNR 2.321,00 2.321,00 -
Deterioro inventarios obsoletos 44.630,00 44.630,00 -
Jubilacidn Patronal 32.209,00 32.208,00 -
Depuracion de saldo 6.135,00 6.135,00 -
Costo amortizado cuentas por pagar (2.592,00) (2.592,00) -
Baja de proveedores {390,00) (390,00} -
Depuracion de saldo (1.270,00) {1.270,00) -
179.356,00 179.356,00 -
Saldo inicial Reconacido Saldo final
resultados
Diciembre 31, 2013:
Costo amortizado cuentas por cobrar 1.885,00 1.295,00 580,00
Deterioro cuentas por cobrar 34.353,00 (63.370,00) 97.723,00
Deterjoro inventarios VNR 10.193,00 7.872,00 2.321,00
Deterioro inventarios obsoletos 33.278,00 (11.352,00) 44.630,00
lubilacién Patronal 33.673,00 1.464,00 32.209,00
Depuracion de saldo 6.414,00 279,00 6.135,00
Costo amortizado cuentas por pagar {2.710,00) (118,00} (2.592,00)
Baja de proveedores {407,00) {17,00) (390,00)
Depuracidn de saldo {1.328,00) {58,00) (1.270,00)
115.351,00 {64.005,00) 179.356,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2014 2013

Gasto impuesto a la renta del afio:;
Impuesto a la renta corriente 52.856,19 80.724,55
(Liberacidn) constitucién imp. dif. 179.356,10 {64.004,00)
232,212,229 16.720,55

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

20, CAPITAL.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 esta constituido por 940,700 acciones ordinarias,
nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor
nominal de US$1 de ddlares cada una.

21. RESERVAS,

Reserva legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por io menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2013, se procedid con la apropiacién de la reserva legal.
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22. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuliadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas vy puede ser utilizado para [a distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sélo podran ser capitalizados en ila parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devueito en el caso de liquidacién de la compaiiia.
En el caso de registrar un saldo deudor, este podré ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Ventas 0% 653.414 9.564.573,26
Ventas con Actas 0% 307.002 1.003.469,67
Ventas 12% 3.673 1,200,060
Ventas 12% - 12.185,00
Descuento con Actas - (34.591,26)
Ventas 0% - 280,00
Descuento Compras - 29.872,36
Diferencias centavos en ventas - {0,18)
Descuento {27.076) (95.902,41)
Devolucion con Actas - (307.002) {968.878,41)
Devolucion (393.199)  (2.843.052,48)

236.812,22 6.665.155,55
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24, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2014 2013
Costo de Ventas 204.215,01 4,748.549,67
Costo de Ventas Actas - 0,01

204.215,01 4.748.549,68
25. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 174,145,892 337.105,89
Notarios y registradores de [a propiedad o 81.676,58 -
Gasto deterioro 81.089,62 318.971,08
Beneficios sociales e indemnizaciones 32.241,35 77.365,17
Propiedades, planta y equipo 28.223,74 22.139,62
Aportes a la seguridad social (incluido fon 26.904,58 59.132,68
Otros 26.157,47 -
Honorarios, comisiones y dietas a person: 25.765,83 -
QOtros gastos 18.552,41 64.004,00
Mantenimiento y reparaciones 18.431,48 50.175,22
Gastos de viaje 17.806,90 15.821,47
Impuestos, contribuciones y otros 7.775,76 19.950,71
Agua, energla, luz, y telecomunicaciones 5.474,45 28.429,50
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4.309,30 28.798,94
Combustibles 4.260,23 5.955,17
Gastos de gestion {agasajos a accionistas 1.893,32 1.710,74
Arrendamiento operativo 1.190,70 1.785,72
[nventarios - 58.175,06
Transporte - 8.391,11
Deterioro - 356,504,122

555.899,61 1.454.416,20
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26.

27.

28.

Diciembre 31, 2014 2013
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 79.000,00 269,546,13
Otros gastos 26.559,27 115,721,85
Propiedades, planta y equipo 20.220,91 41.773,09
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 18.513 1.694,47
Aportes a la seguridad social {incluido fon 16,181,78 43,916,05
Impuestos, contribuciones y otros 14,758,32 9.477,33
Mantenimiento y reparaciones 13.826,88 12.476,52
Honorarios, comisiones y dietas a person: 11.783,02 26.493,60
Arrendamiento operativo 6.896,17 9.457,41
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4,154,71 38.511,71
Beneficios sociales e indemnizaciones 3.655,96 51.726,03
Combustibles 2.248,77 443,81
Gastos de viaje 1.257,89 7.671,30
Notarios y registradores de la propiedad o 363,68 300,00
Transporte 164,93 27,07
Gastos de gestidn {agasajos a accionistas 37,47 -

219.622,93 629.636,37

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Comisiones 2.026,06 -
Otros gastos - 30.720,41

2.026,06 30.720,41
OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Varios 108.557,00 7.334,88

Politicas Contahbles ota Ios Fceros -

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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29, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afto 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
estableciod el alcance y el contenido de presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del informe thtegral de Precios de Transferencia.

En concordancia a o sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $
6.000.000,00 deben presentar el informe Integral de Precios de Transferencia. Ei
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii}
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iil}
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta USD $ 15.000,00,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros "~ pagina 65
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)



BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY

30.

Politicas esy Notasa

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compaiiia no esta obligada a la presentacion del Anexo
de Precios de Transferencias.

INFORMACION POR SEGMENTOS.

La Compaiifa reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en fa
NIIF 8 “Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de
informacién por segmentos en los estados financieros asi como también
revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y principales clientes. Un
segmento operativo se define como un componente de una entidad sobte el cual se
tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la aita
administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la
evaluacién de los resultados.

La Compafifa considera que tiene un solo segmento operativo: importacién
exportacién, distribucion, comercializacidn, distribucion, produccidén, invencion, y
patente de productos farmacéuticos medicamento, insumos e indumentaria medica,
y en general toda clase de productos y equipos relacionados con la salud humano.

os Estados Financieros
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Diciembre 31, 2014 2013
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias 236.812,22 6.665.155,55
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 204.215,01 4.748.549,68
Margen bruto 32.597,21 1.916.605,87
(-} GASTOS DE ADMINISTRACION 555.899,61 1.454.416,20
{-) GASTOS DE VENTAS 219.622,93 629.636,37
Utilidad en operaciones (742.925,33) (167.446,70)
{~} GASTOS AINANCIEROS 2.026,06 30.720,41
OTROS INGRESOS 108.557,00 79.278,94
Utilidad antes de provisién para impuesto a fa renta {636.394,39) (118.888,17)
Impuesto a las ganancias

impuesto a la renta corriente 52.856,19 80.724,55

Efecto impuestos diferidos 179.356,10 (64.004,00)

232.212,29 16.720,55

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (868.606,68) §{135.608,72)
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL {868.606,68) (135.608,72)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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31. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa se compenso el impuesto a la renta
determinado por un valor de U5$1.514,14 con retenciones en la fuente efectuadas
por clientes.

32. CONTINGENTES.

Con fecha 14 de mayo del 2013 mediante oficio N° JVIGPP-1008-13-AP.7877, emitido
por el Juzgado Sexto de Garantias Penales de Pichincha ordeno el cierre de las
operaciones de la Compaiiia, el Ministerio de Salud Publica del Ecuador sobre la base
de lo actuado por el juzgado resuelve la suspensién del Certificado Sanitario de
Provision de Medicamentos N° CSPM 804-2011, vigente hasta el 16 de septiembre
del 2013 debide a la denuncia realizada en contra de la compafiia por presunta
infraccién a lo determinado en los articulos 137 y 170 de la ley Organica de Salud
vigente.

Con fecha 19 de julio de 2013 [a Tercera Sala de Garantias Penales de la Corte
Provincial de Pichincha ,observa que la resolucion del Juez Sexto de Garantias
Penales, al haber dispuesto el cierre de las operaciones de la Compaiila y que
cumpla con dicha disposicién el Ministerio de Salud Pablica del Ecuador, se excedié
en el ejercicio de sus atribuciones al ardenar sin motivacidn, ni justificacién alguna
las razones que lo llevaron al cierre en referencia en franca inobservancia a las
normas de los articulos 82 y 266 de la Constitucién de la Reptblica. Mediante
resolucidn del Ministerio de Salud Publica de Pichincha sanciona con una multa,
decomiso del producto { MATHERBA 500 mg), y clausura definitiva de BANCO
ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. considerando que se habia ratificado la infraccidn
por la gue fue demandada, la situacion antes mencionada ocasiono el deterioro de la
situacion financiera de la Compaiiia lo que se evidencia en una disminucidén
importante en sus operaciones y resultados desde finales del primer semestre del
afip 2013,

Con fecha 03 de octubre de 2014 segin resolucién emitida por la Sala Penal de la
Corte Provincial de justicia de Pichincha resuelve que debe declararse nulo todo el
proceso a partir del allanamiento y detencién realizado el 10 de abril de 2013. Estos
factores entre otros originan serias dudas acerca de la continuidad de la Compafiia
como negocio en marcha.

A [a fecha de este informe, la Compaiiia se encuentra principalmente recuperando la
cartera y liquidando inventarios de los productos que fueron distribuidos y vendidos
hasta antes de su disposicion, sin embargo debido a los resultados inherentes a esta
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situacion sus ventas, empleados y convenios han disminuido significativamente

33. SANCIONES.
33.1. De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
33.2. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a BANCO ONCOLOGICO

BANCOLOGY S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de diclembre de 2014 y 2013.

34, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de amisién de estos
estados financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero
o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

" Ing. Miguel Piedra N. Ing. Tatiana Cevallos
Gerente General Contadora General
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