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TEAM Auditores Cia. Ltda. @Q\

Quito, mayo, 25, 2009

Sefiores B
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS /
Presente s

De mi consideracion:

Adjunto a la presente se servira encontrar el informe de Auditoria Externa,
realizado a los Estados Financieros de la empresa BANCO ONCOLOGICO
BANCOLOGY S.A., correspondiente al afio 2008.

Con esto, estoy cumpliendo con lo sefialado en el Art. 324 de la Ley de
Compaiiias.

Atentamente,

L

A Santiago Maldpnado™
S?CIO
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Av. Repiiblica 740 y Eloy Alfaro
Edif. Consorcio Profesional, of 201
Telf. 593 2 237511
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TEAM Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de
BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A

Quito, 10 de marzo del 2009

Hemos auditado el balance general adjunto de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. al 31 de diciembre
del 2008, v el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo
por el afic terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de

la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria -
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los estados financieros. Consideramos gue nuestras auditorfas proveen una
base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de

efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

ol

CPA Mardgdlo Egas
Socio

No. de Licencia
Profesional: 21.258

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: 681
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Av. Republica 740 y Eloy Alfaro
Edif. Consorcio Profesional, of 201
Telf. 593 2 237511
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 154.082
Inversiones Temporales 380.000
534.082
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 734.537
Empleados 25.419
Impuestos retenidos 621
Anticipos y otras cuentas por cobrar 4 1.579.015
2.339.592
Provision para créditos incobrables 7 (17.119)
2.322.473
Inventarios 3 919.715
Total del activo corriente 3.776.270
ACTIVO FIJO 5 105.299
—2.861.569

3D

Pasivo y patrimoni

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
instituciones Financieras
Proveedores de bienes y servicios
Provisiones sociales
Aportes y otros del personal
Retenciones y pasivos fiscales
Otras Cuentas por Pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO

Financiamiento
Fondo Vehiculos

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

3

3

3

Referencia
a Notas

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

erente General

Contador

CPA Edwin Chamba

008

18.552
2.005.352
109.127
10.820
88.558
342.916

509.047
19.700

777.497

33D

T 2575325

T 528747

3.881.569
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008
Ventas, netas 10.625.577
Costo de productos vendidos (8.902.091)
Utilidad bruta 1.723.486
Gastos operativos
De venta (924.745)
De administracion (156.321)
Financieros, neto 46.839
Utilidad operacional 689.259
Otros ingresos, neto 11.608
Utilidad del afio antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 700.867
Participacion de los trabajadores en las utilidades (105.130)
Impuesto a la renta 6 (163.957)
Utilidad neta del afio 431.779

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

ing, Mligfrel Pledra—————EPA-Edwin Chamba
Contador

~ Gerente General
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008

Resolucién de la Junta General de Accionistas del
21 de marzo de 2008
- Apropiacién para Reserva Legal

Resolucion de la Junta General de Accionistas del
27 de noviembre de 2008
- Capitalizacion de Utilidades del 2007

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

E I T A )y 3 ) yo¥ o33y
Capital Reserva Aportes Utilidades
social legal adicionales acumuladas Total
31.700 3.113 73.961 236.944 345.718
21.243 (21.243) -
150.000,00 (150.000) -
431779 431.779
181.700 24.356 73.961 497.480 777.497

Gerente General

Sty

""CPA Edwin Chamba

Contador
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afio
Mas - cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Provision para cuentas incobrables
Depreciacion del activo fijo

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Incremento del activo fijo neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento neto de efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas 2008

431.779

~

6.161
5 19.286

457.226

(1.053.469)

(364.727)
1.490.051

(93.327)

435.754

5 (55.980)
(55.980)

379.774

154.308
534.082

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia fue constituida el 11 de septiembre de 2003, sus estatutos sociales
prevén actividades comerciales de importacién, exportacién, distribucion,
comercializacion, produccién y patente de productos farmacéuticos, medicamentos,
materia prima para la elaboracién de medicamentos, insumos e indumentaria médica, y
en general toda clase de productos y equipos relacionados con la salud.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4
£

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad

inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercaderia.



Py

A,

c)

d)

e)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados
utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Activo fijo -

Se encuentra valorado al costo histoérico.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de

participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el

(2)
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contribuyente. La Compaiia considera que una parte de sus utilidades del afio 2008
seran reinvertidas en la empresa.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:
2008
Productos terminados 962.947
Provisién para obsolescencia (43.232)
Total 919.715
NOTA 4 - ANTICIPOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién:
2008
Accionistas 1.363.881
Terceros por Cobrar 210.883
Garantias 4119
Otros 132
Total 1.579.015

3)
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NOTA 5 - ACTIVO FlJO

Composicién:

Instalaciones

Muebles y Equipos Oficina

Equipo de Computacion y Software
Vehiculos

Menos:

Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones, neto
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Tasa anual de
depreciacion
2008 (1) %

11.202 10
37.102 10
29.940 33

80.844 20

159.088

-563.789

105.299

2008
68.605
55.980

(19.286)
105.299

4)
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Los afios 2005 al 2008 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las

autoridades tributarias.

Conciliacion Tributaria —

La Conciliacién Tributaria correspondiente al afio 2008 es como sigue:

Utilidad del Afio

(-) Part. Trabajadores
(-) Gastos No Deducibles

Base Imponible

Monto a Reinvertir
Impuesto a la Renta (1)

2008
700.866

(105.130)
100.093

695.829

100.000
163.957

(1) Se ha calculado el Monto a Reinvertir con una tasa del 15%; y la diferencia con una tasa del 25%

NOTA 7 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

2007

Créditos incobrables
Obsolescencia de inventarios
Provisiones sociales (1)

(1) Incluye beneficios de Ley:
Participacién Trabajadores

Saldos al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos  utilizaciones Final
10.958 6.161 17.119
43.232 43,232
53.326 128.131 72.330 109.127

13er. y 14to. Sueldos. Adicionalmente incluye la

(5)
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NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008
comprende 181.700 acciones ordinarias de valor nominal 1 US$ cada una. Los
accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 son:

Miguel Abel Piedra Naranjo con 172.615 acciones
Sara Elizabeth Piedra Naranjo con 9.085 acciones

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para

distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros
(30 de marzo del 2009), no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la
administracion de la Compainia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(6)



