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Informe de los Auditores Independientes

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS

07 JUN. 201

A los Sefiores Accionistas de L OPgSDOR 1
Banco Oncolégico BANCOLOGY S.A. RUITO J

Junio 01 del 2010

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Oncolégico
BANCOLOGY S.A. que comprende el balance general al 31 de diciembre del 2009 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y flajos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros somn
responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acwerdo con mormas de anditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disciiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de evidencia que sustemien las camtidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambifn la cvaluaciia de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consiideramos que nuestra anditoria proporciona una base razomable para
expresar nucstra opiniém.

Durante la aplicacién de nuestros procedimientos hemos determinado que no se ha
registrado en la cuenta bancos depdsitos de clientes por el monto de USD. 198.865,44.

En nuestra opinién, excepto por el asunto mencionado en ¢l pémrafo amterior, los
referidos estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes la situacién financiera de Banco Oncol6gico BANCOLOGY
S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, evolucién del
patrimonio y flajo de caja por el afio termimado er esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Leda. Lucia Cristina Morales L.
R.N.A.E. 715



BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en miles de délares Estadounideneses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total Activo Corriente
Activo Fijo
Propiedad Planta y Equipos

(-) Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante

Notas

@)
@
®)
©

2009 2008

239 154

384 380

2235 2,322
1,530 920
4,389 3,776
179 124

-61 -19

118 105

4,507 3,882

PASIY

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar:

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo no corriente

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aporte Futuras Capitalizaciones
Utilidades Retenidas

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

]
(L]

(1)

13)

2009 2008

11 19
3,653 2,421
17 156
3,681 2,595
13 509
3,694 3,104
282 182
68 24
74 7
353 66
36 432
813 777
4!507 32882




BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
Estado de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre

(Expresado en miles de ddlares Estadounideneses)

2,009 2,008

Ventas 12,175 10,626
Costo de Ventas -10,871 -8,902
Utilidad Bruta en Ventas 1,304 1,723
Gastos de Administracién y Ventas -1,247 -1,110
Utilidad Operacional 57 613
Otros Ingresos

Otros Ingresos netos 55 88
Utilidad antes de Participacion e Imp. a la renta 112 701
Participacion Trabajadores -17 -105
Impuesto a la Renta -59 -164
Utilidad Neta 36 432

Reg. 17-1588



Saldos al 31 de diciembre del 2008
Aumentos - Disminuciones
Transferencias

Utilidad del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de U.S. dolares)

Capital Social A_p_L___orte's :‘1ra Futuras Reserva Legal —Utlhdz.‘des Total
Capitalizaciones Retenidas —
182 74 24 497 777
100 -101 -1
- 43 43 -
- - - 36 36
282 74 68 389 813

Reg)17-1588




BANCO ONCOLOGICO BANCOLOGY S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre
(En dolares Estadounidenses)

2,009 2,008
Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad Neta 36 432
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto generado por
actividades de operacion
Depreciacion 7 19
Menos: Impuesto Renta -51 -
Cambios netos en activos y pasivos
(aumentos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar -628 349
Inventarios -611 -365
Gastos pagados por anticipado _ -24 -
Cuentas por Pagar -88 -
Efectivo Neto proveniente de actividades de Operacién -1,358 436
Flujos de efectivo en actividades de
Inversién
Inversion Temporales 200 -436
Flujos de efectivo en actividades de
Financiamiento
(aumentos o disminuciones)
Créditos 1,244 -
Movimiento neto en Efectivo Caja y Bancos 85 -0
Saldo al Inicio del afio 154 154

Saldo al Final del afio

_ANGYEL PIEDRA
ENERAL




Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En dolares estadounidenses

|
‘I

1. Descripcién del negocio, operaciones y objeto social

La compafiia Banco Oncologico BANCOLOGY S.A. fue constituida el 11 de
septiembre de 2003, inscrita en el registro mercantil No. 3558 tomo 134, su objeto
social principal es la importacién, exportacion, distribucion, comercializacion,
produccion, invencién y patente de productos farmacéuticos, medicamentos, materia
prima para la elaboracion de medicamentos, insumos e indumentaria médica, su
domicilio tributario se ubica en Santa Clara, Antonio de Ulloa N31-160 y Av. Mariana
de Jests de la ciudad de Quito-Ecuador, la duracion de la compaiiia es de 50 afios.

El capital social de la empresa actualizado es de USD 281.700 equivalentes a 281.700
acciones iguales e indivisibles de un ddlar cada una, inscrita en la Notaria Tercera del
Canton Quito  registro mercantil del 30 de diciembre del 2009 y resolucién
Superintendencia de Compatfiias No SC.IJ.DJCPTE.Q.09.005453.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias
descritas.

2. Resumen de las priilcipales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados en USD. Délares estadounidenses. Las
politicas contables de la compafiia estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos lineales.

A continuacion se describen aquellos aspectos:
Ventas y Costos por Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en

resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los
productos.

Valuacion_de Inventarios — se presentan a costo historico, calculado para productos
terminados utilizando el método promedio.




Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

_En dolares estadounidenses

Provision Cuentas Incobrables - De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que se puede efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en un periodo, esta provision constituye un gasto deducible
para fines tributarios.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcioén de los afios de vida util estimada.

Provision _para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estin
constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacion de trabajadores y 25% para impuesto a la renta.




Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En d(’)laﬂ estadounidenses

m——vu—

3. Bancos

Estan constituidos como sigue:
Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2009 2008

Bancos 239 154

239 154

El saldo en bancos contempla depdsitos no registrados en libros por USD.
198.865,44 doélares, que constan en partidas conciliatorias no identificadas de
varios clientes correspondiente al Banco del Pacifico Cta. Cte. No. 5204933.

4. Inversiones
Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2009 2008

Inversiones 384 380

384 380

a) La compaifiia reclasifico al 31 de diciembre las cuentas por cobrar a sus
relacionadas como inversiones, un resumen se muestra a continuacion:

Compafiias Relacionada (Expresado en miles de délares
Zhegal S.A. 84
Biosegna S.A. 22
Nefrology 278
Total 384




Banco Oncolégico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008

En dolares estadounidenses

10

b) Constituyen Cuentas por Cobrar Relacionadas y fueron registradas como
inversiones y no representan colocaciones que la empresa realiza para obtener un
rendimiento de ellos o bien recibir dividendos que ayuden a aumentar el capital
de la empresa.

5. Cuentas por Cobrar

a) Un resumen de la cuenta por cobrar es como sigue:
Diciembre

(Expresado en miles de USD.)
2009 2008

Cuentas por Cobrar 2.194 2,322

2.194 2,322

b) 53% de la integracion de cuentas por cobrar corresponde Clientes y se muestra

a continuacion
(Expresado en miles)
2009
Clientes Instituciones 733
Clientes Locales Directos 462
Total 1,195

c) La cartera vencida representa el 15% de las cuentas por cobrar clientes, a
continuacion un detalle:

Mas de 365 dias USD. 92 Mil délares
De 90 a 365 dias USD. 86 Mil d6lares



Banco Oncolégico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En d(:)lg_res estadounidenses

d) La provision para incobrables asciende USD. 71 mil délares al cierre del periodo
contable.

Crédito Tributario

Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2009 2008
Crédito Tributario 1 1
Crédito Tributario Renta 40 -
41 1
6. Inventarios
Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2009 2008
Inventario Productos para la venta 1,527 920
Importaciones en Trénsito 3 -
1,530 920

a) Un detalle de inventarios por punto de venta se presenta a continuacion:

Ciudad (Expresado en miles de USD.)
Quito 994
Guayaquil 217
Cuenca 61
~ Ambato 14
Quito — Ulloa 241

Total 1.527

11




Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En délares estadounidenses

7) Propiedad Planta y Equipo
Un resumen es como sigue:
Diciembre

2009 2008
En miles de U.S. Ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 105 68
Adquisiciones 74 56 ¢
Depreciacion (61) (19)
Saldos netos al fin del afio 118 : 105

8) Obligaciones Financieras

Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2009 2008
Obligaciones Financieras 11 19
11 19

Corresponde al saldo de la obligacion No. 4001347 del Banco del Pacifico
porcién corriente, préstamo por USD. 50.000,00 ddlares al 11,3% interés a 5
afios plazo.

12



Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En d(’)ﬂes estadounidenses

9) Cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre
(Expresado en miles de USD.)
2009 2008
Cuentas por Pagar 273 617
Proveedores Locales 3,380 1,784
Otros Pasivos Diferidos - 20
3,653 2,421

Se presenta un detalle de los principales proveedores que representa el 94% del total de
obligaciones con proveedores locales.

(En miles de délares)
Proveedores Locales USD.
Novartis Ecuador S.A. 1,408
Sionpharm CIA. LTDA. 374
Vitrofarma S.A. 294
Western Pharmaceutical S.A. 703
Wyeth Consumer Healthcare LTDA. 364
TOTAL 3,143
10) Otras Cuentas por Pagar
Diciembre
(Expresado en miles de USD.)

2009 2008

Impuesto a la Renta - 51

Participacion Trabajadores 17 105

17 156

No existe obligacién de impuesto a la renta ya que fue compensado con el anticipo de
impuesto a la renta

13



Banco Oncoléogico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En dolares estadounidenses

11)Pasivo Largo Plazo
Diciembre
(Expresado en miles de USD.)

2009 2008

Cuentas por Pagar 3 -
Obligaciones Financieras 10 21
Prestamos Accionistas - 488
13 509

Corresponde a la diferencia de la obligacion No. 4001347 del Banco del Pacifico,

porcién no corriente, préstamo por USD. 50.000,00 ddlares al 11,3% interés a 5 afios
plazo.

12) Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las
utilidades a reparticién para trabajadores. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales no se encuentran sujetos a retencion

alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Diciembre »
(Expresado en miles de USD.)
2009 2008
Utilidad Antes de impuestos a la renta 112 701
Participacion Trabajadores 17 105
Impuesto a la Renta 59 164
Utilidad Neta 36 432

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde el inicio de sus operaciones.

14



Banco Oncolégico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En ddlares estadounidenses

13) Patrimonio de Los Accionistas

Capital Social.- El capital social autorizado consiste de 281.700 acciones de US$1
valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del -
Patrimonio y Re expresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. [Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva de Legal.- la ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y 1a fecha del informe de los auditores independientes
no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

A partir del 01 de enero del 2010 estd en proceso la implementacion del sistema
contable integrado “TINI” Version 12.01, el cual reemplaza al sistema Contable SMA
“Sistema Maestro Contable” Version 9.0 utilizo a partir del afio 2004 hasta el 31 de
diciembre del 2009.

Los dep6sitos no identificados registrados en la parte conciliatoria del Banco Pacifico se
registraron en el mes de enero del 2010 en un 81% de la totalidad.

15



Banco Oncologico BANCOLOGY S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 Y 2008
En dolares estadounidenses

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcidn obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de
enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacion debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que permita aplicar
adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.




