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D e a c u e r d o c o n l a s c i f r a s d e l b a l a n c e g e n e r a l año 2 0 1 4 v e m o s q u e l a s c u e n t a s 
m a s r e p r e s e n t a t i v a s e s l a c u e n t a e f e c t i v o u s d 1 0 . 2 2 2 , 3 5 e n p o r c e n t a j e s e l 8 , 9 0 % 
r e p r e s e n t a d e l t o t a l a c t i v o , e s t o q u i e r e d e c i r q u e e s l a d i s p o n i b i l i d a d d e d i n e r o 
i n m e d i a t o c o n l a q u e c o n t a b a l a e m p r e s a , o t r a c u e n t a e s c u e n t a s p o r c o b r a r 
r e p r e s e n t a p a r a e s t e p e r i o d o d e u s d 7 2 0 3 7 , 1 7 q u e e s e l 6 2 , 9 0 % d e l t o t a l a c t i v o s 
e s d e c i r e l r u b r o m a s a l t o e s t a c a r t e r a s e r e c u p e r a e n e l p e r i o d o 2 1 0 5 , e n t o t a l e s 
p l a n t a y e q u i p o , e s d e 2 4 . 9 1 9 , 6 4 e n p o r c e n t a j e s 2 1 , 8 0 % d e l t o t a l a c t i v o s . E n l o s 
p a s i v o s e n c o n t r a m o s l a s c u e n t a s m a s r e p r e s e n t a t i v a s e n c u e n t a s y d o c u m e n t o s 
p o r p a g a r l o c a l e s u s d 1 9 . 9 3 5 , 5 4 , c o n u n p o r c e n t a j e d e l 1 7 , 4 0 % , e n l a c u e n t a d e 
p a t r i m o n i o v e m o s q u e c u e n t a e n capitalización u s d 2 5 0 0 0 q u e r e p r e s e n t a u n 
2 1 , 8 0 % d e l t o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o . L a r e s e r v a l e g a l e s d e u s d 5 . 7 4 6 , 7 4 c o n e l 
5 , 9 0 % y l a u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o p a r a e l año 2 0 1 4 e s d e u s d 1 2 . 9 8 1 , 9 4 q u e 
r e p r e s e n t a u n 1 1 , 3 0 % d e l t o t a l p a s i v o m a s c a p i t a l . 

L a s V e n t a s n e t a s p a r a e s t e p e r i o d o e s d e 4 6 4 2 5 7 , 5 6 d e l t o t a l i n g r e s o s q u e 
r e p r e s e n t a u n 1 0 0 % , e n e l r u b r o d e g a s t o s están l a s c o m p r a s n e t a s l o c a l e s c o n u n 
v a l o r , 2 9 8 7 3 , 3 0 e n p o r c e n t a j e s e s 6 , 8 0 % d e l t o t a l g a s t o s e n s u e l d o s y s a l a r i o s e s 
d e 6 1 . 9 8 4 , 6 8 y r e p r e s e n t a u n 1 4 % , l a c u e n t a s e m a t e r i a l e s y s u m i n i s t r o s e s d e 
3 5 7 2 0 , 0 6 y e n p o r c e n t a j e s e s d e l 8 , 1 0 % p a g o s p o r o t r o s s e r v i c i o s e s d e 
1 0 1 . 3 2 1 , 9 4 y e s e l 2 2 , 9 0 % y e n p a g o s o t r o s b i e n e s e s d e u s d 6 1 . 8 0 1 , 5 5 y 
r e p r e s e n t a e l 1 4 % d e l t o t a l c o s t o s y g a s t o s . 

D e a c u e r d o a l o s p o r c e n t a j e s a n t e s i n d i c a d o s , s e p u e d e i n f o r m a r q u e l a s v e n t a s 
h a n s u p e r a d o c o m p a r a d o c o n e l año a n t e r i o r e n u n E x i s t e c u e n t a s p o r c o b r a r a 
c o r t o p l a z o p o r r e c u p e r a r e n e l p e r i o d o 2 0 1 5 l o q u e c u e n t a c o n u n a c a n t i d a d 
r e p r e s e n t a t i v a d e l 6 2 , 9 0 % y s e r e c u p e r a r a l o s p r i m e r o s d o s m e s e s , l a s c u e n t a s 
p o r p a g a r s o n m u y c o r t a s d e i g u a l m a n e r a s e cubrirá e n e l p e r i o d o q u e v i e n e . 

E n l o s I n d i c a d o r e s i m p o r t a n t e s p a r a e l análisis están: 

Razón C o r r i e n t e : 
2 0 1 3 : 8 9 5 8 6 , 5 4 / 3 4 7 9 6 , 0 8 = 2 , 5 8 

2 0 1 4 : A C / P C : 8 9 5 4 4 , 6 7 / 4 7 6 6 2 , 5 7 = 1 , 8 8 

e s d e c i r l a Compañía e n e l 2 0 1 3 c o n t a b a c o n u n 2 , 5 8 dólares d e a c t i v o s c o r r i e n t e s 
p a r a c u b r i r r e s p a l d a r l o s p a s i v o s c o r r i e n t e s a c o r t o p l a z o , p a r a e l 

año 2 0 1 4 contábamos c o n 1 , 8 8 dólares p a r a c u b r i r l o s p a s i v o s c o r r i e n t e s a c o r t o 
p l a z o p a r a e s t e año d i s m i n u y o p e r o c u m p l e e l r a n g o e s t a b l e c i d o e n l o s 
i n d i c a d o r e s . 
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" " C a p i t a l r5e~TrabáioT 

2 0 1 3 : A C - P C 8 9 . 5 8 6 , 5 4 - 5 1 . 0 2 1 , 2 8 = 3 8 . 5 6 5 , 2 6 

2 0 1 4 : A C - P C 8 9 . 5 4 4 , 6 7 - 3 4 . 7 9 6 , 0 8 = 5 4 . 7 4 8 , 5 9 

P a r a e l p e r i o d o 2 0 1 3 l a compañía c o n t a b a c o n u s d 3 8 . 5 6 5 , 2 6 p a r a c u b r i r c u a l q u i e r 
obligación p e n d i e n t e q u e l e s u s c i t a r e a l a Compañía, p a r a e l p e r i o d o 2 0 1 4 d e i g u a l 
m a n e r a s e i n c r e m e n t o e s t e r u b r o y l a e m p r e s a c o n t a b a c o n 5 4 . 7 4 8 , 5 9 p a r a 
c u a l q u i e r e m e r g e n c i a q u e t u v i e r e . 

Rotación C a p i t a l d e T r a b a j o : v e n t a s n e t a s / A C - P C 

2 0 1 3 3 0 6 . 2 6 8 , 1 1 / 8 9 . 5 8 6 , 5 4 - 5 1 . 0 2 1 , 2 8 = 7 , 9 4 
2 0 1 4 4 6 4 . 2 5 7 , 5 6 / 8 9 . 5 4 4 , 6 7 - 3 4 . 7 9 6 , 0 8 = 8 , 4 8 

P a r a e l año 2 0 1 3 l a compañía e s t a b a r e s p a l d a d a e n s u rotación 7 , 9 4 v e c e s y p a r a 
e l año 2 0 1 4 s u p e r o e n 8 , 4 8 v e c e s q u e e s t a b a r e s p a l d a d o e l c a p i t a l d e t r a b a j o d e 
l o s i n v e r s i o n i s t a s e n e l año f r e n t e a l a s v e n t a s . 

N i v e l d e E n d e u d a m i e n t o : T o t a l P a s i v o / T o t a l A c t i v o x 1 0 0 % 

2 0 1 3 5 5 . 1 6 5 / 1 1 7 . 0 5 0 , 1 5 x 1 0 0 % = 4 7 , 1 0 
2 0 1 4 3 4 . 7 9 6 , 0 8 / 1 1 4 . 4 6 4 , 3 1 x 1 0 0 % = 3 0 , 4 0 % 

E s d e c i r p a r a e l 2 0 1 3 l a e m p r e s a c o n t a b a c o n u n e n d e u d a m i e n t o d e 4 7 , 1 0 % y 
p a r a e l 2 0 1 4 d i s m i n u y o e n u n 3 0 , 4 0 % . 

E n d e u d a m i e n t o o a p a l a n c a m i e n t o : 

N i v e l d e E n d e u d a m i e n t o = T P / 1 P a t r i m o n i o 

2 0 1 3 5 1 . 8 0 6 , 2 9 / 6 5 . 2 4 3 , 8 6 = 7 9 , 4 0 % 

2 0 1 4 3 4 . 7 9 6 , 0 8 / 7 9 . 6 6 8 , 2 3 = 4 3 , 7 0 % 

P o d e m o s d e c i r q u e l a e m p r e s a p r e s e n t a u n n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o a l t o c o n s u s 
a c r e e d o r e s e s d e c i r p a r a e l año 2 0 1 3 e l 4 7 , 0 0 % y p a r a e l año 2 0 1 4 d i s m i n u y o e n 
4 3 , 7 0 % e s t o e s l o q u e e l p a t r i m o n i o e s t a c o m p r o m e t i d o c o n l o s a c r e e d o r e s . 
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"""ReTftabfnaaa del patrimonio! 

Rentabilidad del patrimonio2 Utilidad neta / patrimonio 

2013 16.835,20/65.243,86 = 0 , 2 6 x 1 0 0 % = 2 5 , 8 0 % 

2014 21.756,20/79.668,23 = 0 , 2 6 x 1 0 0 % = 2 7 , 3 0 % 

l o a n t e r i o r n o s p e r m i t e c o n c l u i r q u e l a r e n t a b i l i d a d d e l p a t r i m o n i o b r u t o p a r a e l 
años 2 0 1 3 f u e d e l 2 5 , 8 0 % y año 2 0 1 4 e s d e 2 7 , 3 0 % r e s p e c t i v a m e n t e ; e s d e c i r 
q u e h u b o u n i n c r e m e n t o e n l a r e n t a b i l i d a d d e l l a inversión d e l o s s o c i o s . 

Margen neto de Utilidad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Utilidad neta  

Margen Neto  de  Utilidad = 

Ventas netas 

2 0 1 3 1 0 . 0 4 5 , 5 7 / 2 7 6 2 4 8 , 4 5 = 0 , 0 4 % e s d e c i r 4 , 0 0 % 

2 0 1 4 1 2 . 9 8 1 , 9 4 / 4 6 4 . 2 5 7 , 5 6 = 0 , 0 3 % e s d e c i r 3 , 0 0 % 

Interpretación: C o m o p o d e m o s o b s e r v a r l a s v e n t a s d e l a e m p r e s a p a r a e l año 
2 0 1 3 y 2 0 1 4 g e n e r a r o n e l 4 , 0 0 % y e l 3 , 0 0 % d e u t i l i d a d r e s p e c t i v a m e n t e , también 
p o d e m o s v e r q u e e x i s t e u n a disminución. A d i c i o n a l m e n t e d e c i m o s q u e l o s c o s t o s 
d e v e n t a i n c r e m e n t a r o n g a s t o s s u e l d o s y l a s v e n t a s c r e c i e r o n p a r a a s u m i r d i c h o 
a u m e n t o . 

P a r a e l p e r i o d o 2 0 1 5 s e c o n t i n u a r a c o n l o s p l a n e s d e v e n t a s c o n l a s p o s i b i l i d a d e s 
d e v e n d e r a u n m a s e q u i p o s , además d e c o n c r e t a r a e n a s u m i r u n crédito d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o p a r a t r a e r a s c e n s o r e s n u e v o p r o d u c t o p a r a n u e v o p e r i o d o , e s t e t r a m i t e 
s e r e a l i z a r a e n e l b a n c o d e Máchala. 

E s t o d o c u a n t o p u e d o i n f o r m a r a U s t e d e s , s i e m p r e a s u s órdenes. 

A t e n t a c r i e f o t e , 

rig <^fczyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% í P i Cf f é PC 
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