Quito, 22 de Diciembre del 2003 ST

Senor
ALEJANDRO ESTEFAN BOTERO
Ciudad

De mi consideracion:

Tengo el agrado de comunicar a usted que la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la Compafiia HOTELES ROYAL DEL ECUADOR
S.A. HORODELSA, en sesion llevada a cabo el dia 22 de Diciembre del 2003,
tuvo a bien elegirle para el cargo de PRESIDENTE de la Compaiia, funcién
que ejercera durante el periodo estatutario de TRES ANOS, comprendidos
entre el momento de su inscripcion en el Registro Mercantll y hasta ser
legitimamente reemplazado.

De acuerdo con el Articulo Décimo Séptimo de los Estatutos Sociales, la
representacion legal, judicial y extrajudicial de la Compafia la ejercen
individuaimente el Presidente y el Gerente General.

Los deberes y atribuciones inherentes al cargo para el cual ha sido elegido
aparecen detallados en la Escritura Publica de Constitucién de la indicada
Compaiiia, otorgada el 26 de Noviembre del 2003, ante el Notario Trigésimo
Séptimo del Cantén Quito, Doctor Roberto Duefias Mera, la misma que ha sido
inscrita en el Registro Mercantil respectivo el 19 de Diciembre del 2003 bajo el

Namero 3777, Fomo 134.

Atentamente,

Dr. Diégo Ribadeneira-Vasquez
PRESIDENTE

Acepto el cargo para el cual he sido elegido y prometo desempefiario fiel y
legalmente, para constancia de lo cual firmo. Quito, 22 de Diciembre del 2003.

Alejandfo Estefan Botero
C.I. No. 171534509-4
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