
HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa (en adelante la Compañía) fue constiturda en el Ecuador en el año 
2003, siendo su objeto social ta inversión y aporte de recursos económicos, administrativos y técnicos 

encaminados a establecer una organización o cadena hotelera del más alto nivel, de acuerdo a normas y 
parámetros internacionales de la industria hotelera; desarrollar tecnología y sistemas necesarios para la 
eficiente planeación, construcción, dotación, estructuración, puesta en marcha, operación y supervisión de 
proyectos hoteleros; promover el desarrollo de nuevos proyectos hoteleros e invertir en los ya existentes. 

Los ingresos de la Compañía provienen de las regalías recibidas de Sociedad Hotelera Copaxi S.A. COPAX] 
por asesoría en estructuración, puesta en marcha y funcionamiento del área administrativa, financiera, 
contable y operativa, y en el campo de mercadeo y ventas. 

La Compañía no posee empleados. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

La Compañía cuenta con tres accionistas, lo cuales mantienen las siguientes acciones: 

  

Nombres Acciones Valor acciones Le 

Hoteles Royal S.A 400 400.00 50% 
Inmobiliar 360 360.00 45% 
Hotel Hacienda Royal Ltda. 40 4000 5% 

Total 800 800.00 100% 

Aprobación de estados financieros 

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 2 de marzo 2020 y serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación final. 

Situación económica del país 

En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años 

y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit iiscal importante. Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para entrentar esta situación, han sido. la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit tiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetano Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas inbutarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 
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El efecto de los mencionados eventos afecto a la Compañía, como a la mayoría de empresas; sin 
embargo, la afectación no tue significativa y la Compañía ha mantenido sus operaciones con normalidad, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 

que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía están preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas 
por el tASB (International Accounting Standard Board) y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF PYMES requiere el uso de estimados 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son siymiicativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración. 

Módulo de apoyo a la Norma NIIF para las PYMES 

La Fundación IFRS ha completado el conjunto de 35 módulos independientes creados para ayudar a 
aquellos que están creando o utilizando estados financieros preparados de acuerdo con la Norma NIF 

para las PYMES. 

Cada módulo cubre una sección de la Norma NIIF para las PYMES e Incluye. 

. requerimientos: el texto completo de la sección de la Norma NIIF para las PYMES reproducida con 
notas y ejemplos añadidos. Las notas y los ejemplos están diseñados para ¡lustrar cómo aplicar los 
requerimientos. 

. estimaciones significativas y otros juicios: una discusión de las estimaciones significativas y otros 
juicios que es probable que se realicen en la contabilización de transacciones y sucesos al aplicar 
la sección de la Norma NIIF para las PYMES. 

. comparación con las Normas NIF completas: un resumen de las principales diferencias entre la 
sección de la Norma NIF para las PYMES y la correspondiente Norma de las Normas NIF 
completas. 

. ponga a prueba su conocimiento: preguntas de respuestas múltiples diseñadas para poner a 

prueba su conocimiento de los requerimientos de la sección de la Norma NIIF para las PYMES 
. ponga en práctica su conocimiento: estudios de caso, con soluciones, diseñados para desarrollar 

su capacidad para aplicar las secciones de la Norma NIIF para las PYMES. 
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Revisión integral en la NIIF para PYMES 

El Consejo ha comenzado la revisión integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES. 

La pnmera fase de la revisión supondrá el desarrollo de una petición de información (PDI). 

El objetivo de la revisión es obtener opiniones sobre si y cómo alinear la Norma NIIF para las PYMES con 
las Normas NIF muevas y modificadas. 

Transacciones en moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. A menos que se Indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes 
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el 
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos. 

Bancos 

Incluye el etectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y depósitos bancarios a corto plazo con 
vencimientos originales de tres meses o menos. 

Activos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Costo menos deterioro del valor 

. Costo amortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 

términos contractuales de tlujo de efectivo, 
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Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable. Los 

costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos financieros 
(distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) 
se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 

momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición 
de activos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de 

inmediato en el resultado del período. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 

categoría de activos tinancieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 

un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos nio 
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden “Bancos”, las 
“Cuentas por cobrar a compañías relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de 
situación financiera, Los activos financieros a costa amortizado representan únicamente los pagos de 

principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su 

costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 6). 

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son los montos que adeuda la Sociedad Hotelera Cotopax: 
S.A. Copaxi S.A. por regalías. Las cuentas por cobrar cuentan con un promedio de cobro de 
aproximadamente 30 días a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se 
aparten de las condiciones de crédito habituales 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de etectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los resgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. S1 la Compañía no transtiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obhgación asociada por los valores 
que tendría que pagar 

2.5.1 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los 
activos financieros que $e midan al costo o al costo amortizado. Cuando existe evidencia objetiva de 
deterioro del valor, la entidad reconoce una pérdida por deterioro del valor. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para 
tas cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 

provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados. 
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2.5.2 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: 

. Valor razonable con cambios en resultados 

. Costo menos deterioro del valor 
> Costo amortizado 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por 

pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y postenormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos 
directamente atribuibles a la transacción. 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de compañías relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 

clasifican como pasivos cornentes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario 

se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide ai costo amortizado usando el 
método de interés efectiva, de lo contrario se muestran a su valar nominal. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

Ej cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 

gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en 
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos si las utilidades son revertidas por el contribuyente. 
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Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas 
una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no revertidas tue mayor 
que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legisiación vigente, la Compañía constituyó al impuesto 
causado como impuesto a la renta corriente del año. 

b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en tos 
estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados tinancieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 

del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Reconocimiento de ingresos por regalías 

Constituye el 2.5% del total de los Ingresos operacionales de la Sociedad Hotelera Cotopaxi S A. Copaxi La 
Compañía registra el ingreso por regalías en función a su devengamiento. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Adramstración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la expenencia 

mistárica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y polítcas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la extuación hnanciera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
unallo grado de juicio por parte de ta adminmsiración. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 

cada ejercicio: 

  

Comente 

2019 
Activos financieros medidos al costa amortizado 
Efectwo y equivalentes de efectivo 116,946 13,087 

Cuentas por cobrar a comparsas relacionadas y 0:e3 cuentas par 

¿obrar 8128 
Total activos financieros AA 

  

Pasivos financieros medidos al soste amortizado 
Cuentas par pagar a compañias relaconadas 44,147 
Total pasivos financieros    
Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en kibros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar 3e aproxima al valor razonable debido 

a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos 

BANCOS 

Composición: 

Bancos (1) 

  

(1) — Mantenidos en cuentas corrientes con Banco internacional y Banco Pichincha C.A, 
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La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 
Entidad financiera 2019 2018 

Banco Internacional AAA -AAA AAA -ABA 

Banco del Pichincha C.A. AAA -AAA ABA-ABA 

() Datos obtenidos de la página de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del 
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente. 

IMPUESTOS 

Impuesto a la renta 

La composición del gasto de impuesto a la renta es el siguiente: 

2019 2018 

Impuesto a la renta corriente (1) 12,491 14,718 
12,431 14,718 

(1) Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta por pagar, neto de retenciones por US$ 6.566 Y 
2018: US$6.008). 

Precios de transterencia 
  

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por pane de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15 millones (Anexo e Informe o US$3 millones solo presentar Anexo). Se 
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 

debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 contorme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente 
exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos. 

Las transacciones del 2019 y 2018 no superan el valor acumulado de US$15,000,000, por lo cual no se 
encuentran obligados a presentar el informe integral de Precios de Transterencia. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta 

A continuación se detalla la determinación dei impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2019 y 2018: 
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2019 2018 

Ublidad antes del Impuesto a la renta 45,120 47,765 

Más 
Gastos no deducibles (1) 11,585 11,107 

Base imponible 56,705 58,872 

Tasa impositiva 25% 25% 

Impuesto a la renta corriente 14,176 14,718 

Ajuste a impuesto a la renta 2018 (893) 
Impuesto a la renta comente causado 13,783 === 

Otros aspectos 

Otros asuntos «Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 
voluntaña, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal antenor, 
menos las retenciones en ta tuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, 

Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 
generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 

siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones 
impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasta deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador, 

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exparten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 
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- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
Jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible contorme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
ta] provisión. 

- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil 

sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus 

respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Unico de Contrbuyentes, contorme la información reportada por el Servicio de Rentas 
Internas. 

La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que no existen impactos 
importantes en la aplicación de ta “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria”. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales 

otorgan un voto por acción y derecho de dividendos. 
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un fesumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 
con compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Dsiiribucion dividendos 
Hoteles Royal S A (Colombia) 
Serucio de Gestion Inmobiliaria del Sector Publico Inmobilar 
Hotel Hacienda Royal Ltda (Colombia) 

Regalías cobradas 

Sociedad Hotelera Cotopaxi S A Copaxt 

Regalías pagadas 
Hoteles Aoyal $ A (Colombia) 

Cuentas por cobrar 

Sociedad Hotelera Cotopax S A Copaw 
Hotel Hacienda Royal Ltda (Colombia) 
Hoteles Royal SA (Colombia) 

Cuentas por pagar 

Hoteles Royal S A (Colomina) 
NH Hotel Group S A 

Dividendos por pagar 

Hoteles Royal S A, (Colombia) 
Servicio de Gestión Inmobiliaria del Sector Publica Inmabiltar 

Hotel Hacienda Royal Ltda (Colombia) 
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Relación 2019 2018 

Accionistas 16,524 15,497 
Accionistas 14,871 13,946 
Accionistas 1,852 1,551 

39,047 30,994 

Accionista 75,810 80475 

Accionista 22,723 24,431 

2019 2018 

Accionista 5,802 62,259 
Accionista 30 30 
Accionista 296 298 

8,28 62 585 

2019 2018 

Accionista 43,075 26,100 
Grupo 1.004 1,004 

44,079 27104 

Accionistas 17,403 era 
Accionistas 15,662 791 
Accionistas 1,740 88 

34,804 1,757



HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A, HORODELSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre ef 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros o que requieran revelación, 
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