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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hoteles Royal del Ecuador S.A.
Horodelsa que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacidon contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la administracion de la compaidia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 321 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S, délares)

Bancos 13,057 23,397
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4 62,585 5,055
Activos por impuestos corrientes 7 B,070 877
Total activos corrientes B3, 712 29,329
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financiercs 5 - 29,236
TOTAL 83,712 38,565
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar 6 32,807 20,141
Pasivos por impuestos corrientes 7 16,658 6,230
Total pasivos corrientes y total pasives 49,465 26,371
PATRIMONIOQ:
Capital social 8 800 8OO
Reserva legal 400 400
Utilidades retenidas 33,047 30,954
Total patrimonio 34,247 32,184
TOTAL 83,712 58,065
Ver notas a los estados financieros
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HOTELES AL DEL ECUAO . HORODELSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 1/12/18 31/12/17
{en U.S, délares)

Ingrescs por regalias 3,10 81,438 70,176
Gastos por regalias 9,10 (24,431) (20,105)
Honorarios y servicios (6,942) (4,045)
Gastos operacionales (1,158) (883)
Consumo de suministros (84)
Costos financieros (179) (3,137}
Otros ingresos (gastos) neto (963)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 47,765 41,922
Menos gasto por impuesto a la renta 7 {14,718) 10,928)

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 33,047 30,994

Ver notas a los estados financieros
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Utilidades
Capital Reserva retenidas
social legal distribuibles Total

.. (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 400 27,475 28,675
Utilidad del afo 30,994 30,994
Distribucion de dividendos - | (27,475) (27 .475)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 400 30,994 32,194
Utilidad del ano 33,047 33,047
Distribucion de dividendos el e (30,994) {30,994)

Saldos al 31 de diciembre del 2018

o
e
<
2

33,047 34,247

Ver notas a los estados financieros
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Carlos Alberto Maz_ze’é 56 ana Calderdn -6 -
Representante Lega Contralora




HOTELES ROYAL DFL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

31/12/18 31/12/17
{en U.S, dalares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 22,945 68,619
Pagos a proveedores {15,428) (21,986}
Impuestc a la renta (5,313) (11,057)
Costos financieros {179) (3,137)

Fiujo netoc de efectivo proveniente {utilizado en)
actividades de operacion 2,025 32,439

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Recuperaciones de actives financieros y tota!l flujo de
efectivo proveniente de actividades de inversion 29,236 -

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Distribucidn de dividendos vy total flujo de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento (41.601) {(15,111)
BANCOS:
Incremento {disminucian) neto durante el afio (10,340) 17,328
Saldos al comienzo del ano 23.397 6.069
SALDOS AL FIN DEL ANO 13,057 23,397

Ver notas a los estados financieros
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa fue constituida en el Ecuador en el afio 2003,
siendo su objeto social la inversién y aporte de recursos econémicos, administrativos y
técnicos encaminados a establecer una organizacion o cadena hotelera del mas alto
nivel, de acuerdo a normas y parametros internacionales de la industria hotelera;
desarrollar tecnologia y sistemas necesarios para la eficiente planeacion, construccion,
dotacién, estructuracion, puesta en marcha, operacion y supervision de proyectos
hoteleros; promover el desarrollo de nuevos proyectos hoteleros e invertir en los ya
existentes.

Los ingresos de la Compafia provienen de las regalias recibidas de Sociedad Hotelera
Copaxi S.A. COPAXI por asesoria en estructuracion, puesta en marcha y funcionamiento
del area administrativa, financiera, contable y operativa, y en el campo de mercadeo y
ventas.

La Compania no posee empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

2. POLiITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Bancos - Incluye depésitos en efectivo en bancos locales.



2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente. Este impuesto se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Comparfia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos por regalias - Constituye el 2.5% del total de los
ingresos operacionales de la Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi. La
Compania registra el ingreso por regalias en funcién a su devengamiento.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
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transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

2.11.4

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

- 10 -



2.12

2.13

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.12.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafnia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIl F
para las PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emiti6
modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefnas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicién.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracidén que no se espera que cambien la
practica actual.
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Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracién y evaluacién con la NIIF 6.

Otros cambios en la NI I F para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revisién integral inicial.

Exenciones nuevas

El IASB anadié siete exenciones nuevas durante la revisién integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los tultimos. Esta exencién se
afadio en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de
que las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidi6 anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma
separada en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribuciéon distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenido ningun efecto en los
estados financieros de la Compafia.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRi TICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por cobrar a compafias
relacionadas por concepto de regalias (Nota 9.2).

OTROS ACTIVOS FINANCI EROS
Al 31 de diciembre del 2017,corresponde a un certificado de depésito mantenido en una

institucion financiera local. En el afio 2018, a su vencimiento, se utilizé la liquidez del
referido certificado para el pago de dividendos a favor de los accionistas.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Compairiias relacionadas (Nota 9.2) 27,104 7,777
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 1,757 12,364
Otras 3.946 -
Total 2,807 20,141
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7. IMPUESTOS

7.1

7.2

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto al valor
agregado

Retenciones en la fuente de impuesto a la
Renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al valor agregado por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Total

31/12/18

2,062

31/12/17

5,313

917

6,230

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad tributaria, es

como sigue:

Utilidad segun estados financieros
Gastos no deducibles

Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo minimo calculado del afio (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados

Ano terminado

31/12/18

47,765
11,107
58.872
14,718

150

14,71

:

31/12/17
41,922
7,749
49.671

10,92

:

o
loe]

1

10,92

:

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afnio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de

costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Companiia determindé como anticipo de impuesto a la
renta de US$150; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
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7.3

7.4

US$14,718. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$14,718 equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2015 al
2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 5,313 5,442
Provisién del ano 14,718 10,928
Pagos efectuados (5,313) (11.057)
Saldos al fin del ano 14,718 5,313

Pagos efectuados - Corresponde al pago del de impuesto a la renta y retenciones
en la fuente.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o
no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de I nversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos méas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

. Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afnos,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como
industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversién y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mads exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos

contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas

« Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y derecho de
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos - Durante el afio 2018 y 2017, la Compafia repartié y pagé
dividendos por US$31 mil y US$27 mil, respectivamente. A partir del afio 2010,
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los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la
renta.

9. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

9.1

9.2

Transacciones con companias relacionadas:

Regalias cobradas Regalias pagadas
... Afio terminado ...
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi 81,438 70,176

Hoteles Royal S.A. (Colombia) 24,431 20,10

o

Saldos con companias relacionadas:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi 62,259 4,729
Hotel Hacienda Royal Ltda.
(Colombia) 30 30
Hoteles Royal S.A. (Colombia) 296 296 26,100 7,777
NH Hotel Group S.A. 1,004
Total 2,585 5,055 27,104 7,777

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

10. COMPROMI SOS

Régimen de Administracion de Operacion del Establecimiento Hotelero - En base

a este acuerdo, se establece el pago de regalias del 2,5% de los ingresos operacionales
recaudados por Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi, denominado operador y que
esta obligado a pagar a la Sociedad Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa, como
concesionario de esta organizacién hotelera. En virtud de la mencionada concesién y
mientras esté vigente, el Operador estara facultado para el uso del nombre “Royal” y del
logotipo que lo caracteriza. Ademas, el Operador recibira asesoria en estructuracion,
puesta en marcha y funcionamiento del area administrativa, financiera, contable y
operativa, haciendo énfasis en el campo de mercadeo y ventas.
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11.

12.

Adicionalmente el mencionado acuerdo establece que Hoteles Royal del Ecuador S.A.
Horodelsa, pagaréa un cargo de regalias por un valor equivalente al 0.75% sobre los
ingresos operacionales recaudados Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi a favor de
Hoteles Royal S.A. Colombia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 13 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 13 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores y de
Accionistas sin modificaciones.
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