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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnistas
Hoteles Royal del Ecuader S.A. Horodelsa

Quito, 2 de marzo del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa, (en adelante [a
“Comparita”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre det 2019 y los

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el

afic terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas a los estadoes financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, lcs estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa al 31 de diciembre del
2019, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF}.

Fundamentos de la opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditcria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn

“Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Ccnsiderames que la evidencia de auditoria que hemcs obtenido properciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Scmos independientes de Hoteles Royal del Ecuador S.A, Horodelsa de conformidad con el Cdadigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Otros asuntos

Los estados financieros de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2018 fueron auditados por ofra firma de auditores, cuyo dictamen de fecha 13 de marzo del
2019 expresd una opinién sin salvedades.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
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Hoteles Royal dei Ecuador S.A. Horodelsa
Quito, 2 de marzo del 2020

Otra informacidn

La Administracién de Hoteles Royal del Ecuader S.A. Horodelsa es responsabie por la preparacién de otra
informacidn. Otra informacién comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera gue el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Companifa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre |la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer Informe anual de
tos Administradores a la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al hacerto, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
canocimiento abtenida durante (a auditoria, a si de otra forma pareciere estas materialmente incorrecta.

Si, al leer &l Informe Anual de la Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacidn nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas.

Responsabilidades de la Administracién de la Companiia por los estados financieros

La Administracion de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NiIF) y del conirol interno necesaric para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de |os estados financieros, [a Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
ia Companiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspenda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menas que
la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ctra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de ja Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un inferme de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de confermidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunte podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Hoteles Roval del Ecuador S.A. Horodelsa
Quite, 2 de marzo del 2020

Como parte de una auditeria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la
auditoria. También como parnte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omigsiones deliberadas, manifesiaciones intencionadamente erréneas ¢ la vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sabre ia eficiencia deal control interna de la Entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracicn.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de {a Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditcria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o gondiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden llevar a gue la Compafiia no continle
come una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacian revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Pagina 3 de 20



F

_ pwe

Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa
Quito, 2 de marzo de! 2020

- Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Ficewaketkovselogpats

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

~ordoar
Juan Carlos Saenz

Socio
No. de Licencia Profesional: 17-223

Pagina 4 de 20



HOTELES ROYAL DEL ECUADOR 5.A. HORQDELSA

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por regalias )
Regalias 8
Honorarios y servicios
Geastos operacionales
Costos finencieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renla 6

Utilidad neta y resultada intagral del afio

2019 2018

75,810 80,475
(22,723) {24.431)
{3917) (6,942}

{%759) {1,158)

{291) {178)

45,120 47,765
(12,431) {14,718)
32,683 33,047

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reseva

Resultados
—sosial  _ essl  _acupuades Toial
Saldos of 1 da enaro del 2018 BOO A00 30594 22194
Distribucion de dividendos - - {30,994 (30.294)
Utilidad neta y resultado inlegral del afio - . 33.047 33,047
Saidos &l 31 de diciembra dst 2018 800 00 33,047 34247
Diskbucldn de dividendos {33,047 {33,047}
Utilldad nata y resultado integral ded afio - - 32,689 32,6688
Saldos al 31 de diciembra del 2013 Bél; 4@ SQ‘M 33,55

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estades financieros.
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR 8.4 HORODELSA

ESTADOG DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidensas)

Flujon de efackivo an las acividadss opsracionsdes

Llikdad antes de impussts 2 fa arda

Cambics an activos ¥ pasives:
Cusntaz por gotrat & clieres. compalias relacignadss v empleados
Aot par impuestos cortisntes
Provisicn de impussios
Clroy pasives
Cusntas por pege & compaiias relacionadas

Inouesto 2 @ revite pagada
Etactive nete provisto nor las astividades de cparasién

Flujos de efective de lay actividedes de inversion:
Recuparaciones de activos fnancians
Efective: neta vtilkzada an tee acthudades de inversidn

Flujos de efactive da lns actividedes g finendamianmio:
Pago de dividendas
Efeitive neto utilizaco sn ks actividedss ds finenciamisnic

Aumenta nels en aeferiivo {scuivdienies de stectiv)
Elactivo {an cas0 de apitar aquivalentes de slectiva) & infsio del sfa
Elertivo fen caso de aplicar enuivaionies de efectivi) & finel del afin

Las notas explicativas anaxas son parle integrante de los estados financieras.

Carlos Alberto Mazz
Representants Lagal”
e

!
¥

Fagina 8 de 20

JulE aeie 2013
45,053 47,785
55,457 {51,785
1,504 (7.193)
{338} -
{rag -
7043 5,587
(12431 {5,013
165,508 10,338
- 20238
: 25,236
- 141,6815
- (41,6013
105,838 {10,335
13,057 3,387
11836 EEE
/ fo
i, ¢ A ; i
b Ed Muux _f—\L..LL;J_‘_- S

‘

Cafos Nﬁ‘e{y}f@éﬁéﬁ"
Representasite Legal



HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa {en adelante la Compaiiia) fue constituida en el Ecuader en el afio
2003, siendo su objeto social fa inversidn y aporte de recursos econdmicos, administrativos y técnicos
encaminados a establecer una organizacién o cadena hotelera del mas alto nivel, de acuerdo a normas y
parametros internacionales de la industria hotelera; desarrollar tecnologia y sistemas necesarios para la
eficiente planeacion, construccion, dotacion, estructuracion, puesta en marcha, operacion y supervision de
proyectos hoteleros; promover et desarrolio de nuevos proyectos hoteleros e invertir en los ya existentes,

Los ingresos de la Compafiia provienen de las regalias recibidas de Sociedad Hotelera Copaxi S.A. COPAXI
por asesoria en estructuracion, puesta en marcha y funcionamiento del drea administrativa, financiera,
contable y operativa, y en el campo de mercadeo y ventas.

La Compaiiia no posee empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Administracion de la
Compariia.

La Compania cuenta con tres accionistas, lo cuales mantienen las siguientes accicnes:

Nombreg Acciones  Valor acciones %

Hoteles Royal 5.A. 400 400.00 50%
Inmobiliar 360 360.00 45%
Hotel Hacienda Royal Ltda. 40 40.G0 5%
Total BOG 800.00 100%

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 2 de marzo 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacion econdmica del pais

En el afio 20192 el precio internacional del petrdleo se mantuve en los promedios de los dltimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda puiblica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizacicnes
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y pdblicas y en consecuencia en la ecanomia del pais.

Las principaies acciones que e Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de !a inversién y gasto publico; incremente de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios fributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
dei Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

E! efecto de los mencionados eventos afecto a la Compafiia, como a la mayoria de empresas; sin
embargo, la afectacion no fue significativa y la Companiia ha mantenido sus operacicnes con normalidad.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los arios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financiercs

Los presentes estados financieros de la Compafia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas
por el ASB {Internaticnal Accounting Standard Boeard) y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieras se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financiercs conforme a las NIIF PYMES requiere el usc de estimados
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan fas dreas que implican un mayor grado de
juicio o compiejidad o tas dreas en donde los supuesios y estimaciones son significativos para ia
elaboracion de los estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Médulo de apoyo a la Norma NIIF para las PYMES

La Fundacion iFAS ha compietado el conjunto de 35 modulos independientes creados para ayudar a
aquelios que estan creando o uiilizando estados financieros preparados de acuerdo con la Norma NIEF
para las PYMES.

Cada mddulo cubre una seccidn de la Norma NIIF para ias PYMES e incluye:

. requerimientos: el texto completo de la seccion de la Norma NIIF para las PYMES reproducida con
notas y ejemplos anadidos. Las notas y los ejemplos estdn disefados para ilustrar come aplicar los
requerimientos.

. estimaciones significativas y otros juicios: una discusion de las estimaciones significativas y otros

juicios que es probable que se realicen en la contabilizacion de transacciones y sucesos al aplicar
la seccion de la Norma NIIF para las PYMES,

. comparacidn con las Normas NIIF completas: un resumen de las principales diferencias entre la
seccion de la Norma NIIF para las PYMES y {a correspondiente Norma de las Normas NHF
completas.

. ponga a prueba su conocimients: preguntas de respuestas multiples disefiadas para poner a
prueba su conocimiento de los requerimientos de la seccion de la Norma NIIF para las PYMES.

. ponga en practica su conocimiento: estudios de caso, con soluciones, disefiados para desarroilar

su capacidad para aplicar las secciones de la Nerma NIIF para las PYMES.
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2.5

HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Revisién integral en la NIIF para PYMES
El Ccnsejo ha comenzado la revisidn integral de 2019 de la Norma NIIF parg las PYMES.
La primera fase de la revision supondra el desarrollo de una peticidn de informacion {PDI),

El objetivo de la revisidn es obtener opiniones sobre si y cémo alinear la Norma NIIF para las PYMES con
tas Normas NifF nuevas y modificadas.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la meneda funcional y [a moneda de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dodlares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafias relacionadas, se convierten a la moneda, funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en meneda extranjera
que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipas de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embarge, no son significativos.

Bancos

Incluye el efectivo disponible, depésitos a l1a vista en bancos y depdsitos bancarios a corto plazo con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos financieros

Clasificacién

La Gompafia clasifica sus activas financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Costo menos deterioro del valor

» Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
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HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién

Al momento del reconccimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, Los

costas de transaccidn que son directamente atribuibles 2 la adquisicidn o emision de activos financieros
(distintos a los activas y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en les resultados)
se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieras, cuando sea apropiado, al
momento del reconecimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
de actives financiergs designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediate en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en fa
categoria de activos financieros medidos al coste amontizado. Les activos financieros a costo amontizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen ceon la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por les de vencimiente mayor a 12 meses
contados desde [a fecha del estado de situacion financiera. Estos ditimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden “Bancos”, las
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar’, en el estado de
situacidn financiera. Los activos financieros a costo amonrizado representan Unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonabte y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el métedo de interés efectivo menos la estimacion por deterioro {Nota 6).

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas son los montos gue adeuda la Sociedad Hotelera Cotopaxi
8.A. Copaxi S.A. por regalias. Las cuentas por cobrar cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a partes relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos finantieros

La Compafiia da de baja un active financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
\ransferido, la Compafiia reconoce su paricipacion en el activo y ia obligacidn asociada por los valores
que tendria que pagar.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Cempaiiia evalda al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los
activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado. Cuando existe evidencia objetiva de
deterioro del valor, la entidad reconoce una pérdida por deterioro del valor.

El valor en fibros del activo financiero se reduce por ta perdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales per cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.
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2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

Los ingtrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieres de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho

incondicional de diferir el page de la cbligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Costo menos deterioro del valor
* Costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Cuentas por
pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son gbligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de comparnias relacionadas en el curse normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasives corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide ai costoc amortizado usando el
método de interés efectiva, de lo contrario se muestran a su valar nominal.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a ia
renta se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en el patrimonic. £n este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrates o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

£l cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la {asa de impuestio aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por ef contribuyente.
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Las normas exigen el page de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% e l0s costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este Ultimo

constituye el impuesto a la renta definitive; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devalucidn, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor

que el anticipo minimo, de acuerdo con la legisiacidn vigente, la Compafiia constituyé al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afo.

b) Impuesto a la renia diferido

E! impuesto a la renta diferido se calcula utilizande el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de actlivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en fos
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuestc a la renta diferido activo se realice o el impuestc a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exisia el derecho
legal exigible a compensar impuestos aclives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos carrientes en los
estados financieros en el periodo en el que jos dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos por regalias

Constituye el 2,.5% del total de los ingreses operacionales de la Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi. La
Compafia registra el ingreso por regalias en funcidn a su devengamiento.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacion de estados financisros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran hasadas en la experiencia
nistérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para retlejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Iz Compaiia yio las gque requieren
un alto grado de juicio por parle de ta administracion,

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

Categorias de instrumentos financiergs

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieres al cierre de
rada ejercicio:

Cornianta
2018 2018

Aetivos financieros medides al costo amprtizado

Efsctivo y equivalenies de sfective 118,945 13,087
Cuantas por cobrat & Compartias relacionacas y oiras cuentas por

cchrar 8,128 2,585
Total actives financieros 125,077 75,642
Pasivos financieros medidos ab soste amorizads

Cuenias por pagar a compafnias rlacionacas 44,147 27,104
Total pasis financieras 4,147 a0

Valor razonable de instrumentos financierns

El valor en libros de cuentas per cobrar, efective, v cueritas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumeantos.

BANCOS
Composicion:

2019 28
Banuos (11 118,043 13,087

{1}  Mantenidos en cuentas corrientes con Banco Internaciconal y Banco Pichincha C.A,
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La Compania mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidn (1)

Entidad financlera 2019 2018
Banco Internacional AAA -AAA AAA -AAA
Banco del Pichincha C.A AAA -AAA AAA -AAA

(1} Datos obtenidos de fa pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.

IMPUESTOS

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 12,431 14,718
12,431 14,718

(1) Se presenta en el rubro de Impuesto a ia renta por pagar, neto de retenciones por US$ 6.566 Y
2018: US$6.008).

Precios de transierencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por pane de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales {dependiendo de cientas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior @ US$15 mitlones {Anexo e Informe o US$3 miillones solo presentar Anexc). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta ei mes de junio del 2019 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Las transacciones del 2019 y 2018 no superan el valor acumulado de US$15,000,000, por lo cual no se
encuentran obligados a presentar el informe integral de Precios de Transferencia,

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a ia renta corriente sobre los afnos terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:
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2019 2018

Utilidad antes del impuesto a la renta 45,120 47,765
Mas:
Gastos ho deducibles (1) 11,585 11,107
Base imponible 56,705 58,872
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corrients 14,176 14,718
Ajusts a impuesto a la ranta 2018 {399)
Impuesto a la renta corfients causado 13,783

e}

Otros aspectos

Otros asunfos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria® en
el Primer Suptemento del Registro Oficial No. 111, Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, vy serd equivatente al 50% del impuesto a la Renta causado de) ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en ta fuenie efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 miliones impuesto del 8,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%,; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidén no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacidn y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interes neto no
debera ser mayor at 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nueve tratamienta tributario para la. distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn excnerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacidn local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para produciores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Pagina 17 de 20



HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresade en délares estadounidenses)

- Se considera ingreso de {uente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a faver de los beneficiarios de
tal provisian.

- Se entiende por demicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impueste de patentes municipales y metropolitanas, vy del 1.5 per mil
sobre los activos totales, al sefialade en la escritura de ¢onstitucién de ia companiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrades como sucursaies, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicic de Rentas
Internas.

La Administracién de ja Compaifiia, luego del analisis efectuade considera que nc existen impactos
importantes en la aplicacién de {a “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”.

CAPITAL SOCIAL

El capital sociai autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor neminal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y derecho de dividendos.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019y 2018

con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de companias relacicnadas a las
compafifas con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Dsitribucion dividendos
Hotelss Aoyal S.A. (Colombia)

Senvicio de Gestién Inmobiliaria del Sector Publico Inmobiliar

Hotel Hacienda Royal Lida. {Colombia)

Regalias cobradas
Sociedad Hotelsra Cotopaxi S.A. Copaxi

Regalias pagadas
Hoteiss Aoyal S.A. {Colombia)

Cuentas par cobrar

Sociedad Hotelera Cotopaxi 8.A, Copax
Hotel Hacienda Royal Lida. {Colombia}
Heteles Aoyal S.A. {Colombia)

Cuentas por pagat

Hoteles Royal 5.A. {Colombia)
NH Hotel Gmup S.A.

Dividendos por padar
Hotetes Raval 5.4, {Colombia)

Servicio de Gestién Inmobiliaria del Sector Publico Inmobiliar

Haotel Hacienda Royal Lida. (Colombia)
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Accionistas
Accionistas
Accignistas

Accignista

Accignista

Accionista
Accignista

Accionista

Accipnista
Giupo

Accianistas
Accionistas

Accipnistas

18,524 15,497
14,871 13,045
1,652 1,551
33,047 230,854
75,810 B0.475
22,723 24,431

2018
5,802 62,259
30 30
296 295
8,128 62,585

2019 2018
43,075 26,100
1,004 1,004
44,079 27,104
17,403 &79
15,662 791
1,740 88
34,804 1,757
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjercn
evertos que, en opinidn de ia Administracién de la Compafifa, pudieran tener un sfecio significativo sobrs
ios estados financieros o que requieran revelacion,
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