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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hoteles Royal del Ecuador S.A.
Horodelsa que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefnas y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

El estado financiero de Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa por el afio terminado el 31
de diciembre del 2015, fue examinado por otro auditor, quien emitié una opinién sin
salvedades el 29 de septiembre del 2016.

Nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar y aplicar procedimientos de auditoria a
los estados financieros por el afio 2015; consecuentemente, no expresamos una opinion
sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 tomados en

ohdde qu uﬁgﬂ-‘mu‘:he Tohmatsu Limited, socledad privada de responsabilidad fimitada en el Reino Unido, y a su red de emas miembro, cada una de elfias
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Limited y sus firmas miembro
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Informacion Presentada en Adiciéon a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar l[a Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
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proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por fa Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafnia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

évé/‘ ;é/e, F/F-;W’Ac

Quito, Febrero 14, 2017 Rodrigo Lépez
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236



HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 4
Activos por impuestos corrientes 7

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos financieros y total
activos no corrientes

i

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 6
Pasivos por impuestos corrientes 7
Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social g
Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

6,069

3,498
739
10,306

298,236

5,076

5,791
0,867

Representante Léyal Contralora’

39,628

18,748






HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ingresos por regalias
Honorarios y serviclos
Gastos operacionales
Consumo de suministros
Gastos por regalias
Costos financieros

Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

\

A\

Luls\i\fl_e Neses
Representante Lagal

Notas 31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

11 76,122
(5,500)

(4,707)

(56)

i (23,261)
(3,591)

39,007
7 (11,532)

2L475

Sisara Ca (e ts ol
Contralora

101,445

(2,494)
(97)
(28,755)
(3,655)
19,599

86,043
(21,470)

£4.573

U SAasy ﬂ._\Lulc_t;:Jt" .






ROYAL D C OR S.A. HORODELS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Utilidades
Capital Reserva retenidas
social legal distribuibles Total
... (en U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 400 75,841 77,041
Distribucion de dividendos (75,841) (75,841)
Utilidad del afio o o 64,573 64,573
Saldos a! 31 de diciembre del 2015 800 400 64,573 65,773
Distribucion de dividendos (64,573) (64,573)
Utilidad del afio . o 27,475 27,475
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 400 22,475 28,675

Ver notas a los estados financieros

|

N
Luis Meneses
Representante Logal







HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORQDELSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

31/12/16 31/12/15
(en U.S. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 91,698 119,227
Pagos a proveedores (29,533) (32,075)
Impuesto a la renta (27,560) (21,394)
Costos financieros (3,591) (3.655)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion 31,014 62,103
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Distribucion de dividendos y total flujo de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento (64,573) {75,841)
BANCQOS:
Disminucidn neta durante el afio (33,559) (13,738)
Saldos al comienzo del afo 39,628 _53.366
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 6,069 39,628

Ver notas a los estados financieros

Luis Meneses

fgmnte

Representante egal Contralora






HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Hoteles Royal del Ecuador S.A. Horodelsa fue constituida en el Ecuador en el afio 2003,
siendo su objeto social la inversién y aporte de recursos econdémicos, administrativos y
técnicos encaminados a establecer una organizaciéon o cadena hotelera del mas alto
nivel, de acuerdo a normas y parametros internacionales de la industria hotelera;
desarrollar tecnologia y sistemas necesarios para la eficiente planeacion, construccion,
dotacion, estructuracion, puesta en marcha, operacion y supervisiéon de proyectos
hoteleros; promover el desarrollo de nuevos proyectos hoteleros e invertir en los ya
existentes.

La Compafiia no posee empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidon de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generaimente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Bancos - Incluye depositos en efectivo en bancos locales.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente. Este impuesto se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
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2.7

2.9

2.10

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar |la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

Reconocimiento de ingresos por regalias - Constituye el 2.5% del total de los
ingresos operacionales de la Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi. La
Compaiiia registra el ingreso por regalias en funcién a su devengamiento.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - |.os activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiias relacionadas (Nota 9.2)
Otras cuentas por cobrar a companias

relacionadas (Nota 9.2)

Total

ACTIVOS FINANCIEROS

31 16

3,172

31/12/15

18,748

18,748

Corresponde a un certificado de depdsito que no genera intereses, mantenido en una
Sociedad Financiera local. Dicho certificado de depdsito se encuentra retenido por orden
judicial desde el mes de septiembre del 2006. Este certificado se espera sea liberado

una vez que se levanten las medidas cautelares contra la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compainias relacionadas (Nota 10.2)

Total

IMPUESTOS

7.1

Activos y pasivos del aiio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado

Retenciones en |a fuente de impuesto a la
renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta

Impuesto al Valor Agregado por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Total

31/12/16

3,974
1,102

2,076

1

31/12/15

31/12/15

21,470
599

330
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7.2

7.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad tributaria, es

como sigue;

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Utilidad segun estados financieros 39,007 86,043
Gastos no deducibles 13,413 11,547
Utilidad tributaria 52,430 97.590
Impuesto a la renta causado (1) 11,532 21,470
Anticipo minimo calculado del afio (2) 1,026 2,376

Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 11,532 21,470

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$1,026; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es
de US$11,532. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$11,532 mil equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al

2016,

Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 21,470 21,394
Provision del afio 11,532 21,470
Pagos efectuados (27.560) (21,394)
Saldos al fin del afio 5,442 21,470

Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta, retenciones en
la fuente y pago anual del impuesto a la renta.
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7.4 Aspectos Tributarios - E|l 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA del 12% al 14% por el periodo de un afio (hasta
Abril del 2017).

PATRIMONIO

9.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acciéon y derecho de
dividendos.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Dividendos - Durante el afio 2016 y 2015, la Compaiiia repartié y pagd
dividendos por US$65 mil y US$76 mil, respectivamente. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos de impuesto a la
renta.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
9.1 Transacciones con compaiias relacionadas:
Regalias cobradas Regalias pagadas
... Aflo terminado ...

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. Copaxi 76,122 101,445

Hoteles Royal S.A. (Colombia) 23,261 28,755
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9.2 Saldos con compaiias relacionadas:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/16  31/32/15  31/12/16  31/12/15

Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A.

Copaxi 3,172 18,748 - S
Hotel Hacienda Royal Ltda.

(Colombia) 30 i s— —
Hoteles Royal S.A. (Colombia) _296 e eniiis 1,102 3,164

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidarén en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

10. COMPROMISOS
Régimen de Administracién de Operacién del Establecimiento Hotelero - En base

a este acuerdo, se establece el pago de regalias del 2,5% de los ingresos operacionales
recaudados por Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. COPAXI, denominado operador y que
esta obligado a pagar a la Sociedad Hoteles Royal del Ecuador S.A. HORODELSA, como
concesionario de esta organizacién hotelera. En virtud de la mencionada concesién y
mientras ella esté vigente, el Operador estara facultado para el uso del nombre “Royal” y
del logotipo que lo caracteriza. Ademas, el Operador recibird asesoria en estructuracién,
puesta en marcha y funcionamiento del area administrativa, financiera, contable y
operativa, haciendo énfasis en el campo de mercadeo y ventas.

Adicionalmente el mencionado acuerdo establece que Hoteles Royal del Ecuador S.A.
HORODELSA, pagara un cargo de regalias por un valor equivalente al 0.75% sobre los
ingresos operacionales recaudados Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. COPAXI a favor de
Hoteles Royal S.A. Colombia.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
(febrero 14 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en febrero 14 del 2017 y serén presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de
la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores y de
Accionistas sin modificaciones.
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