ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA

COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA”,
reunida el dia jueves (26) de febrero del afio dos mil quince (2015)

En el Distrito Metropolitano de Quito a los veinte y seis (26) dias del mes de
febrero del afio dos mil quince (2015), siendo las dos horas (2h00 pm), en el
domicilio principal de la Compaiiia, ubicado en la calle Luis Cordero 444 y
Avenida 12 de Octubre del Distrito Metropolitano de Quito, se reunen los
accionistas de la COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A.
HORODELSA", previa convocatoria realizada en la pagina C8 del Diario “La
Hora”, el dia viernes trece de (13) de febrero del afio dos mil quince (2015):

1.- La compariia HOTELES ROYAL S.A., propietaria de cuatrocientas
(400) acciones con un valor de un dolar de los Estados Unidos de
América (US$ 1,00) cada una, equivalente al 50,00% del capital social,
con derecho a cuatrocientos (400) votos, representada por el Doctor
EMILIO RUIZ RUIZ.

2.- El sefior ANDRES PRADA CAICEDO, propietario de doscientas
cuarenta (240) acciones con un valor de un dolar de los Estados Unidos
de América (US$ 1,00) cada una, equivalente al 30,00% del capital
social, con derecho a doscientos cuarenta (240) votos, representado por
la Ingeniera Ana Maria Salazar, como delegados del sefior Secretario
Ejecutivo del CONSEP, para la administracion temporal de los bienes
sujetos a medidas cautelares dictadas por los Jueces competentes en
las causas iniciadas por delitos de lavado de activos.

3.- La sefiora MARTHA CECILIA CAICEDO, propietaria de ciento
veinte (120) acciones con un valor de un délar de los Estados Unidos de
Ameérica (US$ 1,00) cada una, equivalente al 15,00% del capital social,
con derecho a ciento veinte (120) votos, representada por la Ingeniera
Ana Maria Salazar, como delegada del sefior Secretario Ejecutivo del
CONSEP, para la administracion temporal de los bienes sujetos a
medidas cautelares dictadas por los Jueces competentes en las causas
iniciadas por delitos de lavado de activos.

4.- La compaiiia HOTEL HACIENDA ROYAL LTDA., propietaria de
cuarenta (40) acciones con un valor de un délar de los Estados Unidos
de América (US$ 1,00) cada una, equivalente al 5,00% del capital social,
con derecho a cuarenta (40) votos, representada por el Dr. Luis Emilio
Ruiz Ruiz.

La Doctora Ménica Ramirez quien asistié como invitada, mociona el nombre del
Doctor LUIS EMILIO RUIZ RUIZ como Presidente de la Junta General. De
inmediato la Junta General, resuelve por unanimidad, designar al Doctor LUIS
EMILIO RUIZ RUIZ, como Presidente Ad-hoc de la misma. Actia como
secretario el Gerente General de la compaiiia, LUIS GILBERTO MENESES
MONCRIEFF.
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Como se halla presente el cien por ciento (100%) del capital social de la
COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA", previa
constatacion por Secretaria, se declara instalada la presente junta general
ordinaria de accionistas de la compafiia.

El Presidente Ad-hoc dispone enseguida que por secretaria se de lectura a la
convocatoria publicada en la pagina C8 del Diario “La Hora” de fecha viernes
trece (13) de febrero del afio dos mil quince (2015) que es del siguiente tenor:

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL ECUADOR S.A. HORODELSA”.-
Se convoca a los accionistas de la compafia “HOTELES ROYAL DEL
ECUADOR S.A. HORODELSA”, a Junta General Ordinaria de Accionistas, que
se celebrara el dia jueves veinte y seis (26) de febrero del afio dos mil quince
(2015) a las 2h00, en el domicilio principal de la Compania, ubicado en la calle
Luis Cordero 444 y Avenida 12 de Octubre, del Distrito Metropolitano de Quito,
para tratar los siguientes puntos:.- 1. Conocer y resolver sobre el Informe de la
Administracion de la compafiia por el ejercicio econdmico del afio 2014; 2.
Conocer y resolver sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias y demas anexos al 31 de Diciembre de 2014, y, 3. Conocer y
resolver sobre el informe del Comisario por el ejercicio econémico del afio
2014; 4. Resolver acerca de la distribucion de los beneficios sociales. 5.
Designar Comisario principal y su suplente de la compaiiia para el afio 2015.
Se convoca ademas al Comisario de la Compaiiia, Mario Yela Mayorga C.P.A.,
sin perjuicio de hacerlo de manera especial e individual por nota escrita. Los
documentos a los que hace referencia el numeral segundo (2°) del Articulo
doscientos treinta y uno (231) de la Ley de Compaifias se encuentra en
disposicion de los accionistas para su conocimiento y estudio en el domicilio
principal de la Compainia, ubicado en la calle Luis Cordero 444 y Avenida 12 de
Octubre, del Distrito Metropolitano de Quito.- Quito, D.M., 12 de Febrero de
2015. Luis Gilberto Meneses Moncrieff. Gerente.

Leida que ha sido la convocatoria, el Presidente designado declara instalada la
sesion y pide que se proceda con el primer punto del Orden del Dia.

1. Conocer y resolver sobre el informe de la Administracion de la
compainia por el ejercicio econémico del afio 2014.

Toma la palabra el Doctor LUIS EMILIO RUIZ RUIZ, como Presidente de la
Junta General, y dispone que por secretaria se de lectura al informe de la
Administracién de la compania por el ejercicio economico del afo 2014 suscrito
por el Gerente de la compania. Efectivamente por secretaria se da lectura al
informe para a continuacién, poner en consideracion de la Junta su contenido.
La junta General de accionistas resuelve por unanimidad de votos aprobar el
informe presentado por el Gerente de la compainia y dispone que el mismo sea
anexado al expediente que se formara de esta Junta General Ordinaria.

2. Conocer y resolver sobre el Balance General y el Estado de Pérdidas

y Ganancias y demas anexos al 31 de diciembre de 2014.
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Los accionistas proceden a analizar el balance general, el estado de pérdidas y
ganancias y sus anexos. A continuacion la Junta General de Accionistas,
resuelve por unanimidad de votos aprobar el balance general, el estado de
pérdidas y ganancias y sus anexos correspondientes al ejercicio econémico del
afo 2014, disponiendo que estos documentos sean anexados al expediente que
se formara de esta Junta General Ordinaria.

3.- Conocer y resolver sobre el Informe del Comisario por el ejercicio
economico del afio 2014.

Toma la palabra el sefior MARIO YELA MAYORGA C.P.A., y en su calidad de
Comisario de la Compafiia, da lectura a su informe anual respecto de los
Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2014. Manifiesta el Comisario que se
debe anexar su informe al expediente de la presente Junta General Ordinaria.
Concluida la exposicion del sefior Comisario, la Junta General de Accionistas
resuelve por unanimidad de votos, aprobar el informe presentado y dispone que
el mismo sea anexado al expediente que se formara de esta Junta General
Ordinaria.

4. - Resolver acera de la distribucion de los beneficios sociales.

Toma la palabra el Doctor LUIS EMILIO RUIZ RUIZ quien manifiesta que
conforme se desprende de los informes presentados por el Gerente de la
compaiiia, las utilidades de la compaiiia por el ejercicio econdémico del afio
2014 ascienden a la suma de SETENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS
CUARENTA CON CINCUENTA (US$ 75.840,50) . La Junta General de
Accionistas resuelve por unanimidad que las utilidades generadas sean
distribuidas, y sean pagadas, para lo cual el representante legal de la sociedad
debera solicitar a Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A., Copaxi, para que en su
calidad de acreedor, y por cuenta de Horodelsa, gire y pague con cargo a sus
acreencias, las utilidades antes mencionadas.

5.- Designar Comisario principal y su suplente de la compaiiia para el
ano 2015.

El gerente de la compafia pone en consideracion de La Junta General de
Accionistas las ofertas presentadas para brindar los servicios de Comisario y
suplente de la companiia para el ejercicio 2015.

1.- Mario Catén Yela Mayorga US. 500
2.- Juan Francisco Yela Mayorga US.500
3.- Jessica Katherine Menendez US.700
4.- Marcela Veronica Romero US.600

Toma la palabra el Doctor LUIS EMILIO RUIZ RUIZ, y mociona el nombre de
los Licenciados en Contabilidad Mario Catén Yela Mayorga y Juan Francisco
Yela Mayorga para que sean designhados como Comisario Principal y Comisario
Suplente, respectivamente, de la COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL
ECUADOR S.A. HORODELSA" para el ejercicio econémico del ano 2015, con
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una remuneracion de US$500 anuales; de inmediato la Junta General procede
a votar sobre la mocién propuesta y con el voto unanime de los accionistas
presentes se designa a los Licenciados en Contabilidad: Mario Caton Yela
Mayorga y Juan Francisco Yela Mayorga como Comisario Principal y Comisario
Suplente, respectivamente, de la COMPANIA “HOTELES ROYAL DEL
ECUADOR S.A. HORODELSA" y se faculta al Gerente General de la companiia
para que suscriba el contrato respectivo con una remuneracion de
QUINIENTOS DOLARES (US$500). Se aclara que la remuneracion del
Suplente solo se causara en la medida en que actie por ausencia del
Comisario Principal, caso en el cual no se causaran honorarios para éste
tltimo.

Por no tener mas asuntos que tratar, el Presidente da por terminada la sesion,
concediendo 30 minutos para la elaboracion del Acta. Transcurrido el tiempo
previsto y siendo las dos horas treinta minutos (2h30pm), el Presidente
reinstala la sesion disponiendo se de lectura al acta, la misma que es aprobada
por unanimidad.

s Qs

DR. EMILIO RUIZ RUIZ SR. LUIS GN_.BERTO MENESES
Presidente de la Junta Secretario de la.Junta
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