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SEFARDI CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION
AL 31-Diciembre-2017

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016

1. ACTIVO 395.817,07 391,037.32
1.1. ACTIVO CORRIENTE 296.669,54 274.450,27
1.1.1. CAJA 7 11.257,38 7.518,03
1.1.1.01.001 CAJA GENERAL 300,00 300,00
1.1.2.01.001 PRODUBANCO 02005160703 3.624,33 7.218,03
1.1.2.01.002 PICHINCHA CTA CTE 3037696 7.290,48 -
1.1.2.01.003 PICHINCHA CTA AHO.2202448 42,57 42,57
1.1.4. CUENTAS POR COBRAR 8 16.444,84 28.464,61
1.1.4.01. CLIENTES 16.444,84 28.464,61
1.1.4.01.090 CUENTAS POR COBRAR CLIENT 16.444,84 28.464,61
1.1.4.05. ANTICIPO PARA GASTOS EMPR 9 71.840,00 72.992,54
1.1.4.05.001 ANTICIPO EVELYN PEREZ 240,00 -
1.1.4.05.005 TARJETAS EMPRESARIAL - 2.992,54
1.1.4.05.006 ANTICIPO SR LUIS PEREZ 71.600,00 70.000,00
1.1.4.06. CUENTAS X COBRAR EMPLEADO 10 58.432,70 51.189,25
1.1.4.06.006 CREDITOS EMPLEADOS 383,33
1.1.4.06.007 CUENTAS POR LIQUIDAR 6.860,01

1.1.4.06.014 TARJETAS FYBECA 2.672,69

1.1.4.06.036 VIVERES 1.905,92
1.1.4.06.099 VARIOS 48.900,00 48.900,00
1.1.4.98. PROVISION CTAS INCOBRABLE 11 -164,48 -2.600,00
1.1.4.98.001 PROVISION CTAS INCOBRABLE -164,48 -2.600,00
1.1.7. PAGOS ANTICIPADOS 12 125.269,10 109.425,84
1.1.7.01. IMPUESTOS 125.269,10 109.425,84
1.1.7.01.004 RETENCIONES EN LA FUENTE 50.105,41 22.242,48
1.1.7.01.005 RETENCIONES DEL IVA - 11.457,17
1.1.7.01.006 CREDITO IMPUESTO RENTA 75.163,69 75.163,69
1.1.7.01.020 IVA - 562,50
1.1.8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 13 13.590,00 7.460,00
1.1.8.01. CUENTAS POR LIQUIDAR 13.590,00 7.460,00
1.1.8.01.001 CUENTAS POR LIQUIDAR 8.590,00 2.460,00
1.1.8.01.002 ANTICIPO PROVEEDORES 5.000,00 5.000,00
1.2. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 99.147,53

1.2.2. ACTIVO FlJO DEPRECIABLE 14 235.147,34 230.647,34
1.2.2.01. AL COSTO DE ADQUISICION 235.147,34 230.647,34
1.2.2.01.002 EQUIPO DE OFICINA 1.063,36 1.063,36
1.2.2.01.004 MUEBLES Y ENSERES 4.798,47 4.798,47
1.2.2.01.005 VEHICULOS 113.251,58 108.751,58
1.2.2.01.007 EQUIPO DE COMPUTACION 5.041,37 5.041,37
1.2.2.01.010 MAQUINARIAY EQUIPO 18.292,16 18.292,16

1.2.2.01.011 ARMAS 85.915,20 85.915,20
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1.2.2.01.020 SISTEMAS DE COMPUTACION 2.100,00 2.100,00
1.2.2.01.021 HERRAMIENTAS 4.685,20 4.685,20
1.2.3. DEPRECIACION ACUMULADA 15 -135.999,81 -114.102,86
1.2.3.01. DEPRECIACION ACUMULADA AL -135.999,81 -114.102,86
1.2.3.01.004 MUEBLES Y ENSERES -863,74 -383,89
1.2.3.01.005 VEHICULOS -35.880,92 -21.750,32
1.2.3.01.006 EQUIPOS DE COMPUTACION -1.680,46 -1.680,46
1.2.3.01.007 ARMAS -12.847,28 -8.551,52
1.2.3.01.008 MAQUINARIA -3.658,44 -1.829,22
1.2.3.01.011 ARMAS -79.907,45 -79.907,45
1.2.3.01.020 SISTEMAS DE COMPUTACION -693,00 -

1.2.3.01.021 HERRAMIENTAS -468,52 -

2. PASIVO -321.989,64 -327.663,55
2.1. PASIVO CORRIENTE -321.989,64 -326.567,14
2.1.1. OBLIGACIONES CON INST FINANCIE 15 -97.807,56 -98.460,50
2.1.1.01. OBLIGACIONES CON INST FINANCIE -97.807,56 -98.460,50
2.1.1.01.001 PRODUBANCO -14.000,00 -

2.1.1.01.002 PICHINCHA -80.757,96 -86.539,71
2.1.1.01.003 PAGO TARJETA VISA SEFARDI -682,65 -2.504,96
2.1.1.01.004 TARJETA ABF EMPRESARIAL -2.366,95 -9.415,83
2.1.3. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 16 -15.891,62 -30.529,77
2.1.3.01 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO -9.118,45 -19.664,47
2.1.3.02.001 IMP RENTA EMPLEADO POR PAGAR -855,79 -

2.1.3.02.003 IMPUESTOS POR PAGAR -8.262,66 -943,72
2.1.3.03. IMPUESTO RENTA EMPRESA -6.773,17 -10.725,12
2.1.3.03.001 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR -6.773,17 -10.725,12
2.1.3.07. RETENCIONES EN LA FUENTE -

2.1.3.07.002 8% - -36,08
2.1.3.07.003 2% - -110,64
2.1.3.07.004 1% - -5,12
2.1.3.07.005 0.1% - -0,85
2.1.3.08. RETENCIONES IVA - -140,18
2.1.3.08.003 30% - -12,30
2.1.3.08.005 70% - -64,88
2.1.3.08.006 100% - -63,00
2.1.6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 17 -62.222,86 -69.675,20
2.1.6.01. CTAS CIAS RELACIONADAS -39.984,56 -50.718,24
2.1.6.01.001 CTAS POR PAGAR SR LUIS PEREZ -3.518,36 -10.443,36
2.1.6.01.002 OTRAS CUENTAS POR PAGAR LP -36.466,20 -40.274,88
2.1.6.03. OTRAS CUENTAS POR LIQUIDAR -22.238,30 -18.956,96
2.1.6.03.001 OTRAS CUENTAS POR LIQUIDAR -22.238,30 -18.956,96
2.1.7. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 18 -146.067,60 -127.901,67
2.1.7.01. SUELDOS -18.497,05 -578,93
2.1.7.01.001 SUELDOS POR PAGAR -18.186,29 -578,93
2.1.7.01.002 LIQ POR PAGAR -310,76 -



2.1.7.02. IESS
2.1.7.02.005 IESS POR PAGAR
2.1.7.03. PROV. CORRIENTES BENEF EMPLEAD

2.1.7.03.005 VACACIONES

2.1.7.03.006 JUBILACION PATRONAL
2.1.7.03.008 PARTICIPACION 15% TRABAJADORES
2.1.7.03.010 DESAHUCIO

3. PATRIMONIO

3.1. CAPITAL Y RESERVAS

3.1.1. CAPITAL SOCIAL

3.1.1.01 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
3.1.3. RESERVAS

3.1.3.01 RESERVA LEGAL

3.2, RESULTADOS

3.2.1. RESULTADOS ACUMULADOS
3.2.1.04 PERDIDAS ACUMULADAS
3.2.2. RESULTADO DEL EJERCICIO
3.2.2.02 RESULTADO ADP NIFF
3.2.2.03 PERDIDA NETA DEL PERIODO
3.2.2.03 PERDIDA NETA DEL PERIODO 2017

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
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19

20

-30.969,22
-30.969,22
-96.601,33
-10.524,63
-67.462,54
-18.614,16
-73.827,43
-13.710,02
-10.000,00
-10.000,00
-3.710,02
-3.710,02
-60.117,41
3.630,38
3.630,38
-63.747,79
-48.955,56
327,77
-15.120,00

-395.817,07

-28.522,32
-28.522,32
-98.800,42
-22.611,13
-51.092,54
-1.834,80
-23.261,95
-58.707,43
-13.710,02
-10.000,00
-10.000,00
-3.710,02
-3.710,02
-44.997,41
3.630,38
3.630,38
-48.627,79
-48.955,56
327,77

-386.370,98

Contador General
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CODIGO - CUENTA

4.1 INGRESOS

4.1.1.01.001 VENTAS LOCALES

4.2.1.01.001 MULTA FALTA AL REGLAMENTO
4.2.1.01.003 AUSENCIA POR ENFERMEDAD
4.2.2.01.001 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALE
5. COSTOS

5.1.1.01.001 SUELDOS

5.1.1.01.002 HORAS EXTRAS-SOBRETIEMPOS
5.1.1.01.003 BONO DE RESPONSABILIDAD
5.1.1.02.001 DECIMO TERCER SUELDO
5.1.1.02.002 DECIMO CUARTO SUELDO
5.1.1.02.003 VACACIONES GOZADAS
5.1.1.02.005 INDEMNIZACION DESPIDO
5.1.1.02.010 FONDOS DE RESERVA
5.1.1.02.015 APORTE PATRONAL
5.1.1.02.016 CONTRIBUCION CCC
5.1.1.02.027 OTROS GASTOS PERSONAL

5.1.20.1.025 SEGURO MEDICO

5.1.2.0.1.041 MUNICIONES

5.1.2.0.1.042 EQUIPOS MENORES DE SEGURIDAD
5.1.3.0.1.0.0.1. ARRIENDOS LOCALES

5.1.3.0.8.025 SERVICIOS CONTRATADOS TERCEROS
5.1.3.0.9.002 REPARAC. Mmto.COMBUSTIBLE VEHICULOS
5.1.3.0.9.004 ADECUACIONES

5.1.3.0.9.006 ADECUACIONES MENORES
5.1.3.0.9.009 MANTENIMIENTO CORRECTIVO HARWARE
5.1.3.0.9.011 MANTENIMIENTO DE ARMAS
5.1.3.20.001. SEGUROS GENERALES

6 GASTOS

6.1.1.01.001. SUELDOS

6.1.1.01.002. HORAS EXTRAS-SOBRETIEMPO
6.1.1.01.003. BONO DE RESPONSABILIDAD
6.1.1.0.2.001 DECIMO TERCER SUELDO
6.1.1.0.2.002 DECIMO CUATO SUELDO
6.1.1.0.2.003 VACACIONES

6.1.1.0.2.004 INDEMNIZACION DESAHUCIO
6.1.1.0.2.010 FONDOS DE RESERVA

6.1.1.0.2.011 JUBILACION PATRONAL
6.1.1.0.2.015 APORTE PATRONAL

6.1.1.0.2.027 OTROS GASTOS PERSONAL

NOTA 2017 2016
21  -1.665.433,44  -1.667.167,09
-1.640.289,79  -1.667.167,09
-3.478,41 -
-4.084,13 -
-17.581,11 -
22 1.524.407,14 -
790.746,54 -
153.751,51 -
115.622,29 -
81.243,30 -
38.292,06 -
14.817,14 -
40.576,65 -
90.195,85 -
120.347,26 -
10.846,75 -
1.225,20 -
45.829,84 -
3.864,00 -
89,50 -
210,00 -
10.369,92 -
139,01 -
328,01 -
134,65 -
390,00 -
445,00 -
4.942,66 -
23 125.906,30  1.662.500,75
5.688,33 786.174,03
60,00 287.643,56
38,27 3.519,55
4.845,57 85.736,19
566,28 39.474,68
476,32 9.439,92
7.874,00 -
166,66 89.247,66
1.983,00 4.500,00
- 119.673,69
2.697,29 787,76



6.1.2.0.1.015 SERVICIO DE RECORRIDO
6.1.2.0.1.020 ATENCION MEDICA

6.1.2.0.1.025 SEGURO MEDICO

6.1.2.0.1.030 CURSOS Y SEMINARIOS

6.1.2.0.1.035 REFRIGERIOS

6.1.2.0.1.040 ROPA DE TRABAIO

6.1.2.0.1.045 INDEMNIZACIONES (S/CODIGO TRABAIO)
6.1.2.0.1.050 AGASAJO NAVIDENO

6.1.3.0.1.001. ARRIENDOS LOCALES

6.1.3.0.1.002. GASTO CONDOMINIO

6.1.3.02.001. PAPELERIA Y UTILES DE OFICINA
6.1.3.02.002. SUMINISTROS VARIOS

6.1.3.02.003. FOTOCOPIAS

6.1.3.03.002. GASTOS VIAJE NACIONAL

6.1.3.03.003. MOVILIZACION INTERNA

6.1.3.04.006. ATENCIONS SOCIALES

6.1.3.05.002. IMPUESTOS MUNICIPALES

6.1.3.05.004. PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO
6.1.3.05.007. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
6.1.3.05.010. CUOATAS ASOCIACIONES

6.1.3.05.011. PERMISOS PARA VEHICULOS
6.1.3.06.001. CONTRIBUCIONES SUPERCIAS
6.1.3.07.001. PUBLICACIONES

6.1.3.08.025. SERVICIOS CONTRATADOS TERCEROS
6.1.3.08.038. SOPORTE TECNICO

6.1.3.09.001. MANTENIMIENTO PREVENTIVO EDIFICIOS
6.1.3.09.002. REPARACION MANTENIMIENTO
6.1.3.09.003. MANTENIMIENTO CORRECTIVO EDIFICIOS
6.1.3.09.004. ADECUACIONES

6.1.3.09.005. MANTENIMIENTO PREVENTIVO HARWARE

6.1.3.09.006 ADECUACIONES MENORES

6.1.3.09.009. MANTENIMIENTO CORRECTIVO HARWARE
6.1.3.09.010. MANTENIMIENTO SEGURIDAD OCUPACIONAL

6.1.3.10.001. AGUA PURIFICADA BOTELLONES
6.1.3.10.002. TELEFONO Y RADIO COMUNICACIONES
6.1.3.10.003. ELECTRICIDAD

6.1.3.10.005. AGUA POTABLE

6.1.3.10.006. TELEFONOS CELULARES
6.1.3.10.009. SERVICIO INTERNET
6.1.3.11.004. PARA GESTIONES VARIAS
6.1.3.11.004. COMBUSTIBLE VEHICULOS
6.1.3.12.001. VIGILANIA FISICAY MONITOREO
6.1.3.12.002. PROTECTORES

6.1.3.14.004. ASESORIA TECNICA
6.1.3.17.001. GASTOS BANCARIOS
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- 685,57
- 2.029,90
1.707,60 47.062,33
1.006,42 7.969,29
30,64 1.093,90
- 6.583,89
- 34.696,30
1.253,92 2.332,90
1.350,00 5.400,00
366,73 -
636,35 895,28
883,13 3.386,59
- 331,27
714,46 355,64
407,23 3.296,33
2.487,85 677,71
1.089,17 1.393,59
64,58 300,00
571,84 -
480,00 480,00
2.942,51 4.576,94
295,98 217,20
670,07 11,23
30,00 17.041,98
- 10,42
166,98 291,54
12.747,30 8.311,65
295,47 65,00
5.625,63 13.580,00
50,00 320,00
2.411,05 -
208,00 -
27,79 812,68
6,25 -
667,12 1.210,44
856,52 388,43
115,17 3.63
9.687,27 5.376,27
758,23 445,00
7,00 43,98
1.061,57 2.331,19
- 1.015,00
- 600,00
4.514,20 4.183,40
1.323,13 1.639,29
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6.1.3.19.001. GASTOS LEGALES 797,36 930,68
6.1.3.20.001. SEGUROS GENERALES 3.351,07 8.770,70
6.1.3.20.004. DEPRECIACIONES MUEBLES Y ENSERES 479,85 383,89
6.1.3.20.005. DEPRECIACION VEHICULOS 22.650,31 21.750,32
6.1.3.20.006. DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION 1.680,29 1.680,46
6.1.3.20.007. DEPRECIACION ARMAS 4.295,76 8.551,52
6.1.3.20.008. DEPRECIACION MAQUINARIA 1.829,22 1.829,22
6.1.3.20.020. DEPRECIACION SISTEMA DE COMPUTACION 693,00 -

6.1.3.20.021. DEPRECIACION HERRAMIENTAS 468,52 -

6.1.3.23.001. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 164,48 2.600,00
6.2.2.0.1.0.0.2. INTERES BANCO DEL PICHINCHA 7.197,88 379,15
6.2.2.0.1.0.03. PRODUBANCO - 8,95
6.2.2.0.1.0.0.4. INTERES TARJETA 84,40 -

6.2.2.0.1.008. SOBREGIROS OCASIONALES 1,28 -

6.2.2.0.5.002. BANCO DEL PICHINCHA - 75,83
6.3.1.0.3.002 PERDIDA SINIESTRO ACTIVO FIJO 300,00 -

6.3.1.0.4.001 MULTAS - 354,00
7.1.1.0.1.001 NO DEDUCIBLE - 7.565,69
UTILIDAD BRUTA -15.120,00 -4.666,34

Gerente General

Contador General
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MATERIAL No.4
COMPANIA XYZ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
EN USD DOLARES

ACTIVIDADES DE OPERACION METODO DIRECTO

Recibido de clientes:
Ventas

(+/-) Cambios en cuentas por cobrar
(+/-) Cambios en documentos por cobrar
(+/-) Cambios en anticipos de clientes

Total recibido de clientes:

Pagado a empleados y proveedores:
Costo de ventas

Gastos de Administracién y ventas
(+/-) Cambios en inventarios

(+/-) Cambios en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(+/-) Cambios en otros activos

(+/-) Cambios en cuentas por pagar comerciales

(+/-) Cambios en gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pagado a empleados y proveedores
Intereses pagados:

Gasto financiero
(+/-) Cambios en intereses por pagar

Total interes pagado

Intereses ganados:

Interes ganado
(+/-) Cambios en intereses por cobrar

1,665,433.44

9,419.77

1,674,853.21

- 1,524,707.14

86,061.31

28,064.17

10,733.68

5,712.71

(1,643,853.59)

(7,283.56)

(7,283.56)
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Total interes ganado -

15% participacion trabajadores:
(+/-) Cambios en participacion trabajadores pasivo -

Total 15% participacion trabajadores -

Impuesto a la renta:
(+/-) Cambios en impuesto a la renta pasivo -

Total impuesto a la renta -

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACION 23,716.06

METODO DIRECTO

EMPRESA XYZ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,674,853.21

Pagado a proveedores y empleados 1,643,853.59

Intereses recibidos -

Intereses pagados 7,283.56

15% participacion trabajadores -

Impuesto a la renta -

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

23,716.06

Compra de propiedades planta y equipo 14,700.00
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Producto de la venta de propiedades planta y equipo -

Compra de intangibles -

Producto de la venta de intangibles -

Documentos por cobrar largo plazo -

Compra de inversiones permanentes -

Compra de inversiones temporales

Producto de la venta de inversiones temporales -

Efectivo neto usado en actividades de inversién - 14,700.00

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 652.94

Porcién corriente deuda largo plazo -

Préstamos a largo plazo -

Aportes en efectivo de los accionistas 4,666.34

Dividendos pagados -

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - 5,319.28
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 3,696.78
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 7,560.60
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 11,257.38

Gerente General Contador General
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SEFARDI CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

RESERVAS OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS EJERCIO
A:gc"lfssg‘z SUPERAVIT POR : :SD%LS'
CAPITAL | accionisTas RESERVA FA'::ELTE:I\\I':\SIA RESERVA DE| OTRAS REVALL:JEAUON SRL;'\)IEAR:J‘QZI':')?\IR GANANCIAS | (-)PERDIDAS ACUMULA- | GANANCIA| () PERDIDA TOTAL
EN CIFRAS COMPLETAS US$ SOCIAL | ©ARA FUTURA DOSPOR | NETADEL | NETADEL [ PATRIMONIO
LEGAL Y CAPITAL | RESERVAS| PROPIEDADES, | DEACTIVOS | ACUMULADAS | ACUMULADAS
CAPITALIZACION ESTATUTARIA PLANTA Y INTANGIBLES APLICACION | PERIODO | PERIODO
EQUIPO PRIMERA VEZ
DELAS NIIF
SALDO INICIAL DEL PERIODO 01/01/2017 10,000.00 3,710.02 (3,958.15) 48,955.56 15,120.00 73,827.43
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO:
Aumento (disminucion) de capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima por emisién primaria de acciones
Dividendos
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales 3,958.15 (15,120.00) (11,16185),
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicio) (3,958.15) 15,120.00 - 1116185
Otros cambios (detallar)
SALDO FINAL AL 31/12/2017 10,000.00 - 3,710.02 (3,958.15) 48,955.56 15,120.00 - 7382743

Gerente General Contador General
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
SEFARDI CiA. LTDA.

Fecha de Constituciéon
2003-12-10

RUC de la entidad.
1791910427001

Domicilio de la entidad.
AV GENERAL RUMINAHUI S3-208 AV SIMON BOLIVAR

Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada

Capital.
10.000.00

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

El objeto social de la compafia es la tercerizacion de servicios complementarios,
comprendido en las siguientes actividades: La prestacion de servicios de prevencion del
delito, vigilancia y seguridad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion
y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



SEFARDI CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017
EXPRESADO EN DOLARES

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:
Fecha de

Normas aplicacion
obligatoria

NIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo" 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas"

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
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Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones"

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros"

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion”
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados"

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas"

NIIF 17 "Contratos de Seguros"

NIIF 12 “Revelacién de intereses en otras entidades”. (*)

EXPRESADO EN DOLARES

1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion

efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.

Enfoque de
aplazamiento
efectivo para

periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de

enero de
2018, y solo estan
disponibles
durante tres
afios después de
esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada

indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacién de la NIIF 12, aplicables a
la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada

que esta clasificada como mantenido para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de

los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.
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Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya versidn final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicion de
los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas.

Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio
propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. (*)

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos
con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros.
Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y
proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de companias de diferentes
industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacién es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha
de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en
la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago
o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha
de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada.

Si existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la
transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La interpretacion
sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.
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NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su
adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencioén de
impuesto sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a los
términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo
o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigor de la modificacion no es obligatoria la restructuracion de los
estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion retrospectiva es
permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos opciones
para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

e La exencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual estara
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguros. La excepcion permitira a las entidades que
continten aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.

e Elenfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades
que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias
o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste elimina la volatilidad
en valoracion de los instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacion
de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al
otro resultado integral.
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Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. (*)

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo,
u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus
inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene un
interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”. (*)

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes
en construccion o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la reclasificacion
debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicion de
propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las
intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia
de un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su
vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. (*)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la
venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Establece que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra
en una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce
una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La
fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debido
a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en una
simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcion inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*)

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando
existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.



SEFARDI CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017
EXPRESADO EN DOLARES

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. (*)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacién. Una vez
entrada en vigor sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva
norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de
entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de
enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre
que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15.

() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafiia
4.3 Informacién comparativa

Tomando en cuenta lo requerido por la normativa, esta presentara dentro de un conjunto
completo de estados financieros, informacion comparativa con respecto al periodo
comparable anterior para todos los importes monetarios presentados en los estados
financieros, asi como informacion comparativa especifica de tipo narrativo y descriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacion financiera, resultados
integrales al 31 de diciembre del 2017 y al 31 de diciembre del 2016. Adicional, el estado
de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por método directo del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017.

4 4 Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base
a la clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente
cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o;

o Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como
corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
¢ Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
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o Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa, o;

o No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

4.5 Efectivo y equivalente al efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos como efectivo en caja, y depdsitos a la vista
en bancos nacionales; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas
a un riesgo significativo de cambios en su valor.

4.6 Instrumentos Financieros

Como lo requiere la norma se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos
por terceros para con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro
instrumento financiero. Estos activos financieros de la Entidad estan conformados por
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y cuentas por cobrar clientes relacionados;
todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo amortizado bajo el
método del interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar de clientes
no relacionados se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables.

4.7 Cuentas y documentos por cobrar

Como lo requiere la normativa, se clasificaran en estas cuentas, los compromisos
suscritos por terceros para con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro
instrumento financiero. Estos activos financieros de la compaiia estan conformados por
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas por cobrar clientes no
relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo amortizado
bajo el método del interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar de
clientes no relacionados se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables.

4.8 Estimacion de cuentas incobrables

La estimacion se realizara al fin del aiio mediante el método aritmético sobre el saldo de
las cuentas y documentos por cobrar de clientes no relacionados aplicando los
porcentajes correspondientes segun los vencimientos de las cuentas; las provisiones
cuentas incobrables no exceden el 10%, del total de la cartera.
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4.9 Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se dara de baja en cuenta cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
0 se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia
(pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

4.10 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

4.11 Deterioro de activos financieros

La Entidad evalua periodicamente, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
o activos financieros de la Entidad que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una
disminuciéon mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios
en condiciones econdémicas que se correlacionan con valores predeterminados.
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La Entidad procedera segun los lineamientos descritos para el deterioro del valor de
Activos en caso de que estos sufriesen una pérdida de su valor, siendo estos los
siguientes:

e |nventarios
e Activos por impuestos diferidos
e Activos no corrientes

El valor de un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su importe
recuperable o cuando exista una incapacidad de recuperar con los flujos de fondos
futuros que un grupo de bienes produce, esto generaria una pérdida por deterioro la
cual se reconocera en el resultado del periodo contable que se produzca.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocida en periodos anteriores para un
activo, si, y solo si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas, para
determinar el importe recuperable del mismo, desde que se reconocio6 la Ultima pérdida
por deterioro. Si este fuera el caso, se aumentara el importe en libros del activo hasta
su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida por deterioro
del valor, esta reversion se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

4.12 Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo. Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipo seran valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El costo de propiedades y equipo
incluye todos los costos de adquisicion mas todos los costos incurridos para la ubicacion
y puesta en condiciones de funcionamiento del activo. La depreciacion es calculada en
base a la vida util estimada de las diversas clases de partidas de propiedades y equipo
de acuerdo con el método de linea recta. Si existe algun indicio de que se ha producido
un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo,
se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

4.13 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

La compafia reconocera una cuenta y documento por pagar cuando se convierte en
una parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene la obligacion legal de pagarlo.
Inicialmente medira una cuenta y documento por pagar al precio de la transaccion
incluidos los costos de ella. Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

4.14 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:
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Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria en los articulos 36 y 37 de
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (22% desde el afio 2013, en adelante).

Impuestos diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de
impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Entidad realizara la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

4.15 Provisiones

Se las provisiones son reconocidas cuando la Entidad tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable
del importe de esta. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision
es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Entidad,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.
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4.16 Beneficios a empleados
Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. La participacion a trabajadores es considerada como parte de
los beneficios de corto plazo, misma que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por
un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados
provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio econémico.

Segun las leyes laborales vigentes, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral la Entidad entregara por desahucio el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

4.17 Capital social
Las participaciones se clasifican como patrimonio neto.
4.18 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia de bienes en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos. Los ingresos son reconocidos
en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la Compaiia y
puedan ser confiablemente medidos. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

4.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.20 Gastos de Comercializacién y Ventas

Los gastos que estan separados segun su naturaleza corresponden a remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad comercial de la Compafdia.

4.21 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con
un segmento unico.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion:

Provisidon por cuentas incobrables. - al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evallua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones. La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de
instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero.

El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:

1.1.1.

1.1.1.01.001
1.1.2.01.001
1.1.2.01.002
1.1.2.01.003

CODIGO - CUENTA
CAJA
CAJA GENERAL
PRODUBANCO 02005160703
PICHINCHA CTA CTE 3037696
PICHINCHA CTA AHO.2202448

8. CUENTAS POR COBRAR.

NOTA

2017
11.257,38
300,00
3.624,33
7.290,48
42,57

2016
7.518,03
300,00
7.218,03

42,57

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:

1.1.4.
1.1.4.01.
1.1.4.01.090

CODIGO - CUENTA

CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

CUENTAS POR COBRAR CLIENT

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NOTA

2017

16.444,84
16.444,84
16.444,84

2016

28.464,61
28.464,61
28.464,61

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:

1.1.4.05.

1.1.4.05.001
1.1.4.05.005
1.1.4.05.006

CODIGO - CUENTA
ANTICIPO PARA GASTOS EMPR
ANTICIPO EVELYN PEREZ
TARJETAS EMPRESARIAL
ANTICIPO SR LUIS PEREZ

10. INVENTARIOS.

NOTA

2017
71.840,00
240,00

71.600,00

2016

72.992,54
2.992,54

70.000,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:

1.1.4.06.

1.1.4.06.006
1.1.4.06.007
1.1.4.06.014
1.1.4.06.036
1.1.4.06.099

CODIGO - CUENTA
CUENTAS X COBRAR EMPLEADO
CREDITOS EMPLEADOS
CUENTAS POR LIQUIDAR
TARJETAS FYBECA
VIVERES
VARIOS

NOTA
10

2017

58.432,70
6.860,01
2.672,69

48.900,00

2016
51.189,25
383,33

1.905,92
48.900,00
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
1.1.4.98. PROVISION CTAS INCOBRABLE 11 -164,48 -2.600,00
1.1.4.98.001 PROVISION CTAS INCOBRABLE -164,48 -2.600,00

12. DEPRECIABLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformo de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
1.1.7. PAGOS ANTICIPADOS 12 125.269,10 109.425,84
1.1.7.01. IMPUESTOS 125.269,10 109.425,84
1.1.7.01.004 RETENCIONES EN LA FUENTE 50.105,41 22.242,48
1.1.7.01.005 RETENCIONES DEL IVA - 11.457,17
1.1.7.01.006 CREDITO IMPUESTO RENTA 75.163,69 75.163,69
1.1.7.01.020 IVA - 562,50

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
1.1.8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 13 13.590,00 7.460,00
1.1.8.01. CUENTAS POR LIQUIDAR 13.590,00 7.460,00
1.1.8.01.001 CUENTAS POR LIQUIDAR 8.590,00 2.460,00
1.1.8.01.002 ANTICIPO PROVEEDORES 5.000,00 5.000,00

14. OTROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
1.2.2. ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 14 235.147,34 230.647,34
1.2.2.01. AL COSTO DE ADQUISICION 235.147,34 230.647,34
1.2.2.01.002 EQUIPO DE OFICINA 1.063,36 1.063,36
1.2.2.01.004 MUEBLES Y ENSERES 4.798,47 4.798,47
1.2.2.01.005 VEHICULOS 113.251,58 108.751,58
1.2.2.01.007 EQUIPO DE COMPUTACION 5.041,37 5.041,37
1.2.2.01.010 MAQUINARIAY EQUIPO 18.292,16 18.292,16
1.2.2.01.011 ARMAS 85.915,20 85.915,20
1.2.2.01.020 SISTEMAS DE COMPUTACION 2.100,00 2.100,00

1.2.2.01.021 HERRAMIENTAS 4.685,20 4.685,20
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:

CODIGO - CUENTA
1.2.3. DEPRECIACION ACUMULADA

1.2.3.01. DEPRECIACION ACUMULADA AL
1.2.3.01.004 MUEBLES Y ENSERES
1.2.3.01.005 VEHICULOS

1.2.3.01.006 EQUIPOS DE COMPUTACION
1.2.3.01.007 ARMAS

1.2.3.01.008 MAQUINARIA

1.2.3.01.011 ARMAS

1.2.3.01.020 SISTEMAS DE COMPUTACION
1.2.3.01.021 HERRAMIENTAS

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 2017 2016
15 -135.999,81  -114.102,86
-135.999,81  -114.102,86
-863,74 -383,89
-35.880,92 -21.750,32
-1.680,46 -1.680,46
-12.847,28 -8.551,52
-3.658,44 -1.829,22
-79.907,45 -79.907,45

-693,00 -

-468,52 -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:
CODIGO - CUENTA

2.1.1. OBLIGACIONES CON INST FINANCIE

2.1.1.01. OBLIGACIONES CON INST FINANCIE

2.1.1.01.001 PRODUBANCO

2.1.1.01.002  PICHINCHA

2.1.1.01.003  PAGO TARJETA VISA SEFARDI

2.1.1.01.004  TARJETA ABF EMPRESARIAL

17. PROVISIONES

NOTA 2017 2016
16 -97.807,56 -98.460,50
-97.807,56 -98.460,50
-14.000,00 -
-80.757,96 -86.539,71
-682,65 -2.504,96
-2.366,95 -9.415,83

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente

manera:
CODIGO - CUENTA

2.1.3. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2.1.3.01 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

2.1.3.02.001  IMP RENTA EMPLEADO POR PAGAR

2.1.3.02.003  IMPUESTOS POR PAGAR

2.1.3.03. IMPUESTO RENTA EMPRESA

2.1.3.03.001 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

2.1.3.07. RETENCIONES EN LA FUENTE

2.1.3.07.002 8%

2.1.3.07.003 2%

2.1.3.07.004 1%

2.1.3.07.005 0.1%

2.1.3.08. RETENCIONES IVA
2.1.3.08.003 30%
2.1.3.08.005 70%
2.1.3.08.006 100%

NOTA 2017 2016
17 -15.891,62 -30.529,77
-9.118,45 -19.664,47
-855,79 -

-8.262,66 -943,72

-6.773,17 -10.725,12

-6.773,17 -10.725,12

- -36,08

- -110,64

- -5,12

- -0,85

- -140,18

- -12,30

- -64,88

- -63,00
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18. OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformoé asi:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
2.1.6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18 -62.222,86 -69.675,20
2.1.6.01. CTAS CIAS RELACIONADAS -39.984,56 -50.718,24
2.1.6.01.001 CTAS POR PAGAR SR LUIS PEREZ -3.518,36 -10.443,36
2.1.6.01.002 OTRAS CUENTAS POR PAGAR LP -36.466,20 -40.274,88
2.1.6.03. OTRAS CUENTAS POR LIQUIDAR -22.238,30 -18.956,96
2.1.6.03.001 OTRAS CUENTAS POR LIQUIDAR -22.238,30 -18.956,96

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformoé asi:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016

2.1.7. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 19 -146.067,60 -127.901,67
2.1.7.01. SUELDOS -18.497,05 -578,93
2.1.7.01.001 SUELDOS POR PAGAR -18.186,29 -578,93
2.1.7.01.002 LIQ POR PAGAR -310,76 -

2.1.7.02. IESS -30.969,22 -28.522,32
2.1.7.02.005 IESS POR PAGAR -30.969,22 -28.522,32
2.1.7.03. PROV. CORRIENTES BENEF EMPLEAD -96.601,33 -98.800,42
2.1.7.03.005 VACACIONES -10.524,63 -22.611,13
2.1.7.03.006 JUBILACION PATRONAL -67.462,54 -51.092,54
2.1.7.03.008 PARTICIPACION 15% TRABAJADORES - -1.834,80
2.1.7.03.010 DESAHUCIO -18.614,16 -23.261,95

20. RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé asi:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
3.1. CAPITAL Y RESERVAS 20 -13.710,02 -13.710,02
3.1.1. CAPITAL SOCIAL -10.000,00 -10.000,00
3.1.1.01 CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO -10.000,00 -10.000,00
3.1.3. RESERVAS -3.710,02 -3.710,02
3.1.3.01 RESERVA LEGAL -3.710,02 -3.710,02

21. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conform¢ asi:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
3.2. RESULTADOS 21 -60.117,41 -44.997,41
3.2.1. RESULTADOS ACUMULADOS 3.630,38 3.630,38
3.2.1.04 PERDIDAS ACUMULADAS 3.630,38 3.630,38
3.2.2. RESULTADO DEL EJERCICIO -63.747,79 -48.627,79
3.2.2.02 RESULTADO ADP NIFF -48.955,56 -48.955,56
3.2.2.03 PERDIDA NETA DEL PERIODO 327,77 327,77

3.2.2.03 PERDIDA NETA DEL PERIODO 2017 -15.120,00 -



SEFARDI CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2017
EXPRESADO EN DOLARES

22. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
4.1 INGRESOS 22  -1.665.433,44 -1.667.167,09
4.1.1.01.001  VENTAS LOCALES -1.640.289,79 -1.667.167,09
4.2.1.01.001  MULTA FALTA ALREGLAMENTO -3.478,41 -
4.2.1.01.003  AUSENCIA POR ENFERMEDAD -4.084,13 -
4.2.2.01.001  OTROS INGRESOS NO OPERACIONALE -17.581,11 -

23. COSTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

CODIGO - CUENTA NOTA 2017 2016
5. COSTOS 23 1.524.407,14 S
5.1.1.01.001  SUELDOS 790.746,54 -
5.1.1.01.002  HORAS EXTRAS-SOBRETIEMPOS 153.751,51 -
5.1.1.01.003  BONO DE RESPONSABILIDAD 115.622,29 -
5.1.1.02.001  DECIMO TERCER SUELDO 81.243,30 -
5.1.1.02.002  DECIMO CUARTO SUELDO 38.292,06 -
5.1.1.02.003  VACACIONES GOZADAS 14.817,14 -
5.1.1.02.005 INDEMNIZACION DESPIDO 40.576,65 -
5.1.1.02.010  FONDOS DE RESERVA 90.195,85 -
5.1.1.02.015 APORTE PATRONAL 120.347,26 -
5.1.1.02.016 = CONTRIBUCION CCC 10.846,75 -
5.1.1.02.027  OTROS GASTOS PERSONAL 1.225,20 -
5.1.20.1.025 SEGURO MEDICO 45.829,84 -
5.1.2.0.1.041 MUNICIONES 3.864,00 -
5.1.2.0.1.042 EQUIPOS MENORES DE SEGURIDAD 89,50 -
5.1.3.0.1.0.0.1. ARRIENDOS LOCALES 210,00 -
5.1.3.0.8.025 SERVICIOS CONTRATADOS TERCEROS 10.369,92 -
5.1.3.0.9.002 REPARAC. Mmto.COMBUSTIBLE VEHICULOS 139,01 -
5.1.3.0.9.004 ADECUACIONES 328,01 -
5.1.3.0.9.006 ADECUACIONES MENORES 134,65 -
5.1.3.0.9.009 MANTENIMIENTO CORRECTIVO HARWARE 390,00 -
5.1.3.0.9.011 MANTENIMIENTO DE ARMAS 445,00 -
5.1.3.20.001. SEGUROS GENERALES 4.942,66 -

24. GASTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta se conformé de la siguiente
manera:

(continua)



CODIGO - CUENTA
6 GASTOS
6.1.1.01.001. SUELDOS
6.1.1.01.002. HORAS EXTRAS-SOBRETIEMPO
6.1.1.01.003. BONO DE RESPONSABILIDAD
6.1.1.0.2.001 DECIMO TERCER SUELDO
6.1.1.0.2.002 DECIMO CUATO SUELDO
6.1.1.0.2.003 VACACIONES
6.1.1.0.2.004 INDEMNIZACION DESAHUCIO
6.1.1.0.2.010 FONDOS DE RESERVA
6.1.1.0.2.011 JUBILACION PATRONAL
6.1.1.0.2.015 APORTE PATRONAL
6.1.1.0.2.027 OTROS GASTOS PERSONAL
6.1.2.0.1.015 SERVICIO DE RECORRIDO
6.1.2.0.1.020 ATENCION MEDICA
6.1.2.0.1.025 SEGURO MEDICO
6.1.2.0.1.030 CURSOS Y SEMINARIOS
6.1.2.0.1.035 REFRIGERIOS
6.1.2.0.1.040 ROPA DE TRABAJO
6.1.2.0.1.045 INDEMNIZACIONES (S/CODIGO TRABAJO)
6.1.2.0.1.050 AGASAJO NAVIDENO
6.1.3.0.1.001. ARRIENDOS LOCALES
6.1.3.0.1.002. GASTO CONDOMINIO
6.1.3.02.001. PAPELERIA Y UTILES DE OFICINA
6.1.3.02.002. SUMINISTROS VARIOS
6.1.3.02.003. FOTOCOPIAS
6.1.3.03.002. GASTOS VIAJE NACIONAL
6.1.3.03.003. MOVILIZACION INTERNA
6.1.3.04.006. ATENCIONS SOCIALES
6.1.3.05.002. IMPUESTOS MUNICIPALES
6.1.3.05.004. PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO
6.1.3.05.007. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
6.1.3.05.010. CUOATAS ASOCIACIONES
6.1.3.05.011. PERMISOS PARA VEHICULOS
6.1.3.06.001. CONTRIBUCIONES SUPERCIAS
6.1.3.07.001. PUBLICACIONES
6.1.3.08.025. SERVICIOS CONTRATADOS TERCEROS
6.1.3.08.038. SOPORTE TECNICO
6.1.3.09.001. MANTENIMIENTO PREVENTIVO EDIFICIOS

6.1.3.09.002. REPARACION MANTENIMIENTO COMBUST. VEHIC.

6.1.3.09.003. MANTENIMIENTO CORRECTIVO EDIFICIOS
6.1.3.09.004. ADECUACIONES

6.1.3.09.005. MANTENIMIENTO PREVENTIVO HARWARE
6.1.3.09.006 ADECUACIONES MENORES

6.1.3.09.009. MANTENIMIENTO CORRECTIVO HARWARE

6.1.3.09.010. MANTENIMIENTO SEGURIDAD OCUPACIONAL

6.1.3.10.001. AGUA PURIFICADA BOTELLONES
6.1.3.10.002. TELEFONO Y RADIO COMUNICACIONES
6.1.3.10.003. ELECTRICIDAD

6.1.3.10.005. AGUA POTABLE

6.1.3.10.006. TELEFONOS CELULARES

6.1.3.10.009. SERVICIO INTERNET

6.1.3.11.004. PARA GESTIONES VARIAS

6.1.3.11.004. COMBUSTIBLE VEHICULOS
6.1.3.12.001. VIGILANIA FISICAY MONITOREO
6.1.3.12.002. PROTECTORES

6.1.3.14.004. ASESORIA TECNICA

6.1.3.17.001. GASTOS BANCARIOS

6.1.3.19.001. GASTOS LEGALES

6.1.3.20.001. SEGUROS GENERALES

6.1.3.20.004. DEPRECIACIONES MUEBLES Y ENSERES
6.1.3.20.005. DEPRECIACION VEHICULOS
6.1.3.20.006. DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION
6.1.3.20.007. DEPRECIACION ARMAS

6.1.3.20.008. DEPRECIACION MAQUINARIA
6.1.3.20.020. DEPRECIACION SISTEMA DE COMPUTACION
6.1.3.20.021. DEPRECIACION HERRAMIENTAS
6.1.3.23.001. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
6.2.2.0.1.0.0.2. INTERES BANCO DEL PICHINCHA
6.2.2.0.1.0.03. PRODUBANCO

6.2.2.0.1.0.0.4. INTERES TARJETA

6.2.2.0.1.008. SOBREGIROS OCASIONALES
6.2.2.0.5.002. BANCO DEL PICHINCHA

6.3.1.0.3.002 PERDIDA SINIESTRO ACTIVO FlIJO
6.3.1.0.4.001 MULTAS

7.1.1.0.1.001 NO DEDUCIBLE
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NOTA 2017 2016
24 125.906,30 1.662.500,75
5.688,33 786.174,03
60,00 287.643,56
38,27 3.519,55
4.845,57 85.736,19
566,28 39.474,68
476,32 9.439,92
7.874,00 -
166,66 89.247,66
1.983,00 4.500,00
= 119.673,69
2.697,29 787,76
- 685,57
- 2.029,90
1.707,60 47.062,33
1.006,42 7.969,29
30,64 1.093,90
= 6.583,89
= 34.696,30
1.253,92 2.332,90
1.350,00 5.400,00
366,73 -
636,35 895,28
883,13 3.386,59
= 331,27
714,46 355,64
407,23 3.296,33
2.487,85 677,71
1.089,17 1.393,59
64,58 300,00
571,84 =
480,00 480,00
2.942,51 4.576,94
295,98 217,20
670,07 11,23
30,00 17.041,98
= 10,42
166,98 291,54
12.747,30 8.311,65
295,47 65,00
5.625,63 13.580,00
50,00 320,00
2.411,05 =
208,00 =
27,79 812,68
6,25 -
667,12 1.210,44
856,52 388,43
115,17 3.63
9.687,27 5.376,27
758,23 445,00
7,00 43,98
1.061,57 2.331,19
= 1.015,00
= 600,00
4.514,20 4.183,40
1.323,13 1.639,29
797,36 930,68
3.351,07 8.770,70
479,85 383,89
22.650,31 21.750,32
1.680,29 1.680,46
4.295,76 8.551,52
1.829,22 1.829,22
693,00 -
468,52 -
164,48 2.600,00
7.197,88 379,15
= 8,95
84,40 -
1,28 -
- 75,83
300,00 =
= 354,00
= 7.565,69
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25. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

26. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de estos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 30 de marzo del 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.

Gerente General Contador General



