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A los Sefiores Sacios de la Compaiia LA CIENEGA ClA LTDA

En cumplimicnto de la pnominacion como comisario principal que me hiciera ba Junta Ge de Socips de
LA CIENEGA CIA LIDA ¥ lo dispuesio en ¢l Articulo 321 de la Ley de Compadias y la Resolucion No.
92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de b Superiniendencia de Companias referente a Ths obligaciones
de los Comisarios, presenic a ustedes el informe ¥ opinidn sobre la razonabilidad v suficiencia de la
infarmacion preparada por 18 Administracion de EMPRESA LA CIENEGA ClA LTDA. en|relacidn con la
marcha de la Compadiy por ¢l afo terminado ¢f 3| de diciembre del 2016

lle obtentdo de los administradores toda la intormacion sobre las operaciones, documentagion ¥ regisiros
que juzpo necesario investigar, asi como ¢l informe de los auditores externos de la Compa Asl mismao,
he revisadoe ¢l estado de sitwacian Mpnanciera de EMPRESA LA CIENEGA CIA LTDA, al 31 de diciembre
del 2016 v los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en e] patrimonip ¥ de flujos de
electivo por el afo tenninado el 31 de diciembre del 2016, sobre 1os cuales procedo 4 rendir este informg:

1. La Administracion de la Compafiia ha cumplide con las disposiciones de la Jugta General de
Accionistas emitidas durante el afio termimado el 31 de diciembre de 2016, asi como kon las nommas

legales vigemes..

2. He revisado los libros sociales de la Compaiia, los mismos que cumplen con las dispgsiciones de los
articulos 246, 176 v 177 de 1a Ley de Comparias vigente.

1. Segin confirmacion proporcionada por los abogados de la Compania, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en vonira de los administradores de la Compaitia.

4, bobre ks disposiciones constames en el Articulo 279 de 1a Ley de Companias: inforine o siguicnte:

«  Nose han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiia, gn razon de que,
los estalunos no exigen la constitucion de dichas garantias,




5.

v Durante ¢l gjervicio ceondmico 2016 que me he desempenado como Comisario de |4

Compafia no

s¢ ha solicitado a los adminisitadores que hagan constar en el orden del dia, algdn punto que fuere

conveniente tratarse, debido a gue esta solicitud debe hacérsela previamente a la ¢o
junta general; hasta la fecha no han cxistido tales convocatorias, en vinud de
generales han sido de cardcter extraordinaria ¥ universal,

+ Mo se ha propucsto la remocién de administradores de ls Compafida, en vinud

informacion ¥ docomentacion analizada, no se desprende irrcgularidad alguna que

dado lugar a tal remocion,

El sistema de control interno contable de LA CIENEGA CIA LTDA... tomado en
suficicnte para cumplir con los objetivos del misme que son proveer a la Administ

vocaloria o la
Hue las juntay

de que, de la
pudiera haber

conjunto, fue
racion de und

seguridad razonable, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por dispos
no autorizados ¥ de gue 1as operaciones se ejecwan de acuerdo con autarizaciones de la
¥ §¢ registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acue
tternacionales de Informacion Financiera (NIF).

En relacion con mi revisidn del estado de sitwacién [nanciera v del estado de reseliad
notas a los cstados financieros presentados por €l Contador General de la
identificado abscervaciomes que se deban reportar.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Reswmen de Politicas Contables

ficiones o Lsos
diministracion
o con Mormas

imtegral ¥ las
ia. no se han

Lo ¢stados tinancieros al 31 de diciembre del 2016 que comprenden el estado de situagion financiera,
los estados consolidados de resuliados inlegrales, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo
han side preparados de acuerdo con Nommas Imernacionales de Informacion Financigra (NHIF )L los

cuales han sido han sido emitidos con la aworizacion Jdel Representante Legal y posted

puestos a consideracion de las Junta General de Accionistas pare su aprobacion definitiva,

l.os estados financieros se han preparado bajo el criterio del custo historico. La

Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
Compaiiia.

iormente seran

A continuacién se resumen las principales practicas contables sepuidas por la Chmpanla en la

preparacién de sus estados fnancicros:




Efective y equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liguidos, de
inversiones financieras liquidas, que se pucden transformar rapidamente en efectivo e

los o
plazo

T Ui
inferior o tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados jmu pasivos

corrientes en el estade de sitwacion financiera.

Activos y ﬁHEI"""-" Flnoucierns

1.a Compadia clasilica sus activos financieros en las siguientes calegorias: Activos fina

razonable & través de ganancias v pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos disp

vema v activos mantenidos hasta su vencimiento.

Los pasivos lnancieros sc clasifican en las siguientes catoporias: Pasivos financieros a

a traves de ganancias v pérdidas v otros pasivos financieros,

La clasiticacion depende del propoOsito pura el cual se adguiricron los activos y se

pasivos. Al 31 de diciembre del 2016, |a Compafia mantuvo activos financieros en la
préstamos y otras cuenlas por cobrar
calegoria de otros pasivos financieros.
Fud,

f Propiedodes, Plantis y aipi

Medicion vn el momento del reconocimiento

|.as partidas de propiedades, planta v equipo se medirdn inicialmente por su costo,
El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas 1odos |
dircctamente relacionados con la ubicacidn del active. su puesta en condiciones de funes
sepin lo previsto por 1a gerencia v la estimacidn inicial de cualquier costo de desmaniel
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propicdades. planta y equi
por préstamos de la financiacitn directamente atribuibles a la adquisicidn ¢ construccion
requieren de un periode de tiempo sustancial antes de estar 1islos para su uso 0 venta.

Medicidn posterior @l reconocimiento: meodelo det costa

Después del reconecimiento inicial, las propiedades. plama y equipo son registradas al ¢
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Asi mizmo, lu Compafiia mantuvo pasivos fin

hcieros a valor
pnibles para la

alor razonable

pontrataron los
b uilegorias de
ancicros en la

% COsles
bramienio
iento v retico

b0, los costos

de activos que

ela menos la

Los gastos de reparacioncs ¥ mantenimientos se imputan a resultados en ¢ periodo en gge se producen.
Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de lz Compaflia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido. 1as partes objeto de sustilucion son reconocidas spparadamente

del resio del active v con un nivel de disgregacion gue permita depreciarlos en el perind
entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacion,

que medie



Mdtodao de depreciacion, vidas riles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con €] mélodo de
linea recta. La vida @il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados bl {inal de
cada ao, siendo el efecio de cualquier cambio cn ¢l cstimado registrsdo sobre una base pectiva,

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo
La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un 2ctivo de propiedades, planta ¥ eqliipo es

calculada coma ta diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo ¥ recopocida en
resuliados.

HEEEESFH.\'

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto o la renta por pagar corrjentc y ol
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa ¢n la wtilidad gravable (tributaria) registrada d ¢ clain. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las panidas de ingresos o gastog imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia ppr coneepto
del impueste corniente se calcula utilizando bas tasas fiscales aprobadas al final de cadas periodo,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen como tasa general del impuesto a fa renga el 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion v se reduce al 13% si las uiilidades son reinvertfdas por el
contribuyente,

A partir del aife 2010, en basc a las dispasiciones tributarias vipentes, se debe consideraf como
impuesto a la renta minimo el valor del snticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
{1.2% del pawrimonic. €.2% de costos v gastos deducibles, 0.4% del activo y 0.4% de in gravados.

Fn adicion. las disposiciones (ributarias determinan que en caso de que el impuesto a la nema causado
sea menor al valor del anticipo calculado, este Ghtimo se convertird en impuesto a la remg definitivo.

aspectos tributarios, la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en fa tarifa de i
renita para sociedades, asi lenemos: 24% para el ato 2001, 23% pura ef uho 2062 v 22%
2013, Tarifa que se encueittra vigente actualmente,

partir dul afio

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconove sobre las diferencias temporanas enire el valoren li
y pasivos incluidos ¢n los estados financieros y las bases fiscales correspondientes witi
determinar iz utilidad gravable. El pasivo por impuesio diferido se reconoce generalme
fas diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probahle que |
disponga de utilidades pravables futuras contra las que podria vargar esas diferencias te
deduciles,

de los activos
para

para todas
por causa de
Compaiia
poraring




Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
sean de aplicacion en el perindo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia dehe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por iimpuestos
sdlo si tiene reconecido legalmente ¢l derecha de compensar. frente a la autoridad fiscal.
reconocidos en esas partidas; ¥ los activos por impuestos diferidos ¥ los pasivos por imp
diferidos se derivan del impuesio a [a renta ¥ la Companiz tene la intencion de liquidar
PASIVOS COMWUY nelos,

fmpuestos corrlentes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, v scr
tesuttado. exceple en la medida en que hayan surgida de una transaccion o suceso g
{uera del resuliado, ya sea en otre resultado integral o dircetamente en el patrimonio, «
impueste también se¢ reconoce fuers del resullado; o cuando surgen del registro i
combinacidn de negocios,

Beneficing i empleados

Beneficios definidos: Jubiltucidn patronal y bonificacidn por desalincio

Bl coste de los benehicios definides (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio)

ulilizando ¢l Méwda de la Unidad de Crédite Proyectada y representan el valor p
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ef cual es obtenido descontan
salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bon

&

que se esperd

diferidos si, ¥
o5 impones
s105

slfs aclivos y

cluidas en vl
5€ rEConOCe
fh cuyo caso el
nicisl de una

5 determtinadn
fesente de las
los fujos de
de goblero,

publivada por ¢l Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneds en la que tos
Benelicios serdn pagados ¥ que tienen Bominos que se aproximan a los términos de las obligaciones por

prensionegs a su vencimiento.

Las tpdtesis actuanales ineluyen variables come son, en adicion a las lasas de descuento, tasa de

mortalidad, edad. sexo. afos de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de remun
e rotacion, entre otras.

Las ganancias o pérdidas actuariales surgen de los ajustes basades oo cambios ¥ flucwy
supuestos acluartales s¢ cargan a partic del aho 2016 a otros resuilados integrales.

L costas die los servicios pasados se reeonocen inmediatamente en el resultado del afio.

Participacion o frabujudores

La Compafia reconace un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en g

EACIONeS. Thsa

heionos on Jos

E utilidades de

la Compafia, Lste beneficio se caloula 8 la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de

acuerds con disposiciones leyales,

Dejo expresa constangia por la colaboracidn de los funcionarios v empeados de la Comp,
fueron requeridos parg 1a entrepa de Ja informacion gue juzpo necesaria tevisar, lo cual by
pasible ¢l mejor desempeiio de mis unciones,

priia que
4 hecho




4. Basados en mi revision v en el examen desarrollado, no he detectado la existencia de circpinstancias
que me hayan indicado que los estados inuncicros de EMPRESA LA CIENCEGA CIA LTDA por el
ano terminudo ¢l 31 de diciembre del 2016, no estin en sus aspeeios imporantes, preparajios de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF L
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