Quito marzo 18 del 2016.

INFORME DEL COMISARIO

A LOS SENORES SOCIOS
La compaiifa LA CIENEGA CIA LTDA

En complimiente de la nominacién como comijsario principal que me hiciera la Junta Genera! de Socios y lo
dispueste en <1 Articule 321 de la Ley de Compaiilas ¥ la Resolucion Wo. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de
1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a las obligaciones de ks Comisarios, presents a ustedes
el informe ¥ opimidn sobre la razonabilidad y soficiencia de la informacidn preparada por la Administracidn
de LA CIENEGA ClA LTDA en relacién con ia marcha de la Compadiz por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros que
juzgo necesario investigar, asl como el informe de log auditores extemos de ta Compafifa. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera 42 LA CIENEGA CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2015 v los
comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic ¥ de flujos de efectivo por ¢l
afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 sobre los cuales procedo a rendir este informe:

i. La Administracion de !a Compafifa ha cumplide con ias disposicicnes de Ia Junta General de Socios
emitides durante el aio terminado el 31 de diciembre de 2015, asj come con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compafila, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

3. Segin confirmacion proporcionada por los ebogados de la Compaiiia, no he conccida de denuncias que se
hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articule 275 de |z Ley de Compafifas; informe lo siguiente:

» Mo se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiifa; en mzdn de que, los
estatutos no exigen la constitucidn de dichas garantias.



Durante €l ejercicic econdmico 2015 que me ke desempefiado come Comisario de la Compaiiia no se ha
solicitado a los administradores que hagan constar ea el orden del dia, algin punto que fuere conveniente
tratarse, debido a que esta solicited debe hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general, hasta la
fecha no han existido tales convocatorias, en virtud de que ias juntas genemles han sido de carfcter
extracrdinaria ¥ universal.

Mo se ha propuesta & remocién de administradores de la Compadiia, en virtud de que, de la informacion y
documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiers haber dade lugar a 1al
remocicn.

Ei sisterna de contrel interno contakle.. tomado cn cenjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos
del mismo que son proveer & la Administracion de una seguridad razonable, de que los activos estén
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se
ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administracidn y se registran comectamente para permitir la
preparacidén de estados financieros de acuerdo con Mormas Imtemacionazles de Informecion Financiera

(NTIF).

En relacidn con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resultados integral y =l
informe  emitido por &) Contador General de la compaiia con fecha 05 de Marzo del 2016 no se han
dentificado ohservaciones que se deban reportar.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Resumen de Politicas Contables

Los estados financierss al 31 de diciembre del 2015 que comprenden ¢l estado de sitacion financier, los
estados consolidados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective han sida
preparados de acverdo con Mormas Intemacionales de Informacica Financiera (NIIF), los cuales han sido
han sido emitidos con la autorizacién del Representamte Legal y posteriorments scran pugstos a
comsideracién de las Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva.

Los estados financieros sz han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
Bnancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige 2 fa

Administracidn qes sjerza su juicio en el procesa de aplicacién de las politicas cantables de s Compafiia.

A cantinuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por Ia Compania en la preparacion
de sus estados finangieros:

Efectivo v equivalenies de efeciive

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos finencieros liquides, depbsites o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios en caso de existir son presentados como
pasivos commientes €n el estade de situacion financiera.

Activos y Pasivos Financieros
La Compafiia clasifice sps activos financieros en las siguientes categorfas: Actives financieros a valor
razonable B través de ganancias y peérdidas, préstamos ¥ cuentas por cobrar, actives disponibles para la

venta ¥ activos mantenidos hasta su vencimiento.

Los pasivos financizros se clasifican en las siguientes categorins: Pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y otros pasivos financisros.




La clasificacion depende del propésito para ¢l cual se adquirieron Jos activos y se contrataron los pasivos.
Al 31 de diciembre del 2015 la Compariia mantuvo activos financieros en las categorias de préstamos ¥
otras cuentas por cobrar. Asi mismo, la Compadlia mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieros.

Valuacidn de Propiedades, P, Lgui
Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propizdades, plania y equipe se medirén inicialmente por su costo.

Et costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualguier cosio de desmantelamiento y retiro del
glemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerarh como costo de las partidas de propiedades, planta ¥ equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente arribuibles a la adaquisicién o construccién de activos que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicidn posterior al reconocimiento: madele del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan & resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta ¥ cquipo de la Compafiia, requieren revisiones
periddicas. En este seatido, las partes objela de sustitucién son meeonocidas separadamente del resto del
active y con un nivel de disgregacién que permita depreciarlos en &l periodo que medie entre la actual ¥
hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacidn, vidas Wiiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea

recta. La vida Gril estimada, valor residua!l y método de deprecigcion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retira o venta de propiedades, plonta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o veata de un activo de propiedades, planta ¥ equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de veata y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

Impiesios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar comiente v el
impuesio diferida,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afto. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por concepte del
impuesto cormiente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen como tasa general del impuesto a la renla el 22% sobre

ias utilidades sujetas a distribucion y se reduce al 10% st las utilidades son reinvertidas por el
contribuyenile.

A parntir del afio 2010, en base a las disposiciones tributarias vigentes, s¢ debe considerat comp impuesio

a {a renta minimo el valor del anticipo calcnlade, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.2% del
patrimonic, 0.2% de costos y gastos deducibles, 1.4% del active y 0,.4% de ingresos gravados.

En adicidn, las disposiciones tribitarias determinan que en casa de que el impuesto a la renta causado sea
menor al valor del anticipe calculado, este fillime se convertiré en impuesto a la renta definitivo.

Finalmente, con fecha diciembre 29 de 2010 se promulpé en ¢l Suplemento det Registro Oficial No, 351 -
el Todige Orgdnico de la Produceidn, Comencto ¢ Inversiones. el mismo_que incluye entre otros aspectos
tributarios, la reduccion progresiva de tres punlos porcentuales en la tanfa de impuesta & la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% pars ¢l afio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del afio 2013,

Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados fimencieros y las bases flscales comespondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenic para todas las
diferencias temporarias imponibles. 5e reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue fa Compaiila disponga de
utilidades gravables futuras contra ias que podida cargar esas diferencias teroporarias deducibles.

Los actives ¥ pasivos por imputsios diferides deben medise empleando las tasas fiscales que se cspem
sean de aplicacidn en el perfodo en el que ¢l active se reatice o el pasivo se cancele.

La Compafiiz debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, v
sio si tiene reconocide legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la autoridad fizcal, los impornes
teecnocidos on csas partidas; vy los actives por impuestos diferidos ¥ los pasives por impuestos diferidos
¢ derivan del impuesto a la renta ¥ la Compaiiia tigne |z intencidn de liquidar sus actives ¥y pasivos como
NS,

Impuesios corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse come ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayen surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuerp del resultade; ¢ cuando surgen del registro inicial da una combinacion de
negoCios.

Beneficios @ empleados
Beneficios definidos: Jubilacldn patronal y bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilazién patronal ¥ bonificacidn por desabucio) es determinado
utilizando el Métade de lza Unidad de Créditc Provectada y representan el valor presente de las
obligaciones & la fecha del esiada de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa del 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo,
publicada por el Banca Central def Ecuador que estin denominadas en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados ¥ que tienen M¥rminos que s¢ aproximan a los términos de las obligaciones por
prensiones B s5u vencimiento.




Las hipitesis actuariales incloyen variebles como son, en adiciém a las tasas de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa

de rotacidn, entre olras.

Las ganancias o pérdidas actuariales surgen de los ajustes basados en cambios ¥ fluctuaciones on los
supuestos actuarisles se carngan a pantir del afic 2013 & otros resultados integrales. Segin fas nuevas
reguiaciones de la NIC 19

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en el resultade del aflo. La empresa
tiene calculado la reserva actorial y calculo del de! deshaucio saldos que estan incluidos en los estados
financieros de la compaiiia, sin embargo no se actualizo dichos saldos en ¢l afe 2015 conforme a las
disposiciones de esta NIC

Farticipacién o irabajadores

La Compailia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a Ia 1asa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo

8. Dejo expresa constancia por la celaboracién de los funcionarios y empleados de la Compafiia que fecron
requeridos para Ja entrega de la informacion que juzgo necesaria revisar, o cual ha hecho posible el mejor
desempeiio de mis fungiones.

9. Basados en mi revisién y en el examen desarmollade en este trabajo, no he detectado la existencia de
circunstancias que me hayan indicado que los estados financieros de LA CIENEGA CIA LTDA .por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2015, no estin en sus aspectos importantes. preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financtera (NIIF).

10. En nuestta opinidn  los estados financieros cerrados al 31 de digiembre del 2015 de LA CIENEGA CIA
LTDA presentan razonablemente en todes los aspectos materiales la posicidn financiera de la compaiiia,
el resuitade de sus operaciones ¥ sus flgjos de efectivo por el aflo terminado a la fecha indicada, de
acuerde a las Narmas Intemacionales de Informacion Financiera -NIFF, asi como el cabal cumplimiento
de lios administradores a las disposiciones emanadas por la Juota genersl de Accionistas y los estatulos .

Atentamente

RY GARZON GOMEZ
(fomisario Pringipal
REG 036072



