NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

STEELFLEX S.A.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Informacion General

STEELFLEX S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio
2003. Su actividad principal es la compra, venta y comercializacién de
articulos de ferreteria.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no mantiene empleados.

2. Politi alsica sicntficati

2.1 Bases de presentacidn y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros de STEELFLEX S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -~ NIIF
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2018, y segun los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sidc aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de STEELFLEX
S.A., es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidén de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacién de estos estados financieros, Estas
politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales



de Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan

2.2 Efectivo

Corresponde a efectivo en bancos, los cuales se registran en el estado de
situacidn financiera a su valor nominal. Incluye aquelios activos financieros
liquidos y depésitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior @ 20 dias, les mismos gue no tienen restricciones y son de
libre disponibilidad.

2.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales, Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, incluye los valores no liquidados por
parte de clientes. Después del reccnocimiento inicial, a valor razonable,
se miden al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

Perdidas por deterioro de los activos financieros Los activos financieros
se miden al costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de [a tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por
deterioro directamente para todos los activos financieros con la
excepcion de las cuentas comerciales por cobrar, donde el valor es
reducido a través del uso de una cuenta de provisién, cuando una
cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es
eliminada contra la cuenta de provision.

Los cambios en el valor de la cuenta de provisién son reconocidos en el
estado de resultados.

Baja de activgs financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero (nicamente cuando los
derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es
transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco
transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada
por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo
financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo



financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir luego de deducir cuzlquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al
grado de realizacidon de la transaccion, vy siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable,

2.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano.
La utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados
Integral porque excluye items de ingresos o gastos que socn gravables
o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuestc corriente es calculado
usando las tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta
la fecha del Estado Financiero,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o
ingreso en la utilidad o pérdida neta.

2.6 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su
depreciacién acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo
cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos



los valores residuales asignados, considerando las vidas Udtiles que se
indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Maguinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacion y software 3 afos
Vehiculos 8 aflos

Las vidas utiles son determinadas por la Administracidén de la Compafia
en funcion del uso esperado que se tenga de [os bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o
valorizacion de activos, ademas de terrenos en pleno dominio vy
propiedades bajo construcciéon, durante sus vidas Utiles estimadas,
usando el método de linea recta.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de
propiedades, planta y equipo es determinada como |a diferencia entre
los términos de venta y el valor en libros del active, y es reconocida en
resultados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion
menor se registran directamente en resultados como costo del pericdo
en que se incurren.

2.7 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se ciasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los secios de la Compaiia se reconocen como
un pasive en los estados financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2.8 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
Mmas cercano en el que se conocen.



2.9 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, STEELFLEX
S.A., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ardinarios de STEELFLEX S.A., asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiacidn.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.

2.10 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables importantes respecto
al ejercicio anterior. Mas si el reconocimiento real de los saldos
contables.

2.11 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en
los Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos
permitidos por alguna normativa.

2.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde ia fecha de cierre de los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua
y se basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al
sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y
las expectativas de sucesos futuros.



Estimaciones importantes

La Compafila realiza clertas estimaciones basadas en hipotesis
relacionadas con el futuro, mismas que no igualarén a los
correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
presentacidn razonable de los Estados Financieros, a continuacion se
detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar @ ajustes en
el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actuai de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo
tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier
cambic en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de
descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina
las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion
se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado
por la Compafia. Esta estimacién podria cambiar significativamente
como consecuencia de innovaciones tecnoclogicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la
Compafiia.

4. Gestion del riesgo financiero

Actualmente las operaciones comerciales de la Compafiia fuercn
transferidas a UNION FERRETERA S.A. UNIFER, por lo que no se realiza
ningun analisis de riesgos para la Entidad.

5. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 los saldos de efectivo estan conformados
de la siguiente manera:

Bancos 3.238

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna
restriccion para su uso inmediato.



6. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saidos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018, se
muestran a continuacion:

Clientes comerciales 9.035
Provisidén cuentas incobrables (4.534)

Total cuentas por cobrar no relacionadas 4.501

7. Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion;

Descripcion

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 6.231,24
8. Propiedad, planta y equipo

Al 31de diciembre del 2018, la Compaffa no cuenta con Propiedad,
Planta y Equipo.

9. Gastos no deducibles

Los gastos no deducibies del afioc 2018 son los siguientes:

GASTOS NO DEDUCIBLES VALOR
VENTA ACTIVOS FUOS 2.214,11
OTRAS PERDIDAS POR DETERIORO 5.750,27
OTROS MENORES 179,59
8.144,37

10. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social estd constituido por USD
$1.300,00 acciones con un valor nominal US$1 dolar cada una,
totalmente pagados.

Aspectos Tributarios

Con fecha diciembre 29 de 2017, se emitié la ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada ley.
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» Serdn considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubitacion patronal, que no provengan de
provislones declaradas en ejercicios anteriores {deducibles 0 no).

« Seincrementa la tarifa de impuestec a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber
de informar scbre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarics o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiaric
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valeres de gastos incrementables por generacién de nuevo empleo vy la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de preduccion.

» E| servicio de Rentas Internas podra devolver tota! o parcialmente el
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a ia renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

* No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el
IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$ 1,000
(anteriormente US $5,000).

« La ndémina de los administraderes, representantes legales y socios ©
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de
Compafiias de incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estéandares internacionales de transferencia en
materia tributaria y de fucha contra actividades ilicitas.

Pr s de tra i

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior de US$ 15 millones, estén obligados
a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.



El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2018, no supera el aporte acumulado
mencionado.

11. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran
presentados a los Socios para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Secios sin modificaciones.
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