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A los Accionistas
STEELFLEX S.A. - HIERRO FIGURADO
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de STEELFLEX S.A. -
- HIERRO FIGURADO, los que incluyen el balance general por el afio terminado al
31 de diciembre del 2009, el estado de resultados, cambios en el patrimonio vy flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion explicativa (Expresados en
USDdlares). Los estados financieros del afio 2008, que se presentan en este
informe con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores cuya opinién
con salvedad se emiti6 el 15 de junio del 2009.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la selecciéon y
aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones
contables que. sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las
circunstancias. ' '

Respohsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecuciéon de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, 1o que le permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compadia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que fa evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posiciéon financiera de STEELFLEX S.A. -
HIERRO FIGURADO, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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19 de marzo del 2010 - dgar Naranjo L:
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015




STEELFLEX S.A. - HIERRO FIGURADO

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre del

2009 2008
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 300 300
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 240,446 155,215
Inventarios (Nota D) 173,519 228,488
Gastos pagados por anticipado 222 84
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 414 487 384,087
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E) 243,396 236,683
TOTAL DEL ACTIVO 657,883 620,770
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario 10,182 508
Documentos y cuentas por pagar (Nota F) 247,078 202,945
Gastos acumutados por pagar (Nota G) 4,430 3,495
Participacion de los trabajadores en la utilidad e impuesto a la renta
(Nota M) 4,350 22,583
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota I) 125,339 57,096
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 391,379 286,627
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Nota H) 5,919
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I) 64,661 134,777
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 1,300 1,300
Aportes para futuras capitalizaciones 256,996 223,343
Reserva legal 5,145 2,081
Pérdidas acumulados _(67,517) (27,358)
TOTAL INVERSION DE L})S ACCIONISTAS 195,924 199,366
TOTAL DEL PASIVO E IN)ER§ION DE LOS ACCIONISTAS 657,883 620,770
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Vea notas a los estados financieros

“CPA Maria Teresa

Contadora General

rtiz



STEELFLEX S.A. - HEERRO FIGURADO

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDoélares)

INGRESOS:

Venta netas
Otros ingresos (Nota K)

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Costo de produccién

Gastos venta

Gastos administrativo y logistica
Gastos financieros

Otros gastos (Nota L)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto
alarenta

Participacién de los trabajadores en la utilidad (Nota M)
Impuesto a la renta (Nota M)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

L-ed?g_gj?"@“’rréve‘z Navas

~_

" Gerente General

Anos terminados al
31 de diciembre del

2009 2008
882,152 1,220,158
98,923 17,255
981,075 1,237,413
740,077 975,530
103,350 31,721
35,741 39,825
62,567 88,886
18,122 21,510
20,310 26,714
980,167 1,184,186
908 53,227
136 7,984
4,214 14,699
(3,442) 30,644
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Vea notas a los estados financieros

~CPA. Maria Teresa Ortiz

""Contadora General
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STEELFLEX S.A. - HIERRO FIGURADO

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en USDélares)

Aportes para

Capital futuras Reserva Pérdidas

social capitalizaciones legal acumulados
Saldo al 1 de enero del 2008 1,300 223,343 2,081 (568,002)
Utilidad neta 30,644
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1,300 223,343 2,081 (27,358)
Utilidad neta (3,442)
Aumento de aportes 33,653 (33,653)
Apropiacion de reserva 3,064 (3,064)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,300 256,996 5,145 (67,517)

OLeco. G&‘Z\

Sérente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



STEELFLEX S.A. - HIERRO FIGURADO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Otros gastos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Sobregiro bancario
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

as-Travez Navas

6
Al 31 de diciembre del
2009 2008
974,258 1,432,292
(1,021,828) (1,368,894)
98,923
(20,310) (30,969)
31,043 32,429
(38,844) (13,374)
(38,844) (13,374)
(1,873) (106,254)
(1,873) (106,254)
(9,674) (87,199)
9,674 508
300 86,991
300 300
CPA._Maria-Feresa Orliz

Contador General

Vea notas a los estados financieros



STEELFLEX S.A. HIERRO FIGURADO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDélares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

Partidas conciliatorias:

Depreciacion

Provision para cuentas incobrables

Baja de cartera

Provision de gastos acumulados

Ajustes de inventario

Oftras, netas

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pasivos no corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

4 Travez Navas
General

Al 31 de diciembre del

Vea notas a los estados financieros

2009 2008
(3,442) 30,644
32,131 ' 27,640
6,875
2,892
14,345
26,393
33,562
49,909 121,131
(92,106) 228,366
54,969 (118,035)
(138) (84)
25,900 (204,438)
(13,410) 5,489
5,919
(18,866) (88,702)
31,043 32,429
q*ﬂ@ge,L A%
- CPA. Maria Teresa-Orfiz
Contador General



STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en USDbélares)

. STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 29 de octubre del 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil el 3 de diciembre del mismo afio. El objeto social es
la figuracién de varillas en varias formas, medidas y especificaciones, para la
construccién asi como la transformacion de varillas en articulos para la construccion
y otros productos derivados.

La Compaiiia adquiere el hierro a su accionista principal, durante el 2009 las
compras realizadas a UNIFER ascienden a US$ 551,841 que representa
aproximadamente el 90% de las compras totales de hierro.

El 62% de sus ventas se comercializa al publico a través de la red de
Concesionarios de UNIFER.

Durante el 2009 la Compaiiia figuré 959,510 kilos, el costo del servicio de
figurado asciende a US$103,350 en relacion cada kilo a la Compafia le cuesta en

~ promedio US$0.1077 centavos de délar, sin embargo el precio de venta por kilo de

figurado es de US$0.10 a relacionados y US$0.12 no relacionados, este nivel de
precios no cubre los costos de esa operacion.

. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se establecen en base a la
antigliedad de los saldos de créditos no relacionados. Las provisiones se cargan a
gastos y los castigos se contabilizan contra la provisién.

Los inventarios: Se encuentran registrados al costo. Para su valuacién se utiliza
el método de costo promedio, que no es mayor al de mercado.

Gastos pagados por anticipado: Estan registradas al costo segun facturas. Las
primas por pélizas de seguros se amortizan conforme el plazo de la péliza.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando . como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3



STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

Ingresos y Gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Costo de Produccién: se lo determina en base a la acumulaciéon de gastos de
produccion (mano de obra directa y gastos indirectos de fabricacion).

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Clientes 93,349 45,646
Compaiiias relacionadas (Nota N) 113,197 55,320
Empleados ' 1,640 990
Retenciones e impuestos : (1) 35,983 138,053
Ofras 15,783
244,169 155,792
Provisién para cuentas incobrables (2) (3,723) (577)
240,446 155,215

(1) A continuacion el detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Crédito tributario IVA : 4,860
Retenciones de Impuesto a la Renta afio
corriente 9,238 13,167
Retenciones de Impuesto a la Renta afios
anteriores 21,885 24,886
35,983 38,053

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Saldo al inicio del periodo 577 3,282
Provisién 6,875
Castigos (3,729) (2,705)
Saldo al final del periodo 3,723 577

D. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a las existencias del inventario de
mercaderia, incluye principalmente varillas de hierro por US$125,139.
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STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

E. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Saldo al

31/12/2008 Adiciones Transferencias 31/12/2009

Terrenos 32,500 32,500
Edificios 109,182 109,182
Equipos de computo 15,206 54 15,260
Maquinaria y equipos 6,700 38,790 166,522 212,012
Musbles y enseres 184,336 (166,522) 17,814
347,924 38,844 0 386,768

Depreciacion acumulada (111,241) (32,131) (143,372)
Total 236,683 6,713 0 243,396

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Proveedores 37,659 41,164
Compaiiias relacionadas (Nota N) 199,900 139,261
Retenciones e impuestos (1) 8,124 20,371
IESS 1,169 1,218
Sueldos empleados 226 931

247,078 202,945

(1) A continuacién un detalle de esta cuenta: -

Al 31 de diciembre del

2009 2008
IVA en ventas 6,371 18,926
Retenciones en la fuente 1,671 1,062
Retenciones del IVA 182 383
8,124 20,371

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

El movimiento de esta cuenta durante el 2009, fue el siguiente:

Décimo tercer Décimo cuarto Fondo de
sueldo sueldo Vacaciones reserva Total
Saldo al 1 de enero del 2009 426 867 1,187 1,015 3,495
Provisiones 5,534 2,919 2,793 3,401 14,647
Pagos (5,336) (2,894) (1,084) (4,096) (13,410) .
Ajustes (197) (105) (302)
Saldo al 31 de diciembre del i
2009 427 892 2,896 215 4,430

. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Corresponde a anticipos por la venta de mercaderia
clientes.

aun no despachada a los
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STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Tasa Fecha de Saldo al
Compafiia Capital - Interés Emisién  Vencimiento  31/12/2009  31/12/2008
gron Femetera 245000  9.75% 01/12/08 081111 190,000 134,777
190,000 134,777
(-) Porcién Corriente 125,339 57,096 -
64,661 191,873

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 1,300 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo y por
asignacion de las utilidades, con el propésito de incrementar el capital social de la
compania.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
compensacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

OTROS INGRESOS:

Para el 2009, incluye principalmente US$83,127 facturados a Unién Ferretera S.A. —
UNIFER por el logro de metas en fabricacién del figurado.

. OTROS GASTOS:
~ Incluye principalmente US$18,375 (US$26,459 en el 2008) de gastos no deducibles.

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA

RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compariia, antes del céalculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de
calculo se ha establecido de la siguiente manera:
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STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A LA
RENTA: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Utilidad del Ejercicio 908 53,227
Base Imponible ' 908 53,227
Menos: 15% participacion de trabajadores 136 7,984
Menos: Amortizacién de pérdidas de afios anteriores 4,214 13,307
Mas: Gastos no deducibles 20,298 26,459
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 16,856 58,395
25% Impuesto a la renta causado 4214 14,599

Para el 2009, no se ha efectuado el calculo correspondiente.

N. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacion:

Compras Ventas Reembolso Total

Union Ferretera S.A. - UNIFER 551,841 135,943 6,768 694,552
Travez Hnos. Cia. Ltda. 688 47,873 48,561
Uniacero ‘ 7,929 6,171 14,100
* Uniarmasot 10,167 152 10,319
Aceroferreter 3,371 6,304 9,675
Aceroflex 10,377 22,703 33,080
Krepi ' 36,188 115,888 152,076
Guillermo Pasquel 2,857 42,645 45,502
Falconi Travez 32,601 12,814 45,415
Travez Monica 3,948 3,948
Travez Ortiz 97,823 97,823
Ferrevalle 684 684
Travez Renteria 14,537 25,761 40,298
670,556 518,709 6,768 1,196,033

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto a la venta y
compra de producto.
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STEELFLEX S.A. — HIERRO FIGURADO

N. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Por Venta/Compra de producto Por préstamo
Cuentas por Cuentas por pagar Cuentas por pagar
Relacionada cobrar corto plazo largo plazo
Union Ferretera S.A. 36,783 186,946 . 190,000
Travez Hnos. Cia. Ltda. 8,460
Uniacero 681
Aceroflex 5,513 5,909
Krepi ‘ 40,561 4,132
Guillermo Pasquel 1,509 1,809
Falconi Travez 1,565
Travez Ortiz 16,563
Ferrevalle 1,562
Travez Renteria 1,104
113,197 199,900 ' 190,000

O. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2009, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



