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ECOLOGICAL ADVENTURE TOUR ECOADVENTURE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compafia fue constituida el afio 2003, en la ciudad de Quito, inscrita en el registro
mercantil del Cantdn Quito el quince de noviembre del das mil tres.

Actividad Principal -

El objeto social principal de la compafiia serd la prestacion dentro y fuera del pais de
servicios turisticos y deportivos; los de una operadora de turismo de conformidad con lo
establecido en la Ley de Turismo y su Reglamento, servicios de alojamiento, comidas,
bebidas y de transporte terrestre o fluvial y guianza.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafia es Quito, Manuel Sotomayor E17-105 y Flores Jijon
Barrio Bellavista Alta.

POLITICAS CONTABLES S51IGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2013, los estados financieros de la Compaiiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucidn
Mo.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacian de estos estados financieros corresponden afa dltima version
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el I1ASB, de conformidad con el
instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compaiiias en el
Ecuador.
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Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
resumen mas adelante.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2016, incluyen ademas los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2015 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la ultima traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidaos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Las ingresos por intereses [incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, El periodo de crédito
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promedio sobre la comercializacion de productos es de 60 dias que se pueden extender
hasta 90-dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un anilisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican comeo activos no corrientes.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua informacion interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus actives. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida atil no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados ulilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afo.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para el
pago a proveedores es de 30 dias que pueden extenderse hasta 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas par pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en |os resultados del afio en la medida en que
se devengan,

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-
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Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluide su relacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por

terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la
obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

¢} Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aguellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del perioda que se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera come activos y pasivos por
impuestos corrientes

Aclivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a
la renta



1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periode que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 anos,
o, Ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del ano
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa.

b) Pasiv rimpu corrientes



El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1) Gélculo del impuesto a la renta causado:

2)

3)

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para el afio 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifa
vigente del 22%

Codigo Orgdni la Produccidn, Comerci nversion

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

¢ Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

e Creacion del salario digno

& Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2012 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.



Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compania decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a
la renta de esos aios fue menor.

2.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

2.11

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial gue la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

¢} El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del ario en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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214

a)

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por suimporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resul acumulad disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion correspondientes a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2016 es de $66107.42

Para este afio se realiza la distribucién de dividendos a favor de los accionistas desde los
afios 2011-2012-2013-2014 de acuerdo a la Acta de Junta General de Accionistas.

Activos financieros.-

Los activos financieraos identificados en los estados financieros son:
1. Efectivo y equivalentes

2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con



b)

d)

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar, Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos par intereses {incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizade, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas



2,15

b)

incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Olras cuentas por pagar

Reconocimiento inigial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccién.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicion posterior .-

Después del reconocimiento inicial, estos pasives financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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d)
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Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasives financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
abligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Nuevas NIIF gue serdn adoptadas por la Compaiiia en los proximos afos,-
No se ha emitido cambios a la Niff para Pymes, que se apliquen a futuro.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de |a revisién y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Composicion de Saldos: 2016
Bancos 27400.15
Cajas =

Inversiones Corrientes

TOTAL “ 27400.15 T




5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del
Composicién de Saldos: 2016
Clientes no relacionados 12454,81
Clientes relacionadns .
Provision Cuentas incobrables y deterioro
TOTAL [ 12asas1

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Composicion de Saldos; 016

Dividendos por Cobrar 39557.90
Partes Vinculadas 400270.07
CxC varios deudores (anticipos) 85475.41
Otros activos corrientes 207999.82

TOTAL 73330320 |

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre del
Composicion de Saldos; 2016

Crédito tributario x Imp.
Renta 12007.38
Crédito Tributario {IVA)

252385.23
Otros 36759.24

TOTAL ‘ 301151.95




8. ACTIVOS FUOS

Un resumen de los activos fijos se detalla a continuacidn:

Al 31 de diciembre del

Composicion de Saldos: 2016

Muehles y Enseres 359232
Equipos de Computacion y Software 30722.43
Vehiculos 43.000,00
Otros, propiedad, planta y equipo 57903.05
Depreciacion Acumulada propiedad planta y equipo (82289.03)
TOTAL 52928.77

9. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre del
Composicitn de Saldos:; 2016
Proveedores Locales 161876.54
Obligaciones con Instituciones Financieras 314409.83
Prestamos de accionistas o socios/Locales -
141554.78 ATR286.37

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:



11.
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a)

Al 31 de diciembre del

Composicidn de Saldos: 2016
Anticipo de clientes 282057.76
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 23730.99
Otros cuentas por pagar
no corriente 122944.99
Otras cuentas por pagar
relacionadas 2042.00
Dividendos por pagar 12652.81
TOTAL A443428.55
OBLIGACIONES LABORALES
Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:
Al 31 de diciembre del
Composicidn de Saldos: 2016
Beneficios Legales .
Seguridad social 8260.89
Otros beneficios - 6997.38
TOTAL 15258.27
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la
administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compaiiias para los Gltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos (contados desde la
fecha en que debid presentarse la declaracidn de impuesto a la renta), Por lo tanto, en
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caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2011, 2012 y 2013 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Composicion de Saldos; 2016
Jubilacién Patronal 15.789,81
Desahucio £.300,58

TOTAL 24.090,39

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para;

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5] Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafia, su cuantificacidén v un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo carresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compahia.



b) Riesgo de liquidez

15.

16.

17.

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafia durante este aiio 2016 si tuvo problemas de
liquidez sin embargo hemos manejado estrategias de crédito que nos han permitido
cumplir con nuestras obligaciones; y se espera que para él afio que viene |a situacion
mejore.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
acclonistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

CAPITAL ASIGNADD

El capital asignado de la Compaiiia asciende a US/.1.000 délares al 31 de diciembre del
2016

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados definitivamente por la Administracion de la Compaiiia mediante Junta
Directiva sin modificaciones.

Pk

PAULINA MERA
CONTADORA
NO. 17-04806



