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Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,

. Ltda. _
glu)gtg::;n Cla. Ltda Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
A ]

Fax: (593-2) 223-2621
PO. Box: 17-11-5058 CCl » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT SA.
Quit, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de International Casinos
Entertaiment SA. al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Como se menciona en la Nota O a los estados financieros adjuntos, a partir del afio
2005 se encuentran en vigencia normas sobre la determinacidon de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto a la fecha
de emisién de este informe, la Administracion de la Compaiiia nos ha manifestado
que se encuentra analizando las referidas normas con el fin de establecer el efecto
impositivo para el afio 2006. En razdn de esta circunstancia no nos fue posible
determinar el efecto final que pudiera tener la citada resolucién sobre el monto de los
tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido
la limitacidbn mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de International Casinos Entertaiment S.A., al 31 de diciembre de
2006, los resultados de sus operaciones, la evolucidon del patrimonio y los flujos de

efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 ¢ Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores
R

5. La Compainiia desde la fecha de su constitucion hasta el 30 de noviembre de 2005, se
encontraba en etapa preoperativa. A partir del mes de diciembre del 2005 inicidé sus
operaciones con la apertura del Casino.

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

BDO St

N
Enero 22,2007 ancy Ga =Socia
RNAE No. 193 RNC-21.874
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Balance General

(Expresado en délares)

—

Diciembre 31, 2006

Activo
Activo corriente:
Efectivo 472.752
Inversiones temporales (Nota A) 10.000
Cuentas por cobrar (Nota B) 92410
Inventarios (Nota C) 215.755
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 38.238
Total activo corriente 829.155
Propiedad, maquinas de juego y
equipos (Nota E) 3.629.013
Cargos diferidos (Nota F) 1.699.050
6.157.218

5

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota G) 718.475

Intereses por pagar 547.730

Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 11.671

Porciodn corriente del pasivo a largo

plazo (Nota J) 1.507.887

Total pasivo corriente 2.785.763
Pasivo a largo plazo (Nota J) 4.032.309
Total pasivos 6.818.072
Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota K) 500.000

Pérdidas acumuladas (Nota L) (1.160.854)
Total patrimonio de los accionistas (660.854)

6.157.218

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en ddlares)

"

Aio terminado en Diciembre 31, 2006
Ventas netas 5.773.707
Gastos de administracidn y ventas 5.451.353
Utilidad en operacion 322.354
Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 572

Otros ingresos 10.385

Gastos financieros (netos). (552.782)

(541.825)

Pérdida neta (219.471)
Pérdida neta por accién (1,01)
Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulacién 217.083

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en dolares)

Ano terminado en Diciembre 31, 2006
[ PR e e S e e |
Capital social
Saldo inicial 15.000
Aumento de capital (Nota K) 485.000
Saldo final 500.000

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (942.486)
Ajuste al saldo inicial 1.103
Pérdida neta (219.471)
Saldo final (1.160.854)
Total Batrimonio de los accionistas (660.854)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares)

U

Aio terminado en Diciembre 31, 2006
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5.772.949
Efectivo pagado a proveedores (3.197.245)
Gastos financieros (5.051)
Otros ingresos 10.957
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2.581.610
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinas de juego y equipos (1.653.463)
Pago por adiciones de cargos diferidos (575.110)
Efectivo recibido por inversiones temporales 3.981
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2.224.592)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por sobregiro bancario (80.650)
Préstamos recibidos de accionistas 93.681
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 13.031
Aumento neto de efectivo 370.049
Efectivo al inicio del afio 102.703
Efectivo al final del afio 472.752

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2006
remmE———————————ee— s - e e ]}
Pérdida neta (219.471)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Depreciacion 698.685
Amortizacion 246421
Baja activos fijos 9.745
Ajuste otros activos 1.258
Provisén intereses 281.265

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 599.901
Disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado 226.174
Aumento en cuentas e intereses por pagar 725.962
Aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 11.670
Efectivo neto Erovisto por las actividades de oeeracién 2.581.610

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia realizd el aumento de su capital social por
US$485,000 mediante compensacion de sus cuentas por pagar accionistas.

A inicios del afo 2006, la Compaiiia efectud un ajuste en propiedad, maquinas de juego y
equipos por USS$39,644, afectando a la cuenta proveedores, producto de la actualizacién
del tipo de cambio.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7




)

I999999I77I77I73999999999I700))Y Y)Yy )

INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
temporales

International Casinos Entertaiment S.A. fue constituida el 8 de
septiembre de 2003. Su objetivo principal es el desarrollo de
actividades turisticas tales como el establecimiento de casino,
salas de juego, bingo-mecanicos, establecimientos dedicados a la
practiva de juegos de mesa o banca en los que se utilicen naipes,
dados, maquinas tragamonedas o ruletas y juegos de azar,
establecimientos en los que se admitan apuestas del piblico y
funciones maquinas electromecanicas o electrénicas que permitan
a las personas un tiempo de uso a cambio del pago de un precio
por la jugada en funcidén del azar y eventualmente la obtencién de
un premio y que funcionan mediante la introduccién de monedas,
billetes o fichas en las maquinas, con el pago inmediato y
automatico de un premio.

La Compania desde la fecha de su constitucién hasta el 30 de
noviembre de 2005, se encontraba en etapa preoperativa. A partir
del mes de diciembre inicid sus operaciones con la apertura del
Casino.

La Compaiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad, maquinas de juego y
equipos, la amortizaciéon de activos diferidos y los pasivos por
impuesto a la renta, participacién de los trabajadores e intereses
financieros. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
propdsito de invertir en fondos liquidos y no con intencién de
retenerlos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor. Los ajustes que resultan por
el cambio en la valuacion de estos valores se incluyen en el estado
de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenaciéon de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
maquinas de juego
y equipos

Gargos diferidos

Los inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos. El
costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método diferencia de
inventarios.

Propiedad, maquinas de juego y equipos se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida ftil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Magquinas de juego 33,33%
Maquinaria y equipos 10%
Mesas de juego 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de comunicaciéon 33,33%
Accesorios e iluminacién 10%
Herramientas 10%
Equipo de cocina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Otros activos 10%

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo
de adquisicién. Corresponden a arriendos pagados por anticipado
los mismos que seran amortizados hasta noviembre de 2012 de
acuerdo a la tabla de amortizacién definida en el contrato;
adecuaciones y remodelaciones por USS$1,383,302 en local
arrendado, que seran amortizados en base al contrato de
arrendamiento con APARTEC S A. por el periodo de ocho afios y
adecuaciones y remodelaciones del area Spice Coffe Shop,
pagadas a APARTEC S.A. por US$265,000, sobre el cual no se ha
definido su amortizacion.
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Personal

Pérdida por accién

Hasta el mes de septiembre la Compaiiia mantuvo el 100% de su
personal bajo contrato de tercerizacidn, a partir del mes de
octubre inici® un cronograma de integracidén del personal bajo
relaciéon de dependencia. :

La Compania determina la pérdida neta por accidn segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién".
Seglun este pronunciamiento las pérdidas por accidon se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del numero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte
de capital.

10
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dodlares)

A.

B. Cuentas por

C.

Inversiones
temporales

cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006

Banco del Austro:
Certificados de depédsito al 3.50% de interés
anual y vencimiento en noviembre 30, 2007. 10.000

10.000

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Tarjetas de crédito 758
Funcionarios y empleados 50.470
Retenciones en la fuente 17.847
Impuesto al Valor Agregado 211
Anticipo a proveedores 7.136
Garantias entregadas 15.398
Otras 590

92410

L "]

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Repuestos 37.277
Material publicitario 7.525
Inventario naipes 24.295
Inventario tickets maquinas 20.001
Importaciones en transito 126.657

215.755
e A

11
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

D. Gastos
pagados por
anticipado

E. Propiedad,
maquinas de
juego y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Seguros 14.246
Vallas publicitarias 9.712
Otros 14.280

38.238

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Terrenos 450.000
Magquinas de Juego 2.404.439
Mesas de Juego 299.372
Vehiculos 42.387
Accesorios e lluminacién 765971
Muebles y enseres 99.325
Equipos de computacién 96.761
Equipo de comunicacion 15.319
Herramientas 8.290
Equipos de caja, limpieza y Audio video 47417
Equipos de Cocina 38.138
Equipo de seguridad 97.877

4.365.296
Menos depreciacion acumulada 736.283

3.629.013

L e

12
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

F. Cargos
diferidos

El movimiento de la propiedad, maquinas de juego y equipos, fue

como sigue:
2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 2.842.020
Ajuste saldo inicial (39.642)
Compras 1.653.463
Bajas (9.745)
Transferencia otros activos (Nota F) (80.800)
Saldo final 4.365.296
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 38.701
Ajuste saldo inicial (1.103)
Adiciones 698.685
Saldo final 736.283
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006
Arriendo pagado por anticipado (a) 400.000
Adecuaciones y remodelaciones en local
arrendado (b) 1.648.302
2.048.302
Menos amortizacidon acumulada 349.252
1.699.050

(a) Corresponden a un anticipo entregado segiin contrato de
arriendo realizado con APARTEC S.A.,, el 11 de noviembre de
2004, con una duracién de ocho afios (Nota N).

(b) Estos gastos son amortizados en base a contrato de
arrendamiento con APARTEC S A, por el periodo de ocho
anos hasta Noviembre de 2012.

13
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

G. Cuentas por
pagar

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 1.393.671
Transferencia de activos fijos (Nota E) 80.800
Adiciones 575.110
Ajustes saldos iniciales (1.279)
Saldo final 2.048.302
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial 64.071
Amortizacion del afio 285.202
Ajustes saldos iniciales (21)
Saldo final 349.252
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006
Proveedores nacionales 25.483
Proveedores del exterior 579.881
Compaiiias relacionadas (Nota M) 21.259
Impuesto al valor agregado 618
Retenciones en la fuente 73.902
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 14.125
Otras cuentas por pagar 2.862
Impuesto a la renta empleados 345
718.475

o
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en doélares)

H. Obligaciones

).

con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

Pasivo a largo
plazo

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

Diciembre 31, 2006
Saldo inicial -
Provisidn del afio 15.168
Pagos efectuados (3.497)
Saldo final 11.671

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Segun el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006

ACCIONISTAS:
Delissia Investment Inc (Nota N)
Préstamos con tasa de interes del 6% y con
vencimientos hasta el 2010 3.055.536

Tilnal International S.A. (Nota N)
Préstamos con tasa de interes del 6% y con

vencimientos hasta el 2010 2.484.660
5.540.196
Menos porcién corriente del pasivo a largo
~ plazo 1.507.887
4.032.309
“
15
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

N

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Afos 2006
2008 1.532.876
2009 1.532.876
2010 750.479
2011 216.078

4.032.309

K. Capital social Estd constituido por 500,00 acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion de valor nominal de USS$S1 cada una.

Con fecha 10 de agosto de 2006 se inscribe en el Registro
Mercantil el aumento de capital social a US$500,000 mediante
compensacion de créditos por US$485,000.

L. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
acumuladas Aplicacidn del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

M. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias

relacionadas
Diciembre 31, 2006
Cuentas por pagar: (Nota G)
Centaure 11.294
Hotels & Management Consulting Ltd. 9.965
21.259

L e
Intereses por pagar

Delissia Investment Inc. 270.656
Tilnal International S.A. 277.074
547.730

16
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

X0 —

N. Contratos

Diciembre 31, 2006

Préstamos bancarios largo plazo (Nota J)
Delissia Investment Inc. 3.055.536
Tilnal Ingernational SA. 2.484 660
5.540.196

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2006

Gastos administrativos

Hotels & Management Consulting Ltd. (Nota N) 144617
Centaure (Nota N) 144617
289.234

Gastos financieros:

Delissia Investment Inc. 270.656
Tilnal International S.A. 277.074
547.730

Contrato de Administracién. (Nota M)

Con fecha noviembre 7 de abril de 2006, la Compania suscribié un
contrato de administracién con Hotels & Management Consulting
Ltd., mediante el cual Hotels se compromete a brindar asitencia
técnica en las areas de gestion gerencial, disefio arquitectdnico,
planificacion estratégica, identificacidén de nuesvas oportunidades
de mercado para el Casino, identificacién de inversionistas.

Este contrato tendra una vigencia de cinco afios contados a partir
del 1 de enero de 2006, pudiendo ser renovado de manera
indefinida previa decision expresada por las partes con al menos
45 dias previo al vencimiento del plazo de vigencia.

Por este servicio la Compaiiia pagara el 2.5% de los ingreso brutos
trimestrales.

17
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INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

Contrato de Administracién y Know How. (Nota M)

Con fecha agosto 3 de 2006, se suscribe el contrato de
Administraciéon y Know How, mediante el cual Centaure brindara
los servicios de Asistencia Técnica en las areas de gestion,
administracion y operacion del Casino, entre cuyas actividades
estan el disefio e implementacidén de procedimientos, compras y
reglamentos de juego; disefio arquitectdnico; asesoria en
equipamiento y funcionamiento; inversiones en hoteles en el
Ecuador; representacion del Casino en el exterior del pais, y en
general todas aquellas actividades relacionadas con el giro del
negocio de la Compaiiia.

La Compania reconocera a favor de Centaure un honorario del
2.5% de los ingresos brutos anuales.

Este contrato tiene una vigencia de cinco afios, contados a partir
del 1 de enero de 2006.

Convenio para Instalacién y Explotacion del Casino.

Con fecha noviembre 19 de 2004, International Casino
Entertainment S.A, Apartamentos y Hoteles Ecuatorianos
APARTEC SA. vy la Sociedad Anénima de Gestidn Hotelera de
Colombia Sogecol S.A. Sucursal Ecuador, firman un convenio cuyo
objeto es establecer los términos, condiciones, garantias y
seguridades para la instalacion y explotacién del Casino y juegos
permitidos por la Ley para esta actividad por parte de la Compaiiia
International Casino Entertainment S.A. en forma exclusiva dentro
de los locales y areas destinadas en el Grand Hotel Mercure
Alameda Quito.

El canon mensual de arrendamiento de los locales y
estacionamientos es por US$32,400.

Internarional Casino Entertainment S.A. realizara un desembolso a
favor de APARTEC SA., por un monto de USS$400,000 por
concepto de anticipos de arriendos, monto que se ira amortizando
de acuerdo con la tabla establecida en la clausula sexta del
contrato (Nota F, literal a).

18



YIDNIDNNIDNDDIDINDNDIDIIDNINDNDINDINDIDIDIDINDIDIDIDIINIIIIDI) )

INTERNATIONAL CASINOS ENTERTAINMENT S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

O

O. Precios de
transferencia

International Casinos Entertainment S.A., entregard a APARTEC
SA. la suma de US$265,000 en concepto de reposicién de las
inversiones realizadas por APARTEC SA. en la adecuacion y
decoracion del Spice Coffe Shop, area que es entregada para que
utilice como parte de las instalaciones del Casino.

El contrato tendra una duraciéon de ocho afios contados a partir
del 1 de nociembre de 2004.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emiti6 la resolucién NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacidon de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2006, la Administracion de la Compaiiia se encuentra

analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones.
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P. Reclasificacio- Al 31 de diciembre de 2006, hemos procedido a realizar las
nes siguientes reclasificacién conforme lo establece la Nec .1
Presentacion de estados financieros:

Reclasificaciones

Segilin Segln
registros informe de
Diciembre 31, 2006 contables Débito Crédito auditoria
Activos:
Cuentas por cobrar 130.648 - 38.238 92.410
Gastos pagados por anticipado - 38.238 - 38.238
130.648 38.238 38.238 130.648
Q. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacidon de este

subsecuentes informe (Enero 22 de 2007) no se han producido eventos que en
opinidon de la Administraciéon de la Companiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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