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CHALLENGER INDUSTRIALS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

CHALLENGER INDUSTRIAL S.A., fue constituida el 20 de agosto del 2003, el objeto social de
la compafia es la comercializacion de artefactos eléctricos en general, piezas
metalmecanicas, muebles de madera en general y otros componentes para la industria
eléctrica.

Para cubrir las pérdidas acumuladas, su principal accionista aprobd una compensacién de
créditos por USS 995.000, de tal manera que el patrimonio al 31 de diciembre del 2013 y
2014 es positivo, sin embargo las pérdidas son aun mayores al capital social, lo cual podria
ser objeto de observaciones por parte de la Superintendencia de Compaiiias.
Adicionalmente la compaiiia tiene un alto indice de endeudamiento especialmente con su
compaiiia relacionada el mismo que no ha podido ser cubierto o cancelado por la compaiiia
en los ultimos anos La administraciéon de la compafiia esta tomando acciones correctivas
para mejorar los niveles de ventas y asi generar ingresos que cubran las necesidades de
liguidez de la compafiia, y satisfacer las expectativas de sus accionistas.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la companiia esta en la ciudad de Quito, en la calle Los Aceitunos
168 y Av. Eloy Alfaro en el sector de Carcelén Industrial.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la
preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima version vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.



2.2

2.3

24

La compania de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la compaiiia
es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta es el délar
estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al délar de los
Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperaciéon de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para su utilizacion.

Propiedades y equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacidn) usadas en el célculo de la depreciacidn:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2014

Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacién 3

Vehiculos 5

Disposicion de propiedades v equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Companiia evalta informacién interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para
los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
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uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compaiiia no
ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 90 dias, para proveedores locales, el principal
proveedor del exterior que es su principal accionista Challenger SAS, con quienes el
periodo de pago es superior a los 180 dias pudiendo llegar a ser 360 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

acordados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:



a)

b)

c)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
gue se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilaciéon patronal.- el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual
de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

Beneficios por terminacion.-




Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Companfia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préoximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e E|0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afos anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccidn.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:



Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
alarentay la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en Ia
tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de las
respectivas bases imponibles.

Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Orgdnico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:



3)

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cadigo.

e Creacion del salario digno.

e Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compania decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado.

2.11 Impuestos diferidos

El

impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el

importe en libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

La compaiiia no ha reconocido impuestos diferidos durante los afios 2014 y 2013.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidén financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especificos de la obligaciéon. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia serd confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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a)

b)

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién

c) Elgrado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

La compaiiia no ha apropiado la reserva legal por los anos 2013 y 2014

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mds los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez
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b)

c)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros
de la Compania de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF
por primera vez”.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comerciales

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacidn de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:
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a)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas
incobrables. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-




b)

d)

2.19

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos anos.-

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se hayan adoptado
anticipadamente o que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia
no han entrado en vigor su aplicacion es obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion



NORMA TEMA APLICACION

Enmienda relativa a la adquiscidon de una participacién en
NIFF 11 una operacién conjunta Enero 2016
NIC 16y 38 Enmiendas relacionadas con los métodos de depreciacién Enero 2016
Enmiendas a relacionadas con las plantas portadoras de
frutos ysu inclusién como parte del rubro Propiedad Planta

NIC1l6y41 y Equipo Enero 2016
NIFF 10 yNIC Enmiendas relacionadas con la venta o aportacién de
28 bienes entre un inversorysu asociada o negocio conjunto Enero 2016

Enmienda que trata la inclusién del método de valor

NIC 27 pratrominial proporcional para la valoracion de inversiones Enero 2016
Publicacion de la Norma Instrumentos Financieros version
NIFF 9 completa Enero 2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administraciéon debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos 60,760 17,574
Cajas 327 2

TOTAL 61,087 17,575




5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes no relacionados 1,138,407 990,283
TOTAL 1,138,407 | 990,283 |
Provisidn para cuentas incobrables (568) -
Provisidn intereses implicitos (24,077) (11,228)
1,113,762 | 979,056 |

Un detalle de la antigliedad de saldos se presenta a continuacién

Composicién de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre
2014 2013
Cartera vigente 756,639 523,200
Cartera vencida:
a) de 0 a 90 dias 113,720 255,730
b) de 91 a 180 dias 90,448 65,757
c) de 181 a 360 dias 113,453 62,175
d) mas de 360 dias 64,146 83,422
Total 1,138,407 990,283

El movimiento de las provisiones se detalla a continuacion:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial - 206,391
Nuevas provisiones 52,000 -
Utilizaciones (51,432) (206,391)

Saldo final 568 | - |




El movimiento de los intereses implicitos se detalla a continuacion:

Movimientos de los intereses implicitos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial 11,228 -
Nuevas provisiones 12,849 11,228
Saldo final 24,077 11,228

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un detalle de las otras cuentas por cobrar

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Anticipos a proveedores 526 18,149
Impuesto al valor agregado - compras 84,927 54,503
Empleados 8,287 -
Otras 56,275 39,517
TOTAL 150,016 112,168

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un detalle de los impuestos corrientes:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Retenciones en la fuente 59,515 45,327
TOTAL 59,515 45,327

8. INVENTARIOS



A continuacion un detalle de los inventarios se resume a continuacion

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Inventarios mercaderias 1,012,363 526,795
Mercaderias en transito 5,555 3,817
Repuestos, herramientas y accsesorios 76,065 42,780
TOTAL 1,093,983 | 573,392 |
Provision por deterioro (8,555) (5,139)
TOTAL 1,085,427.63 | 568,253 |

El movimiento de la provisidn deterioro se detalla a continuacién

Movimientos de |a provision por deterioro Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 5,139 53,490
Nuevas provisiones 3,417 2,312
Baja de inventarios - (50,663)
Saldo final 8,555 5,139 |

GASTOS ANTICIPADOS

Un detalle de los gastos anticipados se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Anticipo sueldos - 3,078
Otros anticipos entregados 3,078 -
Seguros y Fianzas 3,988 4,505

TOTAL 7,066 7,583




10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Muebles y enseres 13,614 12,064
Equipo de computacion 20,176 19,752
TOTAL 33,790 | 31,817 |
Depreciacion acumulada (23,699) (20,319)
10,091 | 11,498 |

El movimiento del afio a continuacion

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 11,498 12,674
Adiciones Y retiros neto 1,974 2,167
Depreciacion del afio (3,380) (3,343)
Saldo final 10,091 | 11,498 |

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS

Un resumen de los impuestos diferidos activos se detalla a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Activos por impuestos diferidos 527 527

TOTAL 527 527




No se han registrado impuestos diferidos durante los afios 2013 y 2014, la compaiiia se
encuentra en proceso de analisis de cuentas, una vez concluido se determinaran los
impuestos diferidos a registrar.

12. ACTIVOS DIFERIDOS

Un detalle de los activos diferidos se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Remodelaciones 243
Mejoras a Prop. Ajenas Admon 18,739 18,739
Amortitizacion Diferidos (12,459) (8,703)
TOTAL 6,523 | 10,036 |

13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Proveedores locales 44,666 42,962
Proveedores del exterior 2,235,201 1,554,024
TOTAL 2,279,867 1,596,986

Corresponde a compras de inventarios realizadas a su principal accionistas Challenger
SAS, las que tienen condiciones especiales de crédito que oscilan entre los 270 y 360 dias
de crédito, las que no generan intereses.

Las compras de inventario a Challenger SAS durante el afio 2014 ascienden a USS
2.123.196.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se detalla a continuacién el detalle de otras cuentas por pagar



Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipos de clientes 3,832 3,668
Impuesto al valor agregado - ventas 1,686 1,546
Otras cuentas por pagar 5,541 5,506
TOTAL 11,059 10,719

15. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2014 2013
Remuneraciones 10,170 11,000
Beneficios legales 15,572 6,847
Seguridad social 4,723 5,893
Participacién laboral 11,343 9,329
TOTAL 41,808 33,068

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacion fiscal —

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afos (contados desde la
fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en



b)

caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 2014, 2013 y 2012 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Impuesto a la renta 24,701 21,130
TOTAL 24,701 21,130

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes se detalla a continuacion

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Saldo inicial 21,130 2,739
Impuesto a la renta corriente 24,701 21,130

Subtotal 24,701 ~ 21,130
Compensacion con activos por impuestos corrientes (21,130) (2,739)
Pagos efectuados en el afio 0 0

Subtotal (21,130) (2,739)
Saldo final 24,701 | 21,130 |

La conciliacion tributaria para la determinacién de impuesto a la renta se detalla a
continuacion



Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de participacién laboral e
impuesto a la renta
(-) Participacion laboral
Gastos no deducibles en este periodo
fiscal

Base imponible

Impuesto a la renta corriente
Impuesto minimo

Pasivo por impuesto corriente

c) Precios de transferencia

Al 31 de diciembre del

2014 2013
75,621 62,192
(11,343) (9,329)
48,000 39,005
112,278 91,868
24,701 21,130
19,817
24,701 21,130

Las normativas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el servicio de rentas internas
solicita se prepare y remita por parte de la compafiia un estudio de precios de
transferencia y anexo de operaciones con partes locales y /o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS 6.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a USS 3.000.000.

La compafia realiza sus compras a su principal accionista, el nivel de compras realizadas
no llegan a los limites establecidos por la autoridad tributaria por lo tanto no existe la
obligacion de presentar el estudio de precios de transferencia. Sin embargo es potestad
de la administracion tributaria solicitar informacidn si lo considere necesario.

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacién:

Composicion

Jubilacién Patronal
Desahucio

Total beneficios laborales a largo plazo

Al 31 de diciembre del

2014 2013
10,784 6,082
5,652 3,473
16,436 9,554




Los movimientos de las provisones laborales a la largo plazo se resumen a continuacioén:

Al 31 de diciembre del

Movimientos del afo:

2014 2013

Jubilaciéon Patronal

Saldo inicial 6,082 1,448

Provision del ano 4,702 4,633

Saldo final 10,784 6,082
Desahucio

Saldo inicial 3,473 845

Provision del ano 2,180 2,627

Saldo final | 5,652 | 3,473 |

Total beneficios laborales a largo plazo | 16,436 | 9,554 |

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaifiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 61,087 17,575
Deudores comerciales 1,113,762 979,056
Otras cuentas por cobrar 65,089 57,665
Total activos financieros corrientes 1,239,937 1,054,296
Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 2,279,867 1,596,986
Otras cuentas por pagar 11,059 10,719
Total pasivos financieros corrientes | 2,290,926 | 1,607,705 |
Posicion neta de instrumentos financieros | (1,050,989)| (553,409)|

19. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS



a)

b)

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracidon de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacidn que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

La compaiiia presenta una cartera con saldos superiores a 360. Las politicas adoptadas
por la Administracion de la compaiiia han permitido que la cartera se recupere en relacion
a anos pasados, en donde se produjeron muchos problemas de incobrabilidad que se han
venido solucionando. Sin embargo existe un saldo significativo que podria ser
considerado como incobrable.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los afios 2014 y 2013 no han permitido
gue sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafiia ha
tenido problemas de liquidez durante el afio 2014 para cubrir sus obligaciones con su
principal proveedor, que a su vez es su principal accionistas. Los deudas con proveedores
locales, empleados y costos corrientes han sido cubiertos con normalidad



¢) Riesgo de capital

La Administracidon gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafia financia sus activos principalmente con recursos
propios, y financiamiento de las compra de inventarios con crédito directo de accionistas.

20. CAPITAL SOCIAL

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Capital suscrito 1,000,000 1,000,000
Saldo final 1,000,000 1,000,000

21. INGRESOS

El detalle de los ingresos se resume a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas Merc. Ecuador 3,143,578 2,831,480
Venta Repuestos (Ecua) 22,168 15,310
Servicios y Mantenimiento 2,490 3,546
Otros ingresos ordinarios (1,576) -
(-) Descuentos en ventas (4,351) (29)
(-) Devoluciones en ventas (110,066) (100,202)
Saldo final | 3,052,242 | 2,750,105 |

22. COSTO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas se resume a continuacion:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Costo de mercaderias vendidas 2,136,212 1,817,676
Saldo final 2,136,212 1,817,676

GASTOS DE VENTA - COMPOSICION

A continuaciéon se muestra un detalle de la composicion de los gastos de venta,
establecido con base a la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Remuneraciones al personal 275,948 259,464
Deterioro de activos 52,000 85,500
Mantenimiento y reparaciones 48,542 21,761
Promocidn y publicidad 67,324 126,358
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2,242 2,551
Transporte 54,326 42,852
Gastos de gestion 936.49 3,289
Gastos de viaje 41,114 71,248
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 67,652 6,150
Impuestos, contribuciones y otros 74,306 66,676
Suministros y Materiales 701.56 -
Otros gastos 4,326 -
Saldo final 689,421 685,849

COSTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los gastos de la Compaiiia
establecido con base a la naturaleza del gasto



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013

Remuneraciones al personal 64,206 63,889
Honorarios, comisiones y otros 10,446 5,352
Depreciaciones 3,380 3,343
Amortizaciones 3,756 4,185
Deterioro de activos - 32,753
Mantenimiento y reparaciones 1,436 1,947
Arrendamientos operativos 32,208 32,604
Guardiania y seguridad 304 264
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1,746 2,683
Courier 3,061 2,095
Miscelaneos 8,776 13,835
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5,837 5,338
Notarios vy registradores de la propiedad 226 1,353
Impuestos, contribuciones y otros 2,791 3,007
Otros gastos 9,547 8,210
Saldo final 147,721 | 180,860

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

Anabel Penafiel
Contadora



