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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Accionistas de
Challenger Industrial S.A.

Quito, 30 de abril de 2009

1. He auditado el balance general adjunto de Challenger Industrial S.A., al 31 de diciembre de
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
fluos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en la auditoria.

2. Excepto por lo que se discute en los parrafos siguientes, se efectio la auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, con base en pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por Ia
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

3. No se presenci6 el conteo del inventario fisico al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ya que
dichas fechas fueron anteriores al nombramiento como auditor. No se pudo constatar con
respecto a las cantidades del inventario a esa fecha segun otros procedimientos de
auditoria, el saldo corresponde a US$ 472.671,75 y US$ 889,728 respectivamente.

4. De acuerdo al detalle de cartera al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, existen clientes mayores a
1 afio por un valor de US$ 188.774 y US$ 139.991 respectivamente, que hasta la presente
fecha no se han cobrado, sin embargo se estan realizando las respectivas gestiones legales.
Adicionalmente, la Compaiiia pese a que existe cartera de dificil recuperacién por dicho monto,
no ha provisionado de acuerdo a los Principios Contables Generaimente Aceptados la totalidad
de estos valores ocasionando que su cartera se encuentre sobrevalorada en dicho monto.

5. Mi opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado si hubiéramos podido examinar evidencia en relacién con los parrafos 3 al 4 los
estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados observando que la Compafia
continuard como negocios en marcha. Segun se menciona en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compafiia mantiene una pérdida
acumulada de US$ 739.241 y de US$ 238,683, Estas situaciones indican, que la
continuacion de la Compariia como empresa en marcha y la generacion de operaciones
rentables depende de eventos futuros que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por
parte de los accionistas, o la generacion de nuevos ingresos que represente utilidad para la
Compaiiia.
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CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 2008 2007
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 35.850 66.895
Cuentas por Cobrar 5 1.321.639 1.154.564
Pagos Anticipados 12.409 57.126
Inventarios 6 472.672 889.728
Total Activos Corrientes 1.842.570 2.168.313
Propiedad Planta y Equipo
Magquinaria y Herramienta 2.207 695
Equipo Oficina 4.520 2.484
Muebles Enseres 11.881 1.545
Equipos de Computacion 3.253 9.876
Sofware 4.469 4.229
Sub total 26.330 18.829
Depreciacién Acumulada (14.814) (8.594)
Propiedad Planta y Equipo, Neto 7 11.516 10.235
Otros Activos y Diferidos 28.373 23.996
Total Activos 1.882.459 2.202.544

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2008 y 2007

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar
Compariias Relacionadas
Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

Pasivos Largo Plazo

Obligaciones Financieras

Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Resultados Ejercicios Anteriores
Pérdida Neta

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Notas
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2008 2007
24.709 516.453
106.289 152.217
1.596.777 904.410
13.925 3.812
1.741.700 1.576.892
875.000 875.000
2.616.700 2.451.892
5.000 5.000
(324.752) (238.683)
(414.489) (15.665)
(734.241) (249.348)
1.882.459 2.202.544

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estados de Resultados

Anos terminados al 31 de Diciembre de 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 2008 2007
Ventas 1.822.516 1.516.357
Costo de Ventas (1.516.402) (1.049.047)
Utilidad Bruta en Ventas 306.114 467.310
Gastos Operacionales
Administracién (243.176) (192.243)
Ventas (393.425) (222.264)
Total Gastos de Operacion (636.601) (414.507)
Utilidad (Pérdida) en Operaciones (330.487) 52.803
Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, neto (84.002) (52.379)
Total Otros Ingresos (Egresos) Neto (84.002) (52.379)
Utilidad o (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta (414.489) 424
Menos:
Participacion Trabajadores 12 - (64)
Impuesto a la Renta 12 - (16.025)
Perdida Neta (414.489) (15.665)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Descripcién

Saido al 31 de diciembre del 2006

Transferencia a Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Transferencia a Pérdidas Acumuladas
Pérdida del Ejercicio

Ajustes arios anteriores

Otros Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Capital Resultados
Social Ejercicios
Anteriores

Utilidad Total
(Pérdida) del
Ejercicio

5.000 (125.522)

{113.161) (233.683)

(113.161) 113.161 0

(15.665) (15.665)

5.000 (238.683) (16.666) (249.348)
(15.665) 15.665 0

(414.489) (414.489)

(62.103) (62.103)

(8.301) (8.301)

5.000 (324.752)

(414.489) (734.241)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Afios terminados el 31 de Diciembre de 2008 y 2007
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros Pasivos y Activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacién.

Flujo Efectivo por las Actividades de inversion:
Adaquisiciones de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado de las

actividades de inversion.

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Obligaciones Financieras recibidas (pagadas), netas
Efectivo neto proveniente de las

actividades de financiamiento.

Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afo.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

Proveniente de (utilizado en ) las Actividades de
Operacion.

Pérdida Neta

Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (Utilizado en ) las Actividades de Operacién.
Participacion a Trabajadores

Provision para Cuentas Incobrables

Depreciaciéon y Amortizacién.

Impuesto a la Renta

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucién en inventarios

(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipo y
Otros activos

(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de
operacion.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

—_—2.008 2007
1.585.037 1.206.083
(1.859.657)  (1.792.283)
742.820 (738.439)
468.200  (1.324.839)
(7.501) (7.852)
(7.501) (7.852)
(491.744) 1.387.911
(491.744) 1.387.911
(31.045) 55.420
66.895 11.475
35.850 66.895
(414.489) (15.665)
0 64
0 0
6.220 3.916
0 16.025
(237.479) (310.274)
417.055 (372.521)
50.453 (72.486)
0
646.440 (573.698)
0
468.200  (1.324.639)



Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

Challenger Industrial S.A., se constituyé por escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo
Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, el 14 de octubre del 2003, fue aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante resolucion No. 03.Q.1J.3979 del 30 de octubre del 2003 e
inscrita en el registro mercantil el 13 de Noviembre de 2003. E! objeto de la compafiia es la
comercializacion de equipos de sonido, televisores, lavadoras, neveras y artefactos electronicos en
general, piezas metalicas, muebles de madera en general y otros componentes para la industria
eléctrica y electronica, sistema de iluminacion de interiores y exteriores, muebles y accesorios de
oficinas. En un futuro la compafiia podra dedicarse a la fabricacién, ensamble y produccién de estos
elementos.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compania mantiene una pérdida acumulada de US$ 739.241, y de
US$ 238,683. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compariia como empresa en marcha y
la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacién de
nuevos aportes por parte de los accionistas, o la generacién de nuevos ingresos que represente utilidad
para la compariia.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compairiias del Ecuador y
son similares a las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan con la preparacién y
presentacién de los Estados Financieros.

A continuacién se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30, 60 hasta 180 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de ia factura.

Estimacion para Cuentas Incobrables

La estimacion para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su valor
histérico.

Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo de adquisicién, el que no excede el valor de mercado. El costo
se determina por el método de costo promedio.



Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activo Fijo

La propiedad planta y equipos estén registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo y no alargan su vida dtil, se cargan al gasto a medida que se efectian.

El costo de la planta y equipos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a ia vida dtil
estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de

Activos Depreciables Afios Depreciacién
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Magquinaria y Equipos 10 10%
Equipo de Computacion y Sofware 3 33%

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre de 2008, la compaiiia ha
presentado pérdida del ejercicio por tal motivo no se ha provisionado la participacién a
trabajadores

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del
25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del
ejercicio. Al 31 de Diciembre de 2008, la compaiia ha presentado pérdida del ejercicio por tal
motivo no se ha provisionado su impuesto causado.

Porcentaie de Variacion en los indices de Precios al Consumidor

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Naciona! de Estadisticas y Censos.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6,07%
2004 1.95%
2005 3,14%
2006 2.87%
2007 3.32%
2008 8.83%

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Detalle 2008 2007
Caja Chica 132 158
Caja General 210 0
Bancos 35.508 66.737
Total 35.850 66.895

Nota 5 - Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es como sigue:

Detalle 2008 2007
Clientes 1.112.391 905.608 a)
Otras Cuentas por Cobrar 42.374 23.161
impuestos , 172.970 196.988
Provision para cuentas incobrables (6.096) (6.096)
Total 1.321.639 1.154.56
a) Corresponde a:
Clientes 836.675 824.072
Ch. Protestados , 11.720
Documentos en Custodia 275.716  69.816

Total 1.112.391 905.608

Nota 6 — Inventarios

El saldo al 31 de Diciembre de 2008 y 2007, de la cuenta de inventarios corresponde a US$ 472672
y US$ 889.728 respectivamente.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Détares de los Estados Unidos de América - US$)
Nota 7 - Activos Fijos

El movimiento de Planta y Equipos durante el afio 2008 y 2007, fue como sigue:

Detalle Saldo inicial |Incremento Saldo Final |Incremento | Saldo Final
2007 2007 2008
Maquinaria y Herramienta 140 555 695 1.512 2.207
Equipo Oficina 1.573 911 2.484 2.036 4.520
Muebles Enseres 1.029 516 1.545 1.708 3.253
Equipos de Computacién 6.806 3.070 9.876 2.005 11.881
Sofware 1.429 2.800 4.229 240 4.469
Subtotal 10.977 7.852 18.829 7.501 26.330
Depreciacién Acumulada (4.678) (3.916) (8.594) (6.220) (14.814)
Total 6.299 3.936 10.235 1.281 11.516

12




Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 - Obligaciones Financieras.

Al 31 de Diciembre de 2008 la compafiia mantiene en su cuenta banco del Pichincha cta
3056611004 sobregiros bancarios por un valor de US$ 24.709.

La Compaiiia al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 presenta una deuda con Bancolombia S.A. de US$
875.000 y US$ 1.375,000 respectivamente, los mismos que se encuentran conformados de la

siguiente manera:

Movimientos al 31 de Diciembre de 2007

Operacion ;| Capital Tasade Int | Fecha Inicial | Fecha de Porciéon | Largo | Provision
No. Vencimiento | Corriente | Plazo Interés

11006227 |$1.350.000 |Libor +3,3% |26-07-2007 |26-07-2010 500.000 |875.000 | 16.453

Movimientos al 31 de Diciembre de 2008

Operacion Capital Tasa de Int Fecha Fecha de Porcién Largo | Provision
No. ‘ Inicial Vencimiento | Corriente | Plazo Interés

11006227 $1.350.000 | Libor +3,3% | 26-07-2007| 26-07-2010 0 875.000

Nota 9 Cuentas por Pagar.

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2007 —’

Detalle 2008
Proveedores 83.280, 106.015
impuestos por Pagar 14.824 33.194
Otras cuentas por pagar 8.185 13.008
Total 106.28 152.217

Nota 10 —. Proveedores del Exterior.

El saldo de la cuenta Proveedores del Exterior corresponde a las Importaciones realizadas a la
compafiia relacionada Challenger Colombia, al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 asciende a US$

1.596.777 y US$ 904410 respectivamente. A continuacién presentamos un detalle de las
transacciones realizadas:
FACTURA FECHA DE FACTURA 2008 2007
| 40436 Marzo 21 de 2007 14.167
40453 Abril 20 de 2007 194.925
40477 Mayo 25 de 2007 38.614
40-503 Julio 16 de 2007 31.498 94.303
40-525 Agosto 15 de 2007 1.950
40-560 Septiembre 06 de 2007 207.953 207.953
40-571 Septiembre 26 de 2007 2.540
40-584 Octubre 01 de 2007 44.630 44.630
40-610 Octubre 31 de 2007 169.844 169.844
40-638 Noviembre 26 de 2007 135.485 135.484
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

40-676 16/04/2008 88.270
40685 18/04/2008 70.855
40-689 01/05/2008 2773
40-754 31/07/2008 79.515
40-769 01/08/2008 3.942
40-722 04/07/2008 96
40721-22 04/07/2008 272.342
40-778 04/09/2008 13.569
40-810 26/09/2008 186.172
40-813 15/10/2008 605
40-845 30/10/2008 69.633
40-849 07/11/2008 54.001
40-881 28/11/2008 91.915
40-885 10/12/2008 73.679
Total 1.596.777 904.410

Nota 11 — Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social suscrito estd constituido por 5.000 acciones de US$
1,00 cada una de valor nominal unitario.

Nota12 — Impuesto a la Renta_y Participacién Trabajadores.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del impuesto a la renta es
Ccomo sigue:

Detalle 2008 2007
Utilidad o (Pérdida) (414.489) 424
Menos:

Participacion Trabajadores 0 64
Amortizacién Perdidas Tributarias 0 -4.605
Mas:

Gastos no deducibles 77.322 68.344
Base imponible para el impuesto a la

renta tarifa 25% 0 64.099
Impuesto a la renta 0 16.025
Menos:

Retenciones en la fuente 0 16.028
Impuestos a la renta por pagar o saldo

a Favor 0 — (3

— e e e e e e e e =

La compaiiia no ha reclasificado el saldo de los sobregiros bancarios al 31 de diciembre de 2008, por tal
motivo existe una diferencia de US$ 24.709; a nivel de totales.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14— Precios de Transferencia.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partir del afio 2005 los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiado superior a US$ 300 mil estan

obligados a presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

Nota 15 — Situacién Fiscal.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias desde la fecha de su constitucion.

Revision Tributaria.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

a) En tres afics, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion cuando no
se hubieren declarado en todo o en parte; v,

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 2005 y
200, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.

Cambios en el Régimen Legal Tributario.

E! 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el
Registro Oficial NO. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros
temas, modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en o
referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta Ley
entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el afio 2008 ha sido sometida a reformas e
interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos reglamentos han sido de igual forma
reformados durante el afio. Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de resoluciones por
parte de la Autoridad Tributaria. Ef marco normativo tributario del afioc 2007 no es comparable al del
2008.

Nota 16 —- Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.1C1.004, emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias el 21 de agosto de 2007, se dispuso que se consideren de adopcion obligatoria las “Normas
internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicacién debe
considerarse desdg e) afip 2008 para establecer una base g:ontable que permita aplicar adecuadamente
esta nueva normgtlya ODntabJe en el aﬁqJ 20009.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 — Eventos Subsecuentes.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido situaciones, que
a criterio de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros.
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