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INFORME DEL _AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Challenger Industrial S.A.

Quito, 30 de abril de 2008

1.

He auditado el balance general adjunto de Challenger industrial S.A., al 31 de diciembre de
2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en [a auditoria

Excepto por lo que se discute en los parrafos 3y 4, se efectio la auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas nomas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, con base en pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

No se presencio el conteo del inventario fisico al 31 de diciembre de 2007, ya que dicha
fecha fue anterior a mi nombramiento como auditor. No se pudo constatar con respecto a las
cantidades del inventario a esa fecha, el saldo corresponde a US$ 889,728.

De acuerdo al detalle de cartera existen clientes mayores a 1 afio por un valor de US$ 139.991
que hasta la fecha de este informe no se han cobrado, pese a que esta carfera es de dificil
recuperacion, no ha provisionado de acuerdo a los Principios Contables Generalmente
Aceptados la totalidad de estos valores ocasionando que su cartera se encuentre sobrevalorada
en dicho monto.

Mi opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado si hubiéramos podido examinar evidencia en relacién con los parrafos 3 y 4 los
estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuara como negocio en marcha. Seglin se menciona en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2007 la Compaiiia mantiene una pérdida
acumulada de US$ 238,683, que representa en mas del 100% del capital y las reservas si
las hubiere. Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compafiia como empresa
en marcha y la generacion de operaciones rentables depende de eventos futuros que
incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accionistas, o la generacion de
nuevos ingresos que represente utilidad para la Compaiia.

Los Estados Financieros del ejercicio economico 2006, no fueron auditados por mi persona,

w res y se incluyen solo para propédsitos comparativos.




ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
inventarios

Total Activos Corrientes

Propiedad Planta y Equipo
Magquinaria y Herramienta
Equipo Oficina

Muebles Enseres

Equipos de Computacion
Sofware

Sub total
Depreciaciéon Acumulada

Propiedad Planta y Equipo, Neto

Otros Activos y Diferidos

Total Activos

Notas

CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006
(En Doélares de los Estados Unidos de América-US$)

2007 2006
No Auditado

66.895 11.475
1.154 564 844.290
57.126 -
889.728 517.208
2.168.313 1.372.973
695 1.069
2.484 1.573
1.545 6.806
9.876 100
4229 1.429
18.829 10.977
(8.594) (4.678)
10.235 6.299
23.996 6.614
2.202.544 1.385.886

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 2007 2006

No Auditado
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 8 516.453 3.542
Cuentas por Pagar 9 152.217 43.938
Compaiiias Relacionadas 10 904.410 1.570.363
Pasivos Acumulados 3.812 1.726
Total Pasivos Corrientes 1.576.892 1.619.569
Pasivos Largo Plazo
Obiligaciones Financieras 8 875.000 -
Total Pasivos 2.451.892 1.619.569
Patrimonio de los Accionistas
Capital Social 11 5.000 5.000
Resultados Ejercicios Anteriores (238.683) (125.522)
Pérdida Neta (15.665) (113.161)
Total Patrimonio de los Accionistas {249.348) {233.683)
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2.202.544 1.385.886

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales
Administracién

Ventas

Total Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) en Operaciones

Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, neto

Total Otros Ingresos (Egresos) Neto

Utilidad o (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta
Menos:

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Pérdida Neta

CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estados de Resultados
Anos terminados al 31 de Diciembre de 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

Notas 2007 2006

No Auditado
1.516.357 1.320.659
(1.049.047) {(1.119.342)
467.310 201.317
(192.243) (153.672)
(222.264) {169.931)
(414.507) {323.603)
52.803 (122.286)
(52.379) 9.125
(52.379) 9.125
424 {113.161)
12 64) -
12 (16.025) -
(15.665) (113.161)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Descripcién

Saldo al 31 de diclembre del 2005

Transferencia a Pérdidas Acumuladas

Pérdida Neta

Saldo al 31 de diciembre del 2008 (No Auditado)
Transferencia a Pérdidas Acumuladas

Pérdida Neta

Saldo al 31 de diclembre del 2007

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006
(En Dolares de los Estados Unidos de América-US$)

Capltal Resultados Pérdida del Total

Soclal Elercicios Ejercicle
{Nota 11} Anteriores

6.000 (52.958) {72.566) (120.522)

(72.566) 72.566 -

(113.181) (113.161)

5.000 (126.522) (113.161) (233.683)

(113.161) 113.161 -

(15.665) (15.665)

5.000 (238.683) (15.665) {249.348)
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CHALLENGER INDUSTRIAL S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Anos terminados el 31 de Diciembre de 2007 y 2006
(En Délares de los Estados Unidos de América-US$)

2007 2006

No Auditado
Flujo de Efectivo por fas Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 1.206.083 895.112
Pagado a proveedores, empleados y terceros (1.792.283) (991.245)
Otros Pasivos y Activos (738.439) (6.522)
Efectivo neto utilizado en Jas Actividades de Operacion. {1.324.639) {102.655)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisiciones de Activos Fijos (7.852) {3.396)
Efectivo neto utilizado de las Actividades de Operacion. (7.852) (3.396)
Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Obligaciones Financieras recibidas, netas 1.387.911 -
Efectivo neto proveniente de ias 1.387.911 -
actividades de financiamiento.
Aumento (Disminucion) del Efectivo en Caja y Bancos 55.420 (106.051)
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio. 11.475 117.526
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio. - 66895 _ 11475
Conciliacién de Ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de {utilizado en } las Actividades de
Operacién.
Pérdida Neta (15.665) (113.161)
Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Participacion a Trabajadores 64
Provisién para Cuentas Incobrables 0 4.688
Depreciacion y Amortizacion. 3.916 2.346
Impuesto a la Renta 16.025
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Aumento en cuentas por cobrar {310.274) {422.005)
Aumento en inventarios (372.521) (179.530)
Aumento en gastos pagados por anticipado y (72.486) (6.522)
Otros activos 0
(Aumento) Disminucion en cuentas por pagar {573.698) 611.529
Efectivo neto utilizado en actividades de 0 0
operacion. (1.324.639) (102.655)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Challenger Industrial S.A., se constituyd por escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo
Sexto del Distritc Metropolitano de Quito, el 14 de octubre del 2003, fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No. 03.Q.1J.3979 del 30 de octubre del 2003 e
inscrita en el registro mercantil el 13 de Noviembre de 2003. El objeto de la compaiia es la
comercializacién de equipos de sonido, televisores, lavadoras, neveras y artefactos electrénicos en
general, piezas metalicas, muebles de madera en general y otros componentes para la industria
eléctrica y electrénica, sistema de iluminacidén de interiores y exteriores, muebles y accesorios de
oficinas. En un futuro la compafia podra dedicarse a la fabricacion, ensamble y produccion de estos
elementos.

Al 31 de diciembre de 2007 la Compaiiia mantiene una pérdida acumulada de US$ 238,683, que
representa en mas del 100% del capital y las reservas si las hubiere. Estas situaciones indican, que la
continuacién de la Compaiiia como empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables
dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los
accionistas, o la generacion de nuevos ingresos que represente utilidad para la compaiiia.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y
son similares a las Nomas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan con la preparacion y
presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia, en Ila
preparacion de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30, 60 hasta 180 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.

Estimacién para Cuentas Incobrables

La estimacién para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su valor
histérico.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, los cuales no excede el valor de mercado. El
costo se determina por el método de costo promedio.




Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dékares de los Estados Unidos de Amérnica - US$)

Propiedad Planta y Equipo

La propiedad planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
rmejoran el activo y no alargan su vida Util, se cargan al gasto a medida que se efectian.

El costo de la planta y equipos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a la vida Uil
estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de’
Activos Depreciables Afos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Maquinaria y Equipos 10 10%
Equipo de Computacion y Sofware 3 33%

Participacion a Trabajadores

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren gue la Compafiia distribuya entre sus
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25%
aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio

Reconocimientos de Ventas, Costo y Gastos

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el periodo en
que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del
devengado.

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor

La disminucidon en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dofares de los Estados Unidos de América - USS)

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6,07%
2004 1.95%
2005 3,14%
2006 2,87%
2007 3.32%

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

2006
Detalle 2007 No auditado
Caja Chica 158 158
Bancos 66.737 11,317
Total 66.895 11,475

Nota 5§ - Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

2006
Detalle 2007 No Auditado
lientes a) 905.608 702.301
Otras Cuentas por Cobrar 58.064 23.161
Impuestos 196.988 124,924
Provision para cuentas incobrables (6.096) {6.096)
Total 1.154.564 844.290
Detalle 2007 2006
Clientes 824072 640.813,00
Ch. Protestados 11.720 60.165,00
Otros 1.323,00
Documentos en Custodia 69.816
Total 905.608 702.301

Nota 6 — Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponde principalmente a la compra
de mercaderia de articulos de refrigeracion, Gasodomeésticos, lluminacion, Muebles, entre otros, el saldo
corresponde a US$ 889.728
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Nota 7 - Propiedad Pianta y Equipo

Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo durante el afio 2007 y 2006, fue como sigue:

(En Ddlares de Jos Estados Unidos de América - US$)

Detalle Saldo inicial Incremento Saldo Final Incremento Saldo Final
2006 2006 2007
Magquinaria y Herramienta - 140 140 555 695
Equipo Oficina 955 618 1.573 o1 2484
Muebles Enseres 990 39 1.029 516 1.545
Equipos de Computacion 4.207 2599 6.806 3.070 9.876
Software 1.429 - 1.429 2.800 4229
Subtotal 7.581 3.396 10.977 7.852 18.829
Depreciacién Acumulada (2.332) (2.346) (4.678) (3.916) (8.594)
Total 5.249 1.050 6.299 3.936 10.235




Challenger Industrial S.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Nota 8 - Obligaciones Financieras

La Compaiiia al 31 de Diciembre de 2007 presenta una deuda con Bancolombia Panama de US$
1.375,000, los mismos que se encuentran conformados de la siguiente manera:

Operacion | Capital Tasa de Fecha Fecha de Porcion | Largo | Provision
No. Int inicial | Vencimiento | Corriente | Plazo interés
11006227 | $1.350.000 | Libor 26-07- 26-07-2010 | 500.000 |875.000 | 16.453
+3,3% 2007

Nota 9.- Cuentas por Pagar

E! detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

2006
Detalle 2007 No Auditado
Proveedores 106.015 43.183
mpuestos por Pagar 33.194 755
Otras cuentas por pagar 13.008 -
Total 162.217 43.938

Nota 10 —.Compaiiia Relacionada

El saldo de la cuenta Compaiiia Relacionada cofresponde a las Importaciones realizadas a la compaiia
“Challenger Colombia”, al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 asciende a US$ 904,410 y US$1'570,363
respectivamente. A continuacion presentamos un detalle de las transacciones realizadas:

FACTURA FECHA DE FACTURA VALOR US$
40-436 Marzo 21 de 2007 ' 14.167
40-453 Abril 20 de 2007 194,925
40-477 Mayo 25 de 2007 38.614
40-503 Julio 16 de 2007 « 94303
40-525 Agosto 15 de 2007 1.950
40-560 Septiembre 06 de 2007 207.953
40-571 Septiembre 26 de 2007 2.540
40-584 Octubre 01 de 2007 44.630
40-610 Octubre 31 de 2007 169.844
40-638 Noviembre 26 de 2007 136.484
Total 904.410

Nota 11 — Capital Social

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social suscrito esta constituido por 5.000 acciones de US$ 1,00
cada una de valor nominal unitario.
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Challenger Industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddfares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota12 —~ Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

La base de calculo del impuesto a la renta y del calculo para participacion trabajadores es como sigue:

Detalle 2007 2006

No Auditado
Utilidad o (Pérdida) 424 (113.161)
Menos:
Patrticipacién Trabajadores 64 0
Amortizacién Perdidas Tributarias -4.605
Mas:
Gastos no deducibles 68.344 0
Base imponible para el impuesto a la
renta tarifa 25% 64.099 (113.161)
Impuesto a la renta 16.025 0
Menos:
Retenciones en la fuente 16.028 13.093
fmpuestos a fa renta por pagar o saldo
a Favor &) (13003}

Nota 13- Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partir del afio 2005 los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supetior a US$ 300 mil estan
obligados a presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Compaiiia de acuerdo a la disposiciones tributarias
vigentes al 31 de diciembre de 2007 ha cumplido con este procedimientos anteriormente mencionado.

Nota 14 — Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las Autoridades Tributarias desde la fecha de su constitucion.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 2004 y
2005, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atn no ha prescrito.

Cambios en el Régimen Legal Tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el
Registro Oficial NO. 242, Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros
temas, modificaciones importantes al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo
referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacion de nuevos impuestios reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas.
Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2008.
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Challenger industrial S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Nota 15 Normas Internacionales de informacioén Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.O03 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren de adopcion obligatoria las "Nomas
intemacionales de Informacion Financiera, NIF” y las “Nomas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Nomas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Nommas Ecuatonanas de Auditoria” y su aplicacion debe
considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable que pemmita aplicar adecuadamente
esta nueva normativa contable en el afio 2009.

Nota 16 — Eventos Subsecuentes

En adicién en lo mencionado en ia Nota 14, entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emision del
infome por parte de los Auditores Extemos, no han sucedido situaciones, que a criterio de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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