JESFERMARC

COHSTRULTRRES (i, L1DA,

D NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS

E 1A EMPRESA CASFERMARC CONSTRUCTORES 1A, LTDA ANO 2012

1 informacion generat.-

Casfermarc constructores Cia. Ltda. Construye viviendas, conjuntos habitacionales, ademas los
venden directamente, La compafiia tiene oficinas de administracion en Sangolqul y ol terrens
donde 58 construye los conjuntas habitacionales, ubicadas en Alangasi-Ecuador.

2 Resumen de fas principales paliticas contablas

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estadoes financieros consolidados. Estas politicas se han aplicadn a partir del afio 2012,,
salvo que se indique to contrario.

2.1 Bases de preseatacidn

Las estados financieres consolidades de fa compania se han preparado de acuerdo con las
Normas internacionaies de informacion Financiera. Los estados financieros consalidados se han
elaborado de acuerdo con ef enfoque de coste histdrica, aungue no se ha modificado por la
revalorizacion de terrenos y construcciones, activos financieros disponibles para la venta v
activos y pasivos financieros a valor razonabie con cambios en resultados.

Lz preparacion de estados finencieros conformes con las NiF exige eb uso de ciertas
gstimacionas contabes crificas. También exige 3 la direccidn que ejerza su juicio en el procesc
de aplicar las paliticas contables de fa compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas gue implican
un mayaor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis v astimaciones son
significativas para los estadds financieros consolidado s.

2.1.1 Carnbias en politicas contables y desglosas
{a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por |z compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efecﬂvas por primera vez para el ejercicio
financierp que comienza a partir de 1 de enero de 2012 gue se espere que tengan un efecto
significativo sobre la compafiia.
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NiIF 103 “Estados financieros consalidados” se elabora sobre principios existentes identificando
el concepto dé control como el factor determinante de si una entidad deberia incluirse en los
estados financieros consolidados de la controladora. La norma proporciona una guia adicional
para ayudar en la determinacton del contral cuands es dificll de evatuar. La compaiiia todavia
tiene que avaluar el efecto total de la NiIF 10 y pretende adoptar la NifF 10 no mas tarde del
periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013,

MIF 12 “informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” inchuye los
requerimiantos de informacion para todas las formas de participacion en otras entfidades,
incluyendo acuerdos conjuntes, asociadas, vehicules con cometido especial y otros vehiculos
fuera de balance. £l Grupo todavia tiene que evatuar el efecto total de fa NIIF 12 v pretende
adoptar la NHF 12 no més tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de
2013,

MIF 13, “Determinacion del valor razonable”, pretende mejorar la uniformidad y reducir la
cornplejidad proporcionando una definicidn precisa del valor razonable y una fuente Gnica para
su determinacion, asi coma requerimientos de informacion para su uso en {as NIF. El Grupo
todavia tiene que evaluar 2l efecto total de la NIIF 13 y pretende adeptar {a NIIF 13 no mas
tarde dei periodo contable gue comienza a partir del & de enaro de 2013,

Mo hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se esparg que
tengan un efecto significativo sobre |a compafia.

2.2 Consolidacidn
{a) Dependiantas

Dependientes son todas las entidades {incluidas las entidades con caometido especial) sobre fas
que 8 compafifa tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién que
generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de
voto. A |la hara de evaluar §1 la compaififa controla otra entidad se considera fa existencia v al
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente gjercitables o convertibles. ta
compafila tarmbién evalda la existencia de control cuande no peosee mas del 50% de los
derechos de voto pero es capaz de dirigir las politicas financigra y de explotacidon mediante un
controf de facto. Este controt de facte puede surgir en circunstancias en tas que el nimerg de
tos derechos de voto de la compafiia en comparacidn con el rémero y dispersién de las
participaciones de otros accionistas otorga a la compafiia el poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion, etc.
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necesarios para su ohtencian) y el valor de reembolso se reconoce en lz cuenta de resultados
durante la vidd de la deuda de acuardo con sl método del tipo de interéds efectivo.

Las comisiones abonadas por fa obtencion de Hneas de credito se reconocen come costes de fa
transaccion de la deuda siempre que seag probable que se vaya a disponer de una parte a de la
totalidad de la linea. En aste caso, las comisiones se difieren hasta que se produce i
dispasicidn, En la medida en gue no 523 probable que se vaya a disponer de todo o parte de la
tinea de créadito, la comisién se capitalizard como un page anticipada por servicios de hiquider y
se amortiza en el periodo al gue se refiere Iz disponibilidad del crédito.

1p119 2,19 Costes por intereses

23p8 Los costes por intereses generales y especificos gue sean directamente atribuibles a la
adquisicidn, construccidn o produccion de activos aptos, gue son aquelios que necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparadas para el uso previsto o
la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que Hlega el momento en que [os activos
astan sustanciabmente preparados para el uso que se pretende o ia venta.

23pl2 Los ingresos financieros obtenidos por la inversidn temporal de los préstamos
gspecificos a la espera de su usc en los actives aptos se deducen de los costes por intereses
susceptibies de capitalizacion.

£l resto de o5 costas por intereses se reconoce en resultades en et ejercicio en que se incurre
en ellos.

1p119 2.21 impuestos carrientes y diferidos
12p58
12p61A

El gasto por impuestos del pericdo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en eb resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resuitade integral o directamente en el patrimonio neto. En
este casq, el impuesto tarnbién se reconoce en el atro resuitado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

12pl2
12p46

El gasto por impuesto carriente se calcula en base a2 las teyes aprobadas o a punto de aprobarse
alafecha de balance en kos palses an los gue opera la Sociedad y sus dependientes y en los gue
generan bases positivas imponibles. La direccidn evalia periddicamente fas posiciones tomadas
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o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue pretenden ligaidar los activos vy pasivos fiscales
cartientes porsuy importe neto.

1p119 2.22 Beneficios a los empleados

(a) Obligaciones por pensiones
19p27

19p25

19p7 19p1204Alk)

tas entidadas del Grupo operan varios planes de pensiones. Generalmente, los planes se
financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente,
determinados mediante calculos actuariales periddicos. El Grupo tiene planes de sportaciones
definidas y planes de bensficios definidos. Un plan de aportacionas definidas es un plan de
nensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fijas a un fonde y no tieng ninguna
obligacién, ni legal ni inplicita, de realizar sportaciones Casfermarc Cia. Lds Modsio de
estados financierss consolidados 2012 {Importas en miles de unidades monetarias salvo otra
indicacion) adicionales si e fondo no posee actives suficientes para pagar a todos los
empleados las prestaciones relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y
en ejercicios anteriores. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no es
un plan de aportaciones definidas.

Impuesto a la renta diferido

El impuasta a la ranta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la rents diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiara y que se espera seran aplicables cuando el impuasto a la renta diferide activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen 2n |2 medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futurps contra los que se puadan usar las diferencias
temporates.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
terecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrtentes y cuando los impuesios a fa renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fa
misma auteridad tributaria.
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En adicidn, es impertante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Productién,
Cormercio e Irvarsionas, la tasa del Impueasto a la Ranta se reduce prograsivamente, inicianda
en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Lepal

De acuerdo con la kegislacian vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldao de dicha reserva alcance ef 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absarber pérdidas.

Superavit por Valuacion {ESTA CUENTA 5 REFIERE A REAVALUOS DE ACTIVOS FHOS ¥ OTROS
ACTIVOS, SIEMPRE QUE NO HAYAN OPTADC POR LA EXCENCION DEL COSTO ATRIBUIDO,
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